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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUBITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas de
ASY-PACIFIC S.A.

Guayaquil, 8 de Abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASY-PACIFIC S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. El afio 2013 fue auditado por otros auditores independientes, cuya opinion
de fecha 20 de Mayo del 2014, fue emitida sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Compa#hia en relacién con los estados
financieros

La Administracién de ASY-PACIFIC S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesaric para permitir [a preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 1os montos y la informacion revelada en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor toma en consideracion el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias v,
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacitn de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditorla.

Dir: Emma E. Ortiz Bermeo §1. 1y Gerdrimo Aviléz Mz, 15 piso 2 Of. 6, Cdla. Guayaquil - Edificie El Doral



A los sefiores Accionistas de
ASY-PACIFIC S.A.
Guayaquil, 8 de Abril del 2015
(Continuacion)

Opinién

En nuestra opinioén, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ASY-PACIFIC S.A.
al 31 de diciembre del 2014, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Asuntos de Enfasis

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

No. de Licehcia Profesional: 25013



ASY-PACIFIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Relacionaclas por cobrar
impuestos corrientes por recuperar
Total de activos corrientes

Activos No corrientes
Inversién en subsidiarias
Total activos no corrientes

Total activos

Notas

~

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
del 2014 2013
59,423 448
4,900 10,512
1,142 180
65,465 11,150
- 16,984,140
- 16,984,140
65,465 16,995,290

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/ Lcd Zisco Nifiez
Gerente General
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ASY-PACIFIC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2014 2013

PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores 914 -
Relacionadas por pagar 7 20,420 57,836
Impuestos comientes por pagar 8 661 11
Pasivos acumulados 970 215
Otras cuentas por pagar 36,180 -
Tofal pasivos corrientes 59,145 58,062
Total pasivos 59,145 58,062
PATRIMONIO
Patrimonio neto (Ver adjunto) 6,320 16,937,228
Total Patrimonio 6,320 16,937,228
Total pasivos y pafrimonio 65,465 16,995,290

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A

#P.A. Paul Ggdasqui

\ Cllg' eneral

y che.’Juan Fraricisco Nifiez
; Gerente General
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ASY-PACIFIC S.A, _

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2014 2013

Ingresos Operacionales 47,795 -
Gastos Generales
Administracian 13 (44,860) (30,292)
Total Gastos Administrativos (44,860) {30,292)
Utilidad (Pérdida) Operacional 2,935 (30,292)
Otros Ingresos, y gastos
Oftros ingresos 9 16,984,140 -

Ofros egresos 9 (16,984,140) -
Total otros ingresos y gastos -

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta 2,935 (30,2092)
Impuesto ala renta 10 {723) -
Utilicad (Pérdida) neta y resultado integral del afio 2,212 (30,292)
Promedio Penderado de acciones en circulacion

para el calculo de la Ganancia (Pérdida) por accién 12 800 800
Ganancia (Pérdida) por Accién 12 2.77 (37.87)

Las notas adjuntas son parte integrante de 10s estados financieros.

Gerente General
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ASY-PACIFIC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efective en actividades de operacién
Cobros a clientes y compensaciones
Pago a proveedores y empleados
Otres ingresos {gastos), neto

Efective neto provistoe (utilizado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Flujo utilizado en adiciones de activos fijos {neto)
Efective neto provisto por las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Aumento en relacionadas y accionistas
Aportes para fuluras capitalizaciones

Efective neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Pasan...

Notas

Al3ide Al31de
diciembre de! diciembre del
2014 2013
46,843 16,050
{7,084) {(17,657)
- {179)
39,759 {1,786)
(31,804) -
51,020 -
19,216 0
58975 {1,788}
448 2,234
59,423 448
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ASY-PACIFIC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion de la Utilidad (Pérdida) neta con ¢! efectivo neto provisto
{utilizado} por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2014 del 2013

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio y resultado
integral del afio 2,212 (30,292)
Partidas de conciliacion entre la utilidad (Pérdida) neta con

el efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacién

Participacion de trabajadores en las utilidades 518 -
Gasto Impuesto a la renta 10 723 -
Total partidas conciliatorias 3,453 (30,292)

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (952) 15,871
Cuentas por pagar y otros 37,258 12,635
Total de cambios en activos y pasivos 35,306 28,508
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 39,759 {1,786)

Las notas adjuntas\son parte integrante de los estados financieros.

r'(
: j :

/ Lcdffuan Frahcisco Nufez

Gerente General
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ASY-PACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresade en dolares estadounidenses)

Informacion general

ASY-PACIFIC S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador segln escritura publica del 25 de agosto
de 2011 celebrada en la notaria tercera del Cantén Manta e Inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
septiembre de 2011. Su domicilic principal se encuentra ubicado en la ciudad de Manta, Provincia de
Manabi. Su objeto social es la conservacion y envasado de pescado,

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 1391787987001, actualizado el 14 de
octubre del 2014, su actividad principal es la conservacion y envasado de pescado. Desamolla sus
operaciones en el Ecuador, su domicilio tributario esta ubicado en la provincial de Manabi, Canton
Jaramijo, Km. 5 1/2 Via Manta — Rocafuerte. El tiempo de duracion es de 50 afios desde su
constitucion, pudiendo ser ampliado o reducidc por mayoria absoluta en Asamblea General de
Accionistas.

Al 31 de diciembre del 2014, por resolucidn de los accionistas de ASY-PACIFIC S.A., se decidié ne
utilizar los fondcs destinados para futurcs aumentos de capital sino recibir a cambio la inversién en
acciones que la empresa mantenia en ASISERVY S.A., las condiciones de la transferencia fueron
reccnocidas y medidas al valor en libros.

Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la companiia al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterics contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como hecesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprcbados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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ASY-PACIFIC §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a padtir de:
NIC 1 Nueva terminologia para el estado de resultado integral y estado de resultados, se 14 del 2014
modifica a “estado de resultados y otros resultados integrales”, © enero de

NIC 32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente a
compensar los valores reconocidos” ¥ "intencién de liquidar por el importe neto, o de 1 de enero del 2014
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

NIC 36 Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados, si
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicién.

NIC 38  Enmienda. Pemmite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novacién de 1 de enero del 2014
un contrate de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

NIIF 10 Enmienda. Incluye la definicién de una entidad de inversién e introduce una excepcidn
para consclidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién. Ademas,
requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor razonable con cambios en
resultados, de acuerdo a NIIF 9.

IFRIC 21 WNueva interpretacién denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC 37, la
cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los gobiernos, que 1 de enero del 2014
no son impuestos a la renta.

NIC 19  Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio.

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 1 de enero del 2016
sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 10 Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y

NIC 28  negocios conjuntos.

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

NIIF 14 ., . e .
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos 1 de enero del 2016
de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser diferidos.

::g ;g Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacién y amortizacion. 1 de julio del 2016

NIIF 11  Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas.

NIC 16 Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como propiedad,

NIC 41 planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién.

NIIF 15  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contralos de leasing, contratos de seguros e 1 de enero del 2017
instrumentos financieros).

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros 1 de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestidn de riesgos de los estados financieros; 1 de enero del 2018
ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

1 de julio del 2616

1 de julio del 2016

La Administracién de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la adopcién por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 8 de 22






ASY-PACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera [a compafiia (moneda funcional). A menos que se indique o
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional vy de presentacién de la compariia.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de [a continuidad de las operaciones del ente contable.

d)  Juicios y estimaciones contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan fa aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales polificas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financleros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacién depende del proposito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiifa define la clasificacién
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaifia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

(Véase pagina siguiente).
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ASY-PACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Comparifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiero a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el active o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es desighado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando
el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simulthneamente.

(Véase pagina siguiente).
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ASY-PACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafia por
ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un
ano o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valer razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efective, cuande el créditc se
amplia méas alla de las condiciones de créditc normales, menos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor.

3.4 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafiia con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compaiiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualguier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconccidos por la Compaifila en los resultados de los estados
financieros en la fecha que la Compafiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de dividendos.
Véase ademas Nota 1.

3.5 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupe de activos financiercs puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiente inicial del active (un evento que causa la pérdida), y ese
evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto scbre los flujos de efective futuros
estimados del active financiero o del grupc de activos financieros, que pueda ser estimade con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardan en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
recrganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdémicas que se correlaciona con impagos.

(Véase pagina siguiente).
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos sus
activos financieros significativos.

3.6 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales con proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.7 Estado de flujo de efectivo

Bajo fiujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquelios flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en generai, todos aquellos fiujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resuitados y ofros resultados integrales.

3.8 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Los
impuestos se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “"anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de 108 ingresos gravables y
0.4% de los activos.

(Véase pagina sigulente).
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo ¢on el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el halance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando fa tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
ta reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promuigada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

3.9 Beneficio sociales a corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia; Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

(Véase pagina siguiente),
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ii) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Participacién de los trabajadores en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compahia debe reconocer en concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado
con cargo a los rasultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

3.10 Provision corriente

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iii} el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos reconccidos como
provision son [a mejor estimacion de la Compafifa, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar |la obligacion.

3.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta &l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial que la compafia
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidén corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- E! importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

- Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida ques
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
pericde mas cercano en el que se conocen.

Administracion de riesgos

A continuacidn se presenta una definiciobn de los riesgos que enfrenta la compafila, una

caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la compaiia.

(V&ase pagina siguiente).
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a) Marco de Administracién de Riesgo

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesge adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regulamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

b} Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la Compaiia. El
riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales, para
lo cual se realiza una evaluaciéon sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liguidez -

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las
necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de
deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de
valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras).
La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y
contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es mantener un nivel
de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, vy
sustentar el desarrolle futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compariia no esta sujeta a
requerimientos externcs de incremento de capital.

Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafifa utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,
gue considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

(Véase pagina siguiente).
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Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre
2014 del 2013
Bancos locales (1} 59,423 480
59,423 480

(1)  Comprende al efectiva disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1.

Cuentas por cobrar y pagar con compaiiias y partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos por cobrar y pagar al 2014 y 2013 con companias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las companias con
participacidn significativa:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2014 2013
Relacionadas por cobrar
Asiservy S.A. (1) 4,900 10,512
4,900 10,512

Relacionadas por pagar
Asiservy S.A. 19,939 .
Gedeon S.A. 481 .
Accionistas - 57,836

20,420 57,836

(1) Corresponde a saldos por cobrar a Asiservy S.A. por préstamos entregados los cuales se
liquidan generalmente con compensaciones con la cuenta acreedora.

Los saldos mantenidos con las relacionadas tanto por cobrar como por pagar, corresponden a saldos de

transacciones propias del giro del negocio, que no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago; sin embargo, la administracidn estima cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Impuestos corrientes por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar:

Composicion:
{(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2014 2013
Crédito Tributario IVA en Compras 909 190
Retenciones en la fuente IR (1) 233 -
1,142 190

(1)  Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 10.

Impuestos por pagar:

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2014 2013
Retenciones en la fuente IR por pagar (1) 661 11
661 11

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

Inversion en Subsidiarias

Un detalle es el siguiente:

Proporcion de participacién
accionaria y poder de voto

Nombre asociada Actividad principal 2014 2013
Asyservi S.A, Actividad pesquera enlas fases de procesamiento y @) 0.00% (1) 99.99%

comercializacionintema y externa de camardn, calamar,
pesca blancay atin fresco y o congelado, la produccion
de atn pre-cosido y congelado.

(1) Correspondia a la compra de un paquete accionario de la compafiia Asiservy S.A. realizada de
acuerdo a contrato de compra venta de acciones de fecha 31 de octubre del afic 2011.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, por resolucion de los accionistas de ASY-PACIFIC S.A, se decidi6
nho utiizar los fondos destinados para fuiuros aumentos de capital sino recibir a cambio la
inversién en acciones que la empresa mantenia en ASISERVY S.A,, las condiciones de la
transferencia fueron reconocidas y medidas al valor en libros.

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

(Véase pagina siguiente).
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Seqgin Avalio de las

Valor Nominal Inversiones Saldo Contable
Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre
del 2014 del 2013 del 2014 del 2013 del 2014 del 2013
Asyservi S.A. - 99,890 - 16,984,140 - 16,984,140

Impuesto a las Ganancias

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspendientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Composicitn: 2014 2013
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 2,935 (30,292)
(+) Gasto no deducibles locales (1) 16,984,493 -
{-) Ofras rentas exentas (1) {16,984,140) -
Saldo Utilidad gravable 3,288 (30,292)
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 723 -
Anticipo Impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta Causado (Anticipo < IR Calculado) 723 -
(+) saldo del anticipo pendiente de pago - -
(-} retenciones en la fuente del ejercicio fiscal {956) -
Saldo a favor del Contribuyente (2) (233) -

{1) Incluye los ingresos y egresos por la venta de las inversiones en acciones a los accionistas y
relacionadas de la compaiia. Véase Nota 9.
(2) Veéase Nota8.

{\Véase pagina siguiente).
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Otros asuntos -

Ley Orgédnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica

de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promocién y

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téchicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién sea inferior al 50%

* @

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior

. Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros,

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones,
estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compafia estd conformado por 800 de acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos. A continuacion un detalle de los accionistas:

{Véase pagina siguiente).
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Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Herrera Miranda Amada isabel 16 16 2%
Nafiez Herrera Juan Francisco 784 784 98%
800 800 100%

Ganancia (Pérdida) por Accidn

La Utilidad (Pérdida) por accién comin por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha

sido calculada dividiendo la utilidad (pérdida) neta de! ejercicio entre el nimero premedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion.

A continuacién, se muestra la utilidad (pérdida) por accién:

Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013
Utilidad Promedio Utilidad por Pérdida Promedio Pérdida por
neta Ponderado Accion nefa Ponderado Accion
Utilidad (Pérdida) por Accién 2,212 800 2.77 (30,292 800 (37.87)

El célculo del promedic ponderado por accién al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuacién:

Accidn en Célculo de Dias de Promedio
Circulacién Acciones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2014
Saldo at 1 de enero del 2014 800 800 365 800
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 800 365 800
Eiercicio 2013
Saldo al 1 de enerodel 2013 800 800 365 800
Saldo al 31 de diciembre del 2013 800 800 365 800

Gastos Administrativos

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2014 2013
Sueldos y beneficios a empleados 17,115 14,462
Participacion de trabajadores en las utilidades 518 -
Honorarios profesionales 10,620 1,500
Transporte 353 100
Suministros y materiales 39 80
Gastos varios (1) 16,215 14,150
44,860 30,292

(Véase pagina siguiente).
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{1) Incluyen gastos bancarios, impuestos y ¢ontribuciones, y multas e intereses.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de abril del
2015) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 16 de febrero del 2015, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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