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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ASY-PACIFIC S.A.

Quito, 18 de julio de 2014

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de ASY-PACIFIC S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales separados, de cambics en el patrimonio y de flujos
de efectivo por e afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros separados

La Gerencia de ASY-PACIFIC S.A. es responsable de la preparacion razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que estén libres de
distorsionies significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros separados estan libres de exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditorfa implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en gran
medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafifa, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las drcunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinién sobre
la efectividad de! control intemo de 1a entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las politicas
contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Gerendia son razonables,
ast como evaluar la presentacién general de los estados financieros separados .

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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A los Sefiores Accionistas de
ASY-PACIFIC S.A.

Quito, 18 de julic de 2014
(Continuacion)

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ASY-PACIFIC S.A. al 31 de diciembre
de 2013, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos por €l afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera
(NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica en la Nota 2, la Compafiia también
prepard estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias.

Los estados financieros separados de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012
fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria con fecha 19 de marzo del 2013,
expreso una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones fributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado. ‘

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

pars

No. de Registro en
la Superintendencia Socdo | ‘
de Compaiiias: 615 Registro # 0.17679




ASY-PACIFIC S.A. i

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2013 2012

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 6 448 2,234

Cuentas por cobrar relacionadas 7 10,512 26,562

Impuestos corrientes por recuperar 8 190 -
Total activos corrientes 11,150 28,796
Activos no corrientes

Inversién en acciones 9 16,984,140 16,984,140
Tofal activos no corrientes 16,984,140 16,984,140
Total activos 16,995,290 17,012,936

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes -

Cuentas por pagar relacionadas 7 57,836 45,201

Obligaciones iaborales 215 215

Impuestos corrientes por pagar 8 11 -
Total pasivos corrientes 58,062 45,416
Total pasivos 58,062 45,416

PATRIMONIO

Capital social 800 800

Aportes futuras capitalizaciories 8,845,405 8,845,405

Resultados acumulados 8,091,023 8,121,315
Total Patrimonic 11 16,937,228 16,967,520
Total Pasivo y Patrimonio 16,995,290 17,012,936

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ty g L,

Ji€enciado JuanFrandgco Nifiez Ingeniera Nelly Mufioz Naranjo
Gerente General Contadora




ASY-PACIFIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Gastos de administracion
Administracion 12
Total Gastos de Adminsitracion

Pérdida operacional
Otros ingresos y gastos
Otros ingresos 9

Total otros ingresos y gastos

Pérdida antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 10

Nota 2013 2012

(30,292) (13,488)

(30,292) (13,488)

(30,292) (13,488)

- 8,138,735

- 8,138,735

(30,292) 8,125,247

(30,292) 8,125,247

Pérdida neta y resultado integral del aiio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

>

R

Licenciado Juan Francigco Niifiez
Gerente General

Contadora
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ASY-PACIFIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2G13

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes y compensaciones

Pago a proveedores

Pago Impuestos
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion neto de efectivo

Efectivo al principio del afio 6

Efectivo al fin del afio

Diciembre 31,
2013 2012

16,050  (25,962)
(17,657)  (273,549)
(179) -

{(1,786) (299,511)

{(1,786) (299,511)

2,234 301,745

448 2,234

Las notas explicativas anexas son parte intagrante de los estados finandieros.

¢ ok
D Lendebion

Licenciado Juan Franciéco Nifiez Ingeniera Nelfy Mufioz Naranjo
Gerente General Contadora




ASY-PACIFIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS: Conciliacion
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio
Partidas de conciliacion entre la pérdiday utilidad neta y
resultado integral del afio y los flujos de efectivo netos
(utilizado en) provisto por actividades de operacion
Valuacién inversiones 9

Cambios netos en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar
Impuestos
Cuentas por pagar

Diciembre 31,
2013 2012

(30,202) 8,125,247

- (8,138,735)

16,050 (25,962)
(179) -
12,635 (260,061)

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

(1,786) (299,511)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

e a7

Ligénciado Juan Fréancised Nufiez Ingeniera Nelly Mufioz Naranjo
Gerente General Contadora
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ASY-PACIFIC S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Notal — Entidad que reporta

ASY-PACIFIC S.A. fue constituida en la Replblica del Ecuador segin escritura plblica del 25 de
agosto de 2011 celebrada en la notaria tercera del Cantdn Manta e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de septiembre de 2011. Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Manta,
Provincia de Manabi. Su objeto social es la conservacion y envasado de pescado.

Al 31 de diciembre de 2013, Ja Compaiila no registré ingresos operacionales y presenta pérdidas
netas por US$30,292, Los gastos realizados corresponden a la inversion realizada por la
Administracion de la Compafiia para preparar el inicio de sus operaciones a partir del afio 2014 de
acuerdo con las estimaciones realizadas por la Compaiiia.

Nota 2 — Bases de la preparacién de los estados financieros

La Compafiia ha preparado estos estados financieros separados por requerimiento de la
Superintendencia de Compafilas. La Compafila tembién ha preparado estados financieros
consolidados de acuerdo con lo previsto en el parrafo 9 de la NIC 27, Estados financieros
consolidados y separados.

Los estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia Administracion de
la Compafifa, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

a) Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Aplicacion obligatoria y/o

Norma Descripcion modificacién:
Informacion a revelar - Compensacién de
NIIF 7 activos financleros vy pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013

Mejoramiento en la uniformidad vy
reduccién de la complejidad para una 1 de enero de 2013

NIIF 13 definicion precisa del valor razonable y
fuente Unica para determinacion.
‘ Contabifidad e informacién a revelar por los
NIC 19 empleadores sobre beneficios a los 1 de enero de 2013

empleados

Pagina (7)




ASY-PACIFIC S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:

1 de enero de 2013

Norma Descripcion

Inversiones en asociados y negocios

NIC 28 conjuntos

A la fecha de emisibn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y que la
Companija no ha adoptado con anticipacion, para los estados financieros a partir de 1 enero de
2014 y 2015 las normas indicadas a continuacidn son de aplicacion obligatoria en las fechas
Indicadas:

Norma Descripcion Aplicacién obligatoria y/o
modificacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2014
Revelaciones sobre participaciones en otras

NIIF 12 entidades 1 de enero del 2014

NIIF 21 Gravamenes 1 de enerc del 2014

NIC 27 Estados financleros separados 1 de enero del 2014
Compensacién de activos y pasivos

NIC 32 financieros 1 de enero del 2014

NIC 39 Novacion de derivados y continuacién de 1 de enero del 2014

contabilizacion de coberturas

La Compafifa estd en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial,

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compafifa.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique fo contrario las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Pagina (8)




ASY-PACIFIC S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

e) Juicios y estimaciones contables.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la
Compailia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas
decontabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos, Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan socbre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periocdo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

Nota 3 -~ Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros,

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.1.1 Clasificacion:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se categorizan en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La categorizacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina fa categorizacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a. Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

b. Qtros pasivos financieros. representados en el estado de situacidn financiera por préstamos

. con entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores y préstamos de s0cios. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contatlos a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.

Dzinina /GY




ASY-PACIFIC S.A.
Motas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

3.1.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial fa Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior -
(1)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuenfas por cobwar
relacionadas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, menos fa provision por deterioro
correspondiente.

(2) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

3.1.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes y en caso de ser necesario
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compatiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificuitatles financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que ia cuenta a cobrar se ha deteriorado,

3.1.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de la Compatifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

Pagina (10)




ASY-PACIFIC S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

3.2.1 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Companiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafifa con el
fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la
Compafiia posee €l poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al valor razonable
con cambio en resultados.

3.4 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Comnpafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriora. Un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sdlo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre ios
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualguier otra situacién de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos ohservables indican que existe una disminucidén susceptible de valoracion en
fos fiujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago ¢
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.
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3.5 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquelios flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestc del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en ef resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 129% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En €l afio 2013 la Compafiia generd pérdida tributaria, en consecuencia no se registrd ningln valor

por impuesto a la renta causado sobre la base del 22% (2012: 23%), cabe mencionar que para el
periodo corriente no se generé anticipo de Impuesto a la Renta.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con e método de pasivo, por las diferencias .

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por 12 compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y fos pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo
si, existe un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
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los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y fos pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con e Cddigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
ef 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

3.7 Beneficio a los empleados
3.7.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en
el estado de resultado integral vy corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en et Ecuador,

3.7.2 Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de fa utilidad anuat que fa Compafiia debe reconocer en concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en fas sumas por pagar exigibles.

3.8 Provisidon corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar fa obligacion y iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la Compafifa, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Nota 4 — Administracion de riesgos

la Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, fa Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo —~

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesqos v el cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las

* politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en [as actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrolfar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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b} Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principaimente de 1as cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compafifa.

El riesgo crediticic es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar fa provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieres, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liguidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos {por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas vy dividendos comprometidos) vy las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y e
finranciamiento con entidades financieras). La gestion prudente det riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con fa disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que ia Compaiia estard en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es

mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los

acreedores y el mercado, v sustentar el desarrollo future de fos distintos negocios que

desarrolla. La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 ~ Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafila utlliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que fa contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquelios saidos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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Nota 6 — Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31,

2013 2012
Bancos focales (1) 448 2,234
Total 448 2,234
{1} Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.
Nota 7— Cuentas por cobrar y pagar con relacionadas

uen ¢ cobrar Diciembre 31,

2013 2012
Compaiiias relacionadas 10,512 26,562
Total 10,512 26,562

Corresponde a saldos por cobrar a Asiservy S.A, por préstamos entregados los cuales se liquidan
generalmente con compensaciones con la cuenta acreedora.

Diciembre 31,
Cuentas por pagar 2013 2012
Compafitas relacionadas (1) 61 45,201
Accionistas 57,775 -
Total 57,836 45,201

(1) Correspande a saldos pendientes de pago a los accionistas de la compafiia los cuales son
liguidados en el corto plazo.

Nota 8 — Impuestos por recuperar y por pagar

Diciembre 31,
Por recuperar 2013 2012
Crédito tributario IVA compras 190 .
Total 190 -
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Diciembre 31,

Por pagar 2013 2012
Retenciones IR por pagar (1) 11 -
Total 11 -

{1) Estos valores fueron cancelados en enero de 2012, 2013 y 2014, segun correspondia.

Nota 9 —~Inversion en subsidiarias

Proporcion de participacién

accionaria y pader de voto
Nombre de la Diciembre 31
asociada Actividad principal 2013 2012
Actividad pesque'ra en las fases de 99.99% 99.99%

procesamiento y comercializacion interna y

externa de camardn, calamar, pesca blanca y

Asiservy S.A. atin fresco y o congelado, la produccidn de
{1) atin pre-cosido y congelado.

(1) Corresponde a la compra de un paquete accionario de la compafiia Asiservy S.A. realizada de
acuerdo a contrato de compra venta de acciones de fecha 31de octubre del afto 2011.

El saldo en libros y el valor razonable de las inversiones en asociadas es como sigue:

e e e

Valor Segun avallo
Nominal de las inversiones Saldo Contable
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Asiservy S.A. 99,990 99,990 16,984,140 16,984,140 16,984,140 16,984,140

Durante el afio 2012 la compaiiia reconocié con cargo a resultados US$8,138,735 por efecto de
valuacién de inversiones basados en un estudio de valoracion de las acciones.

Nota 10-Impuesto a las Ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

Et impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se compone
de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2013 2012
Pérdida segun estados financieros (30,292) 8,125,247
{-) Ingresos no gravados (8,138,735)
Pérdida del afio (30,292) (13,488)
Anticipo Impuesto a la Renta - -
Impuesto causado - -

Nota 11— Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - El capital social de la compaiia se encuentra constituido ochocientas acciones de
US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual
(para sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a los
obtenidos por la Compaiia hasta el 31 de diciembre de 2013de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF,

Nota 12 — Gastos de administracion

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de administracion,
establecido con base en su naturaleza:

Diciembre 31,
2013 2012
Sueldos y beneficios a los empleados 14,462 13,458
Honorartos 1,500 -
Transporte 100 -
Suministros y materiales 80 30
Gastos varios 14,150 -
Total 30,292 13,488

Nota 13—-Contingencias

A la fecha de cierre y emisién de los estados financieros no existen contingencias adicionales a la
mencionada gue afecten materialmente las cifras de los mismos.
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Nota 14 — Eventos subsecuentes

Entre et 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (18 de julio de |
2014) no se produjeron eventos que en opinion de [a Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 15— Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por fa
Administracion de la Compaiiia en financieros (18 de julio 2014)y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de fa Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por Ia Junta sin modificaciones.
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