SUMMER UACATION TOUR
OPERATOR S.A.
OPERAGENCY

NOTA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011



Extudos Financierns de SUMMER VAC

LON TOUR OFERATOR S A

Li Companis SUMMER VACATION TOUR OPERATOR S.A, e estublecidi e
¢l mes de Septiemibre del oo 2011 de peverdo o los Jeyes Fontorianns eomn una sociedad
andmima y tiene por objeto sacial  Fontentrd v desirrollad el Tutisoio Nocionl coma
mtemacional-con la instalacion y Administrecion de: Agencias de viajes v apecadaras de
trfsmio y s negocios que dirctmente se relacionan con la actividad. Con el fin de lograr
ol cabal cumplimicnta de su 6bjcto social, In empress poded celebrar actas v cantentos
civiles con empresas arpsnizadas bajo cualquict de s Tormas actorizadas par la 1
Sudomicilio prineipnl se eneuentr en fa ciudsd de Guayaquil el termino de durcion de
compaiia expinn el 13 e sepliembre del ufio 2061

rincipules politicas y practicas contubles.
Bases de Preparacion

Parn sus registos contables y para la preparacion de sus Esiados Fnancicros ha sido
preparados de seuerdo o fas Nomas Intermnacional de Informacion Finanewern (ML) para
PYMES, emitidas por el Inermitiondl Aceounting Standards Board (en adelante "[ASB™),
seilin los requerimientos & opeiotes informidas por Lo Superintendencia de Conypaniit
que han sido adoptadas en el Eruador

Lo Compaiis SUMMER YACATION TOUR OPERATOR por i Aty
Actividades en Septiembre del 2011 po munticne ul clerre del o 2001, Estdos
Financieros comparativos de Ejercicios anteriores. mas sin cmbargo o prepaenda los
siguientes bstados Financierosy

- Estado de Sitvacion Flumelers
stadu de Resuliado Iniegal

- Estado de Cambios en el Patrimonio
- Estadu de Flujos de Bfectives

- Notas explicativos

Manedn,-

Los Patados Financieros individusles de la gmpresa SUMMER VACATION TOUR
OPERATOR S.A. son expresadaos en dilares estodounidenses gue es 1a monedn oficial
v funclioml de 1a Republica del Eeuadar

NOTA L- Efectivoy Equivalentes al efect

Regisirn los recumsos de ol figuides de Tox euiles dispone L entidid piny sus openiciones
reglares v que no estd resiringido su us, se registrun en elictive o equivalente de efectiva
paridas eomo: cafa, depositos buneurios u fa vista y de ol instituciooes. finaneleras, ¢
inversiones i cor plien degran ligquidez, que son Ghcilmente convertibles en ipories
determinadivg de elective, estando sujetos o un espo poco significative de cambios en su
valor,




NOTA 2.- Cuentas y Documentos por Cobrar.-
Sereconoeenin nicialmente al costo, Despus de s reconocimiconto inlcial, ks cuentis
por cobrar se medirin ul coste wmortizade, que es no ¢s ot cosa que ¢l cileulo de la msa
de inferds efectiva, que iguala los ujos estimados con ¢l mperie neto e libros del active
financiens, Al cierre del gjereicic ceondmico no mantuvimos saldos en este orupo de
cufeita,

(=) Provisién  para euentas incobrables: Cuando exisle evidencin de detenioro de las
cuentas por cobiar, ¢l impore de esta cuenta se reducird medinnte una provision, par
efectos de s presenioeion en esiados financleros. e registiand 1o provision par by
diferencis entre el valor en Tibros de los cucntas por cobear menss el impuirie recuperible
de Las mismins.

NOTA 3.- Inventarios.-

Los inventurios se contnhilizan s costo de adquisicion, el meétoda de valwseion gue s
aptica pars los inventarios durante todo ol efercieio es el méoda promedio 4l cierre del
clercicia se uplicn <l valor es reducido sy valar de mercady 5 esle e menor, Al cierm
del ejercicio econdmice no mantuvimos saldos et este prupo de cuentin

NOTA 4.- Propiedad, Planta y Equips y Depreciacion -
s propieiiades, planty  cauipos ¥ depueciacion se wantabilizan ol wsta que en Lo
pertinente ncluye pastos de ¥ ateos. ajusies lns venies 'y
reliros de wles setivos se descargan al costo neto ajustado respeetivo ¥ as ililereng s cnire
el precio de venti v el costo heto ajustado se llevan u resultadas. | 4 Depreci
caleuly sobre el costa y el métada aplicado s de Linea Recta con base en o
prahable,

Fdificios 5%
Muginurin y Fdif 10%
Muehles v I niséres 1%
Velieulos 2%

Equipa de Computacian 13,339

(-) Datorioro Acumulado -
La o e calealard b evidenciarse unn disminueion en Lo cutntia d¢ los benelicioy
econdmicos dque cabria esperirde Lunilizacion del petivo, es docir es el exeeso scumulado
it la fechin del imparte en libeos de un-active sobre s imporie resuperable

Lus sctivos finaseierad

Activas y Pasives  Financierox carrientes ¥ no Corrientes.
sa clasifican dentro de la siguienie curegarins

= Actives fipancieros a valor sironobles o fravés de resubtados
- Activos financicras mantenidos hasta su ver enli

- Aglives financicras disponibles hasta la venta

asivi Financieros n valor razonables a wavés de resultiados
= Utras Pasivos Financiers,




NOTA 5.- Cucntas comercinles a p;

Las cuentas eomeciales a pagar son chligneiones e pago por bienes o sorvi

05 qut sc

as adguirido de los proveedares en el eurso ordinario del negociv. Las cuenlas a pagar s

clasifican como pasiva corriente s los
veneen en el ciclo nonl del negocio, & este
PICSTILAN COMO Pasives 10 cortentes.

eri superiov). Fn ocaso contiario, se

Las cuentas comerciales a papsr s reconocen inicinlimente o valor msanable y
nosteriarmente se valomn por su costo amorizade usando el mélodo de tipo de ey
alective, enando o plazo cs mayor a 90 dias. Se ssume que na existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de page de
0 dias, 1o que estd en linca'con la actica de mercado

PASIVOS ACUMULADOS,
Beneficios o emplendos (Seccitn 28 — NIC 19), Fsta norma permite defi
aportaciones definidas y plines de heneficios definidos.

Un phin de sportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual 1 empresa paga
apartaciones fijas a un fonda y o tene
realizar aportaciones adicionales ol findo

planes de

nguna obligacion, ni fegal i implicig, dé

Un plan de prestaciones definidas s in plan de pensiones que no es i plan de
aportaciones definldas

Los plines de beneficios definidos establecen o importe de b presiieian 4
mplentlo en el ot de s jubilacion, normalmente e fmeian de uno o mis fciores

comn I el biios de servieios ¥ remunenicionas,

il pusivos recanogida en el bulnee (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los plaves de

finidas, e el valar actunl de ln obligacion por presteciones definidus en ln
feehs del balance menos el valor rezonable de los activos afietos al pla. La abligacion por
prestaciones definidas se caleula por aetuarios | de neuesdo con
el métida de b unidadl de erédite proyectudo,

NOTA 6.- Cuentas comerciales a pagar a Largo Plazo.-

Lus cuenias comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicis que se
fhons adguirido de los proveedores en el curso ordinena el negocis, Lus cuentis & pagar se
clasifican come prsive corente st los pugos tienen vencimienlo  un afio & menos (i
vencen en el cielo nonnal del negocio, si esle fuer superior). Ln eisa contrario, se
presentan como pasivos no corientes y o lurgo plaz.

Las cucntas comerciales o pagw se reconccen nchalmente o valor razonsble
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el méodo de tipo de Intere
efectivo, cunndo cl plazo s mavor a 90 diss. Se asume que ne existen compenentes de
finaneizeian enando las compras o proveedores s¢ hacen con un periedo medio de pago de
60 hias, 16 gque esti en linea eon ln prietica de mercado,




NOTA 7- FATRIMONIO
apital Social
Al T3 de Sephembre de 2011 las accienes ordinarins wulorizadas, suseritas ¥ pagados

suman un folal de § BUD. Las mismas que se mantiene hasta ¢l 31 de Diclembre del

Coanancia del Ejercicio

Lo compaiifa al 31 de Diciembre del 2011 mantiene GANANCIA  de § 379,10

Incluye tanio a los ingresos de actividades ardinarins camo las gannneias, Los ingresos d»
activitades ordinarias surgen en el corso de los actividades ondinarins de Ja entidad,
correspanden & una variada: gama de denaninagines, les soma - ventas, hunnmmm
intereses, dividendos, alquileres v regalias. Son ganancias otras partidas que, cimpliendo
I definicion de ingresos, pueden o na surgic de Ins actividades ordinacias Nevadns s orho
por I entidad. Las gansnclas suponen incrementos en kis bene fieios econdmicos ¥, como
tales, o son diferentes en su naturalesn de los ingresos de actividades orlinariis Los
ingresos se registrardn en el periodo en el cunl e devengan.

Ingresos de Actividades Ordinarias.-

Son aguellos que surgen en el curso de lay actividades ardinarias de o entidad v sdaptan
i pran variedsd de nombres, tales coma ventus, comisiones, intereses, dividendos
regalins,

Vanta de Bienes -
Se repistran los ingresos procedentes de s venta de hlenes, v de acuerdo a la norma deben
ser recamovidas y registrados cn los estados fnancieeos cuando se cumplen todis y cady
uma de Ik siguientes candiciones: (a) [ entidad ha wansferido al comprador los riesgos y
ventujus, de lipo significative, derivados dc 1s propicdad de las bienes: ib) 1a entidad no
rva par st ningunn implicacien en b gestion cordente de los hienes vendidos, en el
grady usualmenie asociads con la propiedad, ni retienc ol control efectivo sobre. los
(e) el amporie de o ingresos de netividades ording
lad; () es probable gue i entidad recibe los benelicios ccondmices asaciados con
la tonsnceion, v, (e) los costos incurridos, o por ineurrir, {
pueden ser niedidos con fabilidad.

Prestacién de Servicios,
e registinn log ingresos por L prestacion de servicios, coando esios pueden ser estimado
on fiahilidad, los ingresos de actividades ardinarins ssociados con In operaion deben
ceconnierse, considerando el gradn de terminacion de I prestagion final del periodo sobre
el que se informm




Castos de Ventas y Produecion.-
Camprende el costo de fo inventarios vendidos, que comprende tados los sastos derivadas
de la adguisivion y (nnsformacion, asi como otos costos indiectos de produccion
DECESANOS pars su venli,

NOTA 9- GASTOS.-

La definicion de psios neliye anto Jas perdidas como Los gastos que surgen en lns
setividades ordinaring de |n entidad, Entre Jos gastos de Ja actividad ardinarin se
encuentran, por gjemplo, el costo de s ventas, los salarios y ln depreciacian,
Usualmente, los gustos tvman la forma de una salida o depreciacion de activas, lales
como eleetive v otras partidas equivalenics al elcetivo, inventarios o propledades, planta
¥ equipo. Sou péndidas oirus pariidas que, cumpliends Ja dofinicion de gastos, pueden o
no surgie de Jas actividades ordinaias de uentidad. Incluye tdos fos astos del perioda
de neucrdo o sn fupcidn distibuidos por: gastos de venis, gasios de administrativos,
gastas findncieros ¥ otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos de avnerdi a Iy buse
de acumulacion o devengo.

NOTA 10.- Farticipacion a trabajadores.-
L empresa reconoce con cara e los resulladas del ejercicia en que se devenga, el 13% de
partizipacion de los rabajadores en lus ilidades de conformididl con o estublecido en el
Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecvador,

NOTA 1. Impuesto 4 la Renta-
Durante ¢l gercicio 2011 la empresa registed camo impuesto a la renta cortiente causado el
vilor determinado sobre ln base dei 24% sobre lns utilidudes gravables pusiio que este
valor fug mayor al antieipo minime del inpuestoa s rent vorrespondiente,

En adicion, es importante. sefialar que de acuendo con el Cadigo Orgdnieo de ln
Produecien, Comercio ¢ luversianes, la fasa del Impuesty & Ia Renty se reddue
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta Negar al 22% en el 2013, por ko
que el impuesto diferido esta eateulads consideranda el decremento progresiva de Ja tasa
impositiva,

Principio de Negocl en Marcha

Los estadas finaneieros se preparan normalmente sohre b hase de que laempresn esth en
inmamiento, y coutiniin sus actividades de operacion dentra del futuro previsible, par

lo tanto ki empresa no tiene intencidn ni necesidad de liguidir o de cortar de farma

importanie sus operacionzs.

Lstado de Flujos de efective
En el estado de Nujos de efectivo, preparade sepin el méodo directn, se util
siguienies expresioncs:

ean -las

Actividudes Operntivas: astividades tipicns de Ly empresa, segin el objeto social, i
conn oiras sctividides que no pueden ser enlificadas coma de inversion o de Gnasciacion.

Actividades de inversion: los de adquisicion, ensjenacion o disposicion por otres medios
de activos o lirga plazo, especialmente propiedid, plants y equipo en eleaso que aplique.




A de financiacion: ictividades que producen cmbios en e tamifio v
composicion det parimanio neto v de los pasivos que no farman parte i lis actividdes
de aperacian,

Flujos de efoetive: entraday v salidas de dinero en eftotive y dé s equivalentes;
entendicndlo por estos; Caju, Bancos y s inversiones n corio plaza de gran liguidez y sin
riespo significativo de alteracianss en su valor

El Bsado de Flujos de Pectivo en Tn fechn de trnsicion no sufre modificacion alguna
debido a que e mjuste efeeludo par ln apheacion de la NICNIF, no afecta al efectivo,
wla g5 un ajuste con efecto retrspective al Patrimanio (Resultodos scumulados
proverienies por la sdopeion de NI

Situacion Fiseal

Al viere de los Estados Finaneietos ls cmpresa no ha sido sujela de revision por parte de
las autoridades fiscales, erenein considera gue no by eontingeneias tributariag que
podifann afectnr la situneion financiera de lo cmpresa,

Impuesto s lay Ganunciay

11 gasto por impuesio o las ganancias del afio comprende fa suma del impuesta comente
ar pagar  del impuesio diferido,

Tl impuests comiente par pagar esti basado en la ganancta fscal del afo.

1 impusestes dilerido se reconoce a partir de los diferencias entre los importes en lhras de
Ios sctivis ¥ pasives en los Estados Financieros ¥ sus bases fiseales eonespondienics
{eonvcidis coma diferencias temporardas). Los pasivos por impuesios diferidos se
revonacen parn widas s diferencias temporaias imponibles que se esperin que
inerementen Lo panuncia fseal en el fuluo. Los actives par impuestos diferidos se
revanecen g tadas las dilerenciss tenporarias deducibles que s esper que reduzean b
panancia fiseal en el futueo, ¥ cunlquicr pérdida o crédito fiseal no utilizdo. 1os activas
pur impussias dileridos, se miden al imporie mixima que. sabre b base de Iy ganancia
fiscal netual o estimada futura, es probable gue s¢ recuperen.

imparte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisarn en cada fechn
sobre |a que se informa y se ajusta paea reflejar la evaluacion netual de Dy gannmeiis
Fiszales futuros, cualquier ajuste se reconoee en el reaultado del periade,

111 nmpuesto diferido se ealeula sepon los sas impositivas que se espert uplienr a la
pananvia (pérdide) fiseal de los periodos en los que se espora realienr el nelivie por
mpuesios diferidos o cancelar el pasivo por lmpuesto diferido, sobre ln base de las lasas
impositivas que hayan sido aprobadas por el SR

A partir del gjercieio fseal 2000 entrd en vigor s nomia que exige el pago de un “anlicipa
minime de lmpuesto a o enm”, cuyo valor es ealeutudo en Tuneidn de los cilras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.3% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de Jos activos,

Lat referida porma estableei gue en daso de que el mpuesto a 1o renta causado sca menor
que el monto del anficipn minine, este dllino se convertics en impuesto Tenta
definitiva, u menoy que ¢ caniribuyenie salicite al Servicio de Rents Intermas su
devolueidn, 1o cuil pdrin ser aplicable, de acterdo con la narsa que rige 1 devolucion de
esle anticipo




GESTION DE RIESGO FINANCIERO
La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestions medianle Ta dplicac
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentraciin y supervision,
Eintre los principios de buena administacion destacan los siguientes:
= Cumplir esirictamente con todss las normas aprobadas ¥ divulpadas por el
Presidente y Gerente
= Se definen politicas de cimiento senico’ y i ici para
asogurar una pestion eficaz a favor del cliente, minimizando el rissgo de contral
interno, financieros v ante las entidades de control.
o Se desiriollan y plican control de calidud necesario pars asegurar que las
operncianes se realizan segin las politicas, normas y mocedimientos establecidos,

n de

Los principales resgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y
dentro de éstu, los principales aspectos 4 destacar son:

s Politica de calidad: Pari garantizar s calidad de nuestros servicios la empresa
cuentn con un sistema de conol interno, mediante el comité de calidad,
cumpliendo can los cstdndarcs de ética, normas de peneral acoptacitn.

= Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacidn
con [o getividad de la empress, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por
medio de la medizcion. No obstante, y para prevene riesgos por esos mativos, la
empresa cuenla con asesores  juridicos propios, gue mantienen unn actitud
preventivi.

= Politica de seguros: |a empresa antiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo s¢ eneucntrun aseguradas lag
oficings, linets de produccien, inventarios y vehiculos.

« Politica de RRHH: L crapresa cumple con ¢l eddigo laboral y disposiciones del
Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de
Recursos Humanos, ha puesto a di icion de los leados el de
frabajo y de seguridad industrial.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES.-

Rstas eswdos financievos, han vido aprobadoy por ln Gerenvia General y pusserior
aprobacidn per lu Junta General de Socins. (ncluidas: Estado de Sitwacitn Financiery,
Fxtaacdn de Resubtdos Integrales, Esteda de Cambios en ¢l Patrimonio, Eviada de Flujo de
Efectivo y Notas o los Estados Financierus, firmadas por el Gevente y Cantaddor.




SUMMER VACATION TOUR OPERATOR S.A.
Balnee General

Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas  31-12-2011

1§ 549153

2 -

Inventarios 3 -0-
Tatal Activos Corvientes § 549153
iedad Plants y T %, nete de 4 8 204402

reciacidn Acumul

Total Activoy

PASIVOS ¥ PATRIMONIOS DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENT'

Cuentns por Pagar 5 5 4260258

Pasivos a largo plazo 6 2.044.02
Total Pasivo 5 630657

PATRIMONIO 7 1.228.98

Total oy Patrimonio de los Accionistas s 733555

Lits nolis explicativas del | afa 11 son parte imtegrante de 103 cstadas financieros



SUMMER YACATION TOUR OPERATOR 8.A.
Estados de- Resultados

ALY de Diciembre del 2011

(Txpresada en ddlares estadounidonscs)

Notas  31-12-2011

Ventas

8 § 108.831.91
Costo de Ventas -

Utilidad bruta en Ventay $ 108.831.91

Gastos de Operacidn:
Gastos de Venias 9 % 1552802
Gastos de Administracién 2 92.391.60

Gastos Financieros 9 32545
Total Gastos Operativos
anan anies de Operacion s 58654
Otros Ingresos y Gastos:
Otros Ingresos (egresos) nets -
£

Gastos Financieros

Otros Ingresas (gastos), netos -
Gananis antes de Participacion a cmpleados
Impuesto a Ia renta 58684
Participacién o Trabajadores 1 88,03
Impuesio a la Renta 1 119,71
AT

Ganancia de Operaciones

Tas notas explicativas del | ala 11 son parie integrante de Jos estados fnancieros



Estada de Evolucion de Patrimonin de los. Accionistas

AL 31 de Diciembre del 2011

(Fxpresado en dolares estadounidenses)

Cagitnl Perdidas  Guranciadel  Towl
Sociil  Reserva Legal. AlosAuler Tjerciein  Putrimpnio
Total
Saldosal 01-01-20101 5 -0~ ~0-
Capital Socwl BO000 40,88 B40.88
Ganinew u31-12-2011 700 139,10
Suldos ul S1-12-2001 5 800,00 0N AT800 122808

Lo nosas explicativas del | ala 11 son parte integrinte de los estados fnancieros



Hechos Posteriorcy
No han ocurrido bechos significativos entre el 1% de Enero de 2012 y la fecha de emisidn
e los presentes estados financicros que afecten la preseniucion de los mismos.

Dada y firmado en Guayaquil, ¢l 19 de Marzo del 2011,

‘w@.]}g )

David Rodriguez Subrez
Contador,
Reg. 6778
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