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HILCANEXO S. A,

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.LLA,

Motas

Pasivo ¥ patrimonio

Prsivo corrente:

Obhpaciones financieras

Proveedores v 0iras cuentas por pagar 10
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HILCANEXO S. A,

Estados de resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.ULA,
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HILCANEXO 5. A,

Estados de cambios en &l patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresados en Ddlares de E.LLA,
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HILCANEXO S. A,

Estados de flujos de efectivo

Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flifos de efective de actividades dé operacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empieados v airgs
Pamespacion & irzbajadoresy

Irmpesio & 13 renta

Efectivo neto uhilteado en nctividades de operacidn

Finjos de efective de actividades de inversidn:
Pagado poradicienes & propiedad, plants v equipos
Efective neto utilzado on actividades de inversidn

Flujos de efective de actividades de financ lamientis:
Efectibvo neto utilizado en actividades de finane inmisnin

iMsmipucion| sumento nete en efectivo en caja v bancos

Efeciivo &n cajn v bancos:
Haldo al wicio del afio

Saldo al final dei afio
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Notas a los estados financieros jcontinuacion)

HILCANEXO 5. A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre da 2018
Expresadas en Ddlares de E.ULA,

1. OPERACIONES

Hileanexo § A (en adelante “la Compafia™), es una sociedad andmima constinnda en &l Ecuadaor el 30
de pgoste de 20011 Lo setwidad principal de la compadiis ed la vents sl por mavor v medor de
surmrisires de impieza

La Compadis se encoentra ubicada en la Av Jose Maszcote 202 v Manuel Galecio Ligero, Guavaquil-
Ecusdor

Les estados fingncweros de Hileanexo 5 A, por el afio termmado al 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados v autortzados par [a gerencie pare su ermision el 16 de abnl de 2020 v deberdn ser aprobados
por ia Junts General de Accionistas que considere estos estados financierns, La gerencia considera que
seran aprobados sm modificacion

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Loz pamados financierns edjuntos han sido preparades de peuerdo con las Normas Internagionales de
Informoceon Financera para Pequetings v Meduanss Enndades - NIIF pars PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabded ([ASB por sus siglas en inglés), vigentes &l 31 de
dicrembre de 2019,

Maoneda funcional
La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de fos Estados Unidos de América, €l cual &5 la
imeneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion

Los presentes esmdos financeros, han sido preparados sobre bases del costo hisionco, Bl costo
hiatorieo esta basudo géneralmente en el valor razonable de la contraprestaciom entregade 8 cambio de
hienes v servicios

El valor razonable g5 el precio que se recibira por vender un active o el valor pagado para rensferir un
pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, mdependientemente de si ese precio
es direciamente observable o estimado wilizendo otra wemca de valoracion Al estimer el valor

afi



Notas a los estados financieros contruases)

razonable de un sctivo o un pasivo, le Compafila nene en cuentas las caracteristicas del acuvo o pasivo
qiee los paricipanies del mercado womarian en cuenia al (yar el precio del agtive o pasive s & fecha de
medic 1on

Adwcionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas & valor razonable se
clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en of grado de imponancia de 108 insumos para ia medicion del
valor razonable en su totalidad: los cuales se describen 4 continuas ion

Nivel | Son precios cotizados (sm ajuster) en mercados activos para actives o pasvos wdenficos gue (a
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distmios a loy precics conzsdos mnchndes en ef Nivel 1 que sean ohservables pars el
Sctivo 0 pasivo, vo sea directs o mdrectaments

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los mmportes de las nows a log eitndos fnancieros estan expresados en Doleres de EU A | excepio
cusndo se especifique ko contrann

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplwadss por la Compafiaa en la prepasacadn de sus estades
financieros son las siguientes:

{a) Activos Mnancieros-

i} Efectivo v banco-
Incluve aquellos sctrvos fimancieros hiquidos v depdsitos en bancos locales, que no generan
intereses  Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de
situaci1on financiers

(i) Cuentas por cobrar-
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
mercado active, los cuales son regstradas & si valor razonable v se clasifican en activos
comentes, excepto los vencimienios supersores a |2 mesed desde |n fecha del estado de
situncion finenc wra, que se clasifican como sctvas np cornentes

Despues del reconocimiento micial a valor razonabie se miden al costo amortizado utilizando
el meétodo de la tasa de mieres efective menos cualquier deterioro del valor  El periodo de
erédito promedio sobre las ventas de henes v seracios es de 45 dias.



Motas a los estados financieros icontnuacian)

{iii) Baja en cuenta de los activos financieros-
La Compania da de baja un activo financierc umgamente cuando expiren bos derechos
contractuales sobre los fluyjos de efectivo del active financiern, v transhiere de menera
sustancial los negos v beneficios inherentes a la propiedad del scovo fimanciers

(b} Inveniarins-
o medidos &l coste de adquizicion, 165 cuales no exceden su valor neto de realzicion. Son
medidos al coste o valor neto realizable, el menor  El costo de los inventarios se asigna
utilizando el métedo de promedio ponderado.  El valor neto realuzable representa el precie de
venta esnmado menos 1odos los costos de determinacion y costos necesarios para |a venta

(e} Propiedad; plania ¥ equipos-
La propiedad. planta v equipos se mide &l coste de adquisicion, neto de |8 depreciacion acumulada
v perdida por deterioro cumndo esta ulhms corresponda Los terrenos se registran en forma
mdependiente de los edificios o instataciones en que puedan estar nsentados sobre los mismos v se
entiende gue tenen una vida dul indefimida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion

El coste micsal de la propiedad, planta v equipos comprende su precio de compra, incluyvendo
aranceles ¢ mmpuestes de compra no reembolsables v cualquier costo necesano para poner dicho
activo en operacion v, en @l caso de actvos gue califican, el ¢osto de financiamento E! precio de
compra es el importe total pagado v el valor razonsble de cualguer otra contreprestacon
entrewada para adaunr el activo Dicho costo también meluve el desembolso relacionado con una
mepora sustancial ¥ ef costo moumdo en reemplazar partes. de la propiedad. planta v equipes,
stiempre v cizando se cumplan con log eniterios de reconocimiento, castigandose el valor en hbros
del componente que se reemplara  Los costos de reparaciom ¥y mantenimiento rutmanos son
reconocidog como gastos segun se mcurren

La depreciscian de propiedad, planta v equipo es caleulada linealmente basads en lo vide Gt
gstmeds de los benes del actve fijo o de componentes siomificativos idennficables cue poseen
vidag untes diferenciadas

Los lenes clesificedos come propiedad, planta v equipos se deprecian en forma lineal, a [o larpo
de su vida nl, la que se expresa en afios. A continuacidn, se presenta ung descripeidn de las
patimac iones de vida unl para estos activos

Vahicules

Adim
5

L'na pamda de propiedad, planta v equipos se da de bea al momento de su venta o cusndo no se
espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta  Las ganancias o pérdidas que
surjan al dar de baja el activo (calculada como la diferenca entre los ingreses por la vents y el

-1-



MNotas a los estados financieros contnuacsan)

()

valor en libeos del sctivo) ez includa en el estado de resultados mitegrales cusndo se da de baga el

activm

La vida Gul, valores residuales v el método de depreciacion seleccionados se revisan v ajusian
prospectivamente & |a fecha de cierre de cada periodo, de carresponder

Pasivos lnancieros-
Las imstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con 1
sustencia del aguerdo conrastual

L.os pasives fmanciercs se c¢lasdfican como pasmvo corriente @ menos que la Compafiia tenge
derecho incondicionnl de diferir ¢l pago de In obligacion por lo menos 12 meses despues de la
fechan def éstado de situacian Ninanciera

{i} Cuentas por pagar-

Son pasivos financeros, no denvados con pagos fizos o determinobles. gue no cotizan én un
mercado activo. Eslos pasivos financieros 200 registrades a su valor razonable

Despuds del reconocumente mucial, 8 valor razonshle, se muden &l costo amorzado
utilizando iz tmse de mteres efectiva; menos cualgumer detenoro.  Los gastos por miereses
imchvendo los mtereses mmplicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan
utilizando la tasa de mierés efectiva, excepto parg Ins cuentas por pagar a cono plazo cusndo
el reconocimiento del mterés resulinre mmaterial

ifi) Haja en coenta de los pasivos-
Se da umicamente cuando 51, v s0lo s, expran, cancelan o cumplen sus chiigaciones. va s2a
POT PrESERMoSs V0 CLenins por pagar,

Provisiones-

Som reconnoidas cuendo la Compafia tene una obligacion presente (va sea lega! o implicia ) comao
resultdo de un suceso pasade v es probable que la Compafiis tenga que desprenderse de recurses
que mcorporen  beneficios. econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
gstimacion finhle del importe de 1o obhgacion

El importe reconoaido como provision debe ser ke mejor estimacion del desembolso necesana pars
cancelar In obligacion presente, al final de cada periode, eniendo en cuents Jos nespos v las
meertidumbres correspondientes
Beneficios a irabajadores-
(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ banificacién por desahucio-

El ¢osto de loz beneticios detimdos (jubilacion paronal v bomficacion por desahucing, es

determunado en base &l correspondiente caleulo matematico actuanal realizado por un

sl



Notas a los estados financieros cansmuscsn;

(&)

(h)

L]

profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédio Proyectada, con
valoraciones actuariaies realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interes financiere generado por la obligacion del beneficio defimdo

Las nuevas meditiones, que comprenden las ganancias ¥ perdidas sctuaries, $€ reconoden
en el estado de siuacim financiera con cargo o abono a oo resultado mntegral, en of periodo
en el que se producen El reconocmmento de las ganancias v pérdidas actuanales en oo
resultsado miegral se reflejan mmedistEmente en iss genanciss acumuoladas v no son
reclas:ficadas a la umidad ¢ pérduda del periodo

Participacién de trabajadores-

La Compafiia reconoce en sus estados financieros un pasive v un gasto por la parcipacion de
los rabajadores en las unhdades de la Entidad  Este beneficwo se caleula la tasa del 15% de Ja
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigenies

Impuestos-
El gasto por impuesto 4 la renta representa a la suma del impuesto a la rents por pagar cormente v
el impuesto difendo

Impuesto corriente-

Se basa en la utilidad graveble (mbutsnzs) regisrade duranie ¢l afio  La unlidad graveble
difiere de la utibdad contable, debido a las pardas de ingresos v gastos mmpombles o
deducibles v ppridas que no son gravahles 0 deducibles El pasive de la Compafiza por
concepto del mpuesic comente se calcula unlizando las msas fiscales aprobadss por e
Organismo de Control Tributaro (Servicio de Rentis Imternas). al final de cada periodo

Impuestos corrientes v diferidos-

Se reconocen COMO MEreso o gastos, v son registrados en el resultado del aflo, excepto on la
medida en que havan surpide de una transaccion o suceso gue 5¢ reconoce fuera del resuftado,
¥a sca on otro resultado miegral o drectamente en el patrmono, en cuyo caso ¢l impuesto
tambeén s¢ reconoce fuera del resultade o cusndo swpen del remstro mscuwl de una
combinacion de negocios

Capital social-
El capital social se mide & su valor nomimal pere todas las seciones emitidas,

Reconscimiento de ingresos-

Se reconocen cusndo la Compariia transfiere los riegos v beneficios, de tipe sigmificativo, el
imparie de los ingresas v los costos incumidos, o por mourris, en relacion con o transacesin
pueden ser medidos con fiahidad v es probable gue la Compafin rectba los beneficios

&=



MNotas a los estados financieros icontinuacion)

eeondmicod gsociados con |3 fransdcoian

{j) Reconocimiento de costos v gasios-
Se regnstran al costo lnstonco, v son reconocidos & medida que son mecumdos, independientemente
de le feche en que se haya realizado el pago, v se registran en el peniodo mds cercano en que se
TECAMOCETE

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financerss en conformudad con NIIF pare PYMES requiere
que la Admimsracion realice cienss estmaciones y establezca alpunos supuestos mherentes & la
petividad econdrmen de la entidad con e proposue de determmar s valuacion v presentecion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros  En opimion de la. Admimistracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor uthzacion de la wformacién dispomible al
momento, los cusles podrian legar a diferir de sus efectos finales

A conbinuseion, se presentan las estimaciones v puews contables criticos que e admmistracidn de la
Compenia b utileado en el proceso de aplicacion de los eriterios contahies:

{1y

[ ki)

Deteriorn de los activos-

Al fecha de crerre de cada penodo, o en aquella fecha que se-considere necesano, se analiza
el valor de los sctivos para determinar 55 existe alpin mdico de gue diches activos hubieran
suffido una perdide por detenioro En caso de que exisma algun mdico se realra una
estimacion del importe recuperable de dicho active. 81 ge trats de activos dentificables que
no generen (luos de efecovo de forma independiente. se estime la recuperahihdad de la
unigad generadora de efective a ln que pertenece el activo

Les perddas por deterioro reconocides en un activo en periodos anterores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en (a3 estmaciones sobre sy impore recuperable
incrementando el valor del active con sbond @ resultados con el fimite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse recanocido la pérdsda por deteroro

Estimacidn de vidas fdtiles de propiedades, planta v equipos-
La estrmacion de las vidas atiles v el valor residual se efectian de scuerdo 5 lo mencionado
en la Nota

Valuacidn de los instrumentos financieros-

Como se describe en la Nota 14, I8 Compaflin utliza las éenicas de valuaeidn para la
medicion del valor razonable de sus achivos finaneieros v pasivos financieros que se bassn, en
la- medide de los posible, en datos observebles del mercado  La Compafia unlizo dichas



MNotas a los estados financieros contnaacian)

tecnicas de valuseion parm acciones no cotwades (al valor razonshle con cambinG en otro
resultade integral) v alpunos oros activos ¥ pasivos financ eros

L.a Mo |4 incluve mformacion detallade sobre la naturaless de [ps presunciones para efecto
de estas téenicas de valuagion, asi ¢omo un gnaliss de sensthihidsd detsllida para dichas
Presunciones.

§ EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de dictembre de 2019 v 2018, el saldo de efective en cipa v bancos se formaba de la siguiente
MAnNers

me 20E

=

Banco Ingal AT 555 131,727

Los fondos son de hbre dispomibiiidad v no generan mtereses

6. INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de dwiembre del 2019, el saldo corresponde & depositos a plazo emitidos por el Banco de lu
Provduceon 8 A Produbanco los cuales generan una tasa de interes anual del 5 75%, con vencimiento
e pune 23 de 2020

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de cusntas por cobrar 52 desglosa como sigue

019 2018
Clientes 271,908 303,092
Mlends- Provision parz cueniay incohrbies i 54385 -

e 4T0 302 002




MNotas a los estados financieros (contnuacion)

Al 31 de diciemnbre de 2019 v 2018, la apertura pof veéncimento del saldo de las cuentas por cobrar

I'.‘:'EEH'['E'S 5 COMm S1RUe”
019 2018
Par voncor | 26 kY 1324164
Vengidoa:
De 1 a 30 dias a0 Tl a1
Dhe 31 n 60 daae ] Bl 2 23
Dz &1 a SHY dims 4h12 f1. Bl
flae de 1 dins 44,133 5 445
Toinl 271 0 ng ez

A gonbiuacion seé presentn ¢l movimlento de ks provision pars cuentas incobrebles dursnte Jos afios

20y 20EE
2019 LT
Saldo arinicio
Mas {menos )
Pravisson del afio 5418
Saldo al final 5,438 -

8. INVENTARIOS

Al 31 dediciembre de 2019 v 201 &, ¢l safdo de mventarios se desgiosa como sigue

209 18
Sumiriigire de prpsEs [52:131 153197
Summisirs de oficmna v cfeteria 5.I75 5380

| 58,404 158,577

9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Al 31 de dicternbre de 2019 v 2018, ¢f saldo de propiedad, planta v equupos se formaba de Ia siguients

MmEnEra;
31 de diclembre de 2019 31 de diciembre de 4118
Deprecisciin ~ Valor Depreciacion  Valar
Caosto neumulpds neta Costo mewmulnds meta
Vehwealos GH L {34.046] ) &4 003 wE, (17,747) B0 317
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Durante tos afios 2018 v 2018, el movimiento de propiedad, planta v equipos fue como sigue.

Vehiculos
Coaw:
Suldo nl 31 de diciembre de 2007 16 450
Adiciones 51.574
Saldo al 31 de diciembre de 2008 Gl (e
Adiciones
Saldo sl 31 de diciembre de 2019 QR (e
Depreclachin scumulada;
Saldo al 3 de diciembre de 2017 13,572}
Depreciasion del periodo {14, 1T5)
Saldo al 31 de diclembre de 2018 (17.747)
Depreciaoon del penodo {16.314)
Saldo al 31 de diciembre de 2619 134,001
Valor neto G 03

10. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 do diciembre de 2019 v 2018, el saido de proveedores v oiras cuentas por pagar se desglosa coma

SERE
e N8
Proveadores i1 169 331 312,293
Croa T 108 T0%

neIn 421,086

i Comresponden & valores pondiontcs de pago & provecdorss |os cuales no devengan intercscs
tenen un periode de crédito de hasta 43 dias.

11. IMPUESTOS

ia) Impuestos por recuperar e impuestos pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 v 201 8, el saldo de impuestos por recuperar v por pagar se formaba de
la siguiente manera
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201 2018

Por recuperin
Retenciones de impuesto ol valor agregade 20,331 0,100
Retenciones en la fuente de impuesto & la
renta {Véase literal (c)) i 78

097 40184
Por pagar:
Retencinnes en o Nesic de invpuesta a la renta [, 255 [, 390
Retenciones de impuesio al valor agrepado 34 253

I 554 | 552

ih}) Impueston la renta reconacido en resultados del afio-
El gasto por impuesto & la renta comente en el estado de resulmdos integrales de los afos 2019 v
2018, se componen de la siouente manem:

29 2018
Impuesto o la renta comments (Wease Iibemal (o)) 14,012 14,191
Total gasto de impuesto & la renia 14,012 I4,191

(e} Conciliacion del resuliado contable-iributario=
Les pertidas que conciligron [e whlided centable con la baze pora la determmadidn del impuesio a
lg renta ondos gfios 201% v 2018 fzeron las simunentes:

2010 2018
Unilidad anres de smpussio a s renta 56,048 56,763
Mz~ Crastos no deducibles - -
Ulrilidad wmvabie 56 kS 56, T6A
Toza de impuesto 25% 230y
Impuesto a la renca cousado 14012 [ 4,151
Anticipe mingmo de binpeesio & la reafa = 0524
Provision par mpuesio a la renia comenie 14,012 14,191

Al 31 de divernbre Je 2019, la détermummcion del saldo del mpuésto a la renta por pagar {por
recuperar) fite como sigue:

i



Notas a los estados financieros jcontruaciéa;

019 218
Provizida pars impuesto & la renia comente. 14013 1,191
Mlds (mends):
Beiencrones en 1a fuenie d2] afo { Laf, Hy {1341
Crediio tibuisno afes Anlernones (781 11.228)
Saldo {o fovor) TViease lisoral ()] (B5] {(T8]

(d} Situscidon Ascal-

in

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad mbutana bene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la remin de fa Compafis, dentro del plezo de hasts tres afios
posteriores comtados & partr de la fecha de presemacion de la declaracion de! impuesto a la rema,
siempre v cuando hava cumplido oporfunamente con sus obligaciones tributarias

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su conatitusion

Determinacion y pago del impuesio a la renta-

El impuesio o la-renta de la Compafiie se determma sobre una base amual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aphicando a las unihidades grevables la tasa del impuesto 2 la
rertis vigene

Las socdades nueves que se constituvan gsan exoncrades del pago del mpuesta & la renta por el
pericde de cmeo aftos, siempre ¥ cuando las inversiones nueves v productivas se reahcen fuern de
las jurisdieciones whanas de log cantones Quito v Guaysqul y dentro de ciertos sectores
COONOILLC S

Tasa del impuesto a ln renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afto 2017 es del 22%. A partr del ejercicio fiscal 2018, 1a
tarifa imposthva es del 25%.  En el caso de que la sociedad tenga accionistas, SOpIng, pRMicIpes,
constiuyentes, beneficianos o smmilares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, con una particpacion dmecta o mdwecty, individual o conpunta, igual o
superior &f 30% del capital social o de aquel gue corrésponda g (o naturaleza de la sociedad, se
imcrementa la tasg de impuesto a i renta en 3 puntos porcentuales adicionales

Cuando la mencionads parbicrpacion de fos acconsstas domicihados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion seg menor gl 50%, los 3 puntos porcentueles adiionales a la tasa
de impuesto & & renm se aplicaran sobre la proporcion de s base impomible que corresponda a
dicha participacion

Ast mismo, se apheard la tasa de mmpuesto o la renta mias 3 puntos porceniuales a toda la base
mpanible, [& sociedad gue meumpls con el deber de informar la composicion de sus acciomstas,
500105, participes, contmbuventes, beneficranos o simulares,
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ig) Reformas tributarins-
El 31 de diciembre dei Zi3l% se publico ls “Lev Organica de Simplificacion v Progresividad
Tributaria™ en el Primer Suplemento del Registro Oficial Noo 111 Las principales reformas .
tributarias son las sigientes

- Se elimmna el anticipo obligatorio de mmpuesto a ie Renta, este podrd anticrparse de forma
voluntarss, v sera squivalente al 308 del impuesio & e Kenta causado del epercicio fiscal anrersrn,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho epercicio fizcal

- 5e cree ung conmbucion (mica vy temporal (2020, 2021 v 2022) pama socsedades que hayvan
genemado mgresos hrutos superores a | mullén de délares en el afio 2018 de scuerda con los
sigunentes niveles de ingresos entre | v & millones impuesto del 0.10%; entre 5. ¥ 10 millones
fmpuesto del 01 5%, v, mas de 10 millenes mpuesto del 0.20% Esta conmibucian no puede ser

utthzads como credito mbutano, m como gasto deducible para la detfermmagion v hguidacion de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 v 2022

= 5@ inelive un nuevo tratamento rrbutano para fa distmibucion de drvidendos. Se cons:dera como

mgreso gravedo el 409 del monto distmbusdo: Sola estaran exonerados los dividendos distmbuidos
g soctedades residentes en Ecuador,

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 20015 y 201 8, la composicion accionana es como sigue

1L N
Nlmeri Vador Numere  Valsr
e paor Valor de por Yalor

Agehnnipas Puils ACClomes Acciim  foominal  acchomiy  acckn Sominal
Camzcho Camache Hilado Ecuaitar 320 | 20 320 FRH R
Wddonsde Azuiter Loomor D Log Anpeles  Bmcibar 1M 1 o) 10 130 1 124
Camache Mnldorada Femando Gatriel Ecuadar 54 1 £} 54 54 LNy E.E |
Camache Maldasmds lelom Yanegsm Ecumdar &3 | LK) k] 51 (EiE 45
Camache Maldanndo Haguel Leomor Fcundar A3 | ¥ A3 53 L} i3

P
E

13, COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los ¢gostos v gastos operacionales se formaban de lp sigwente
IMANEri
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UL FLL
Come de produsio wisinodd 1043, 707 I 181317
Remunerasiongs v banefleion woisles 124267 [ 14,536
Deprecigciones 6204 4,175
Apaorie seguso aocial 13414 148,54
Oiroes sedy ol 122 -
Cimsion de vidpe 10,231 -
Parscipacicn irabastone 890 ([
Tirieapors T4m -
Comimy d¢ (ombaimbles v lubncantes 7321 1
L e o R e (L]} =
Homormres prosfessesles [ | -
o gasics a7 33548

1390, 2T I 30k, 260
—

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

18.

Los msrumentos Hnancieros al 31 de diciembre de 200% v 201E s¢ conformaban de la siguents
IHANErd
L 20H1H

Corrienw Mogorrienie  Correnie Yo iarriemie

Actven Mmancleros medidos ol costn amorisada
BT As2

Efactive on cagn v banoos - 121728

Ins ervncems irmpales . ¥ = -

Corsizsy por ook comerssalen JoeA™ - ok oo

Total scriv ms Rnsnckre AaE - i31Em -
e—— — —ww— —

Paiin os linancieros medidos al coste smortizede

Oibligacwnes francewrai 20,080 ) ITiMH .

Proveedores v s Cuenine poT pagar Eu L ] - e I -

Total pasivos Ananckerns 155 303 . BEI0 -

El efectrvo en caps v bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuenias por
cobrar y por pagar o partes relacionadas v cuenitas por pagar proveedores se sprocaman al valor justo
detnde 2 lo naturalezs de core plazo de estos mstrumentos

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compadiia. meluven las cuentas por pagar a proveedores v
Oiras cuenias por pagar, obligaciones fmancweras v cuentas por pagar a partes relacsonadss. La

=13



MNotas a los estados financieros (continuasion)

fimahidad primoipal de estos paswvos financieros es fingnciar las operaciones de o Companis v ofrecer
garannes en respaldos de mus opereciones  Los prmeipeles activos finmncieros de la Compatiie ncluyen
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas, otras cuentes por cobrar v
efectivo en coj v bancos que provienen directamente de sus operaciones

La Compafiia se encuentre expuests a los nesgos de mercado, de credito v de ligmder, la gerencia de la
Compafia supervisa la gesbon de estos nesgos

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el nesgo de gue el valor razonable de [os flujos de efective fuhros de un
mstrumento financiern fluctie detido o cambios 2n los precios de mercado, En el caso de la
Compafiia, los nesgos de mercado comprenden los sigmentes upos de nesgo: el nesgo de msa de
iniereés v el riesgn de precios de los productos bagicos,. Los mstrumentos fnaseeros afectados por log
riespos de mercado mcluyven los ohligacwones bancanas que devengan intereses v los depositos en
baneos,

(o} Riesgo de tosa de interés-
El riesge de wasn de mierés es el respo de que el vilor razonable de los Mujos fuluros del efective
de los instromentos finameeras fluctue debide a los cambios en [as tasas de interés de mercado.
Le exposicion dela Compefite al tiesgo de tass de mieres se relaciona principalments con g5
ckhgaciones financieras con tasas de ntereses fija

ib) Riesgo de tass de cambio-
El nespo de opo de cambuo es el nesge de que el valor razonable o los flujos de efecovo futuros de
un instrumento financiers fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.  Le exposicion de fa
Compartie a los tipos de cambio es minmma considerando que sus transeociones son realizades
principalmente en Dolarés e E U A

Riespo de ¢rédito-

El rieago de credme es el nesgo de que una contraparte no pueds cumphir con sus obligaciones
asumidas en relacion con un insrumenta financiero o contrate de vernma, gemerando ung perdida
financiera. La Compafila se encuentra expuesta ol nesgo de crédite por sus actividades opemnves
{ cuentas por cobrar comercinles) v sus actividades financieras inclndos los saldos en baneos

ia) Cuentus por cobrar comercinles-
La gerencia ed responsable de gestionar el nesgo de erédito de sus cliented en base 4 las peliticas,
log procedumentos v 1os controles sobre la gestion del riesgo. La celthicacion de erédito del eliente
se determina sobre a base de un tablera que detalln la calificacion de nesgo de credito  Las
cuentas por cobrar de bos chentes se controlan regularmente

La necesidad de registrar una desvalorzacion se snaliza a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se miorma Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categonzadas

-14.
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ib)

en grupos homogéneos v cuya desvalonzacion se evelia de manera colectiva  El cdleulo de la
desvalonzacon se bass en s mformacion hsidmica real  La éxposwon maxims ol riesgo de
credito & la fecha de cierre del periodo sobre el que se mforms es el importe en hibros de cada
categoria de actvo financ iero informada en la Mot 14,

La Compais ha evaluado come baje o concentracion del niesgo de credrto con respecto & las
cuentes por cobrar comerciales

Depdsitos en efectivio-

El nesgo de credito de los saldos en bancos se gestiona a raves del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de le Compafita La gerencia de la Compafita revisa los limites de credio
de las contrppartes anualmente, pero estos pueden actunlizarse durante el ejercicio Los limites se
esmahlecen para minimizar fa concentracion del riesgo v, por fo tante, mitigan la pérdida Gnanciérn
que pudiern surgor de los posibles meumplimientos de o contraparte

Riesgo de liguidez-
La Compania monfores ] nesgo de un déficit de fondos utilizande de manera regurrente un flujo de
cafa proyectado & coro y largo plazoe

El obyetvo de la Compafia es mantener el equibbrio entre la contmuded v la Aeobihdad del
financrtammento & través del wso do préstamos  El acceso a fuentes de financmmiento esth
suficientemente asegurade v [a deuda con vendimiento 4 menos de 12 meses podria ser refinimnciada sin
problema con los actusles prestarmistas si esto fuere necesario

El sigumente cuadro resume ol perfil de vencmientos de los pasivos financigros de le Compafia sobre la
hase de los pagos no descontados previsios en los Contritos respectivos

Mais de 3
meses §
Menogde  menos de
3 meses 12 meses Total
Ald] de diciembre de 2017
Okligaciones fingnciams . 20,081 20,041
Proveedores v s cusnias por pagar 169 331 le2892 139223
149 331 1E9.573 355 304
Al 31 de dichembre de 2018
Dbligacones fnansiems - 17,134 37134
Provesdores v ofms cueniss por pagar 313393 108,793 421,086
312,293 143527 458 220

EN
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16.

1T.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compadiie, el caprial mclove el capital aceionano emitido v
todas las demas reservas de patrimomo atrsbuibles & los propietanos de la controladors,  E1 objetvo
principel de lu gesiom del capital de le Compatia es maxmmizar el valor para los accionistas

La Compafia gestiona wu estructura de capitsl v realza los ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas v Jos requermmienios de las clivsulas Sinancweras. A fin de
mamener ¥ ajustar su estructura de capital. ks Compafiis puede modificar los pagos de dradendoes a los
accionustas  La Compafiia momtorea |2 estnschma de capital ubihrando un ratro de endendamsento,
defmdo como &l cocwnte entre la deuda neta v el capral total mas la deuda neta

El ratio de endeudarmento al 31 de diciembre de 2019y 2018 &3 como sigue

w019 1018
Tonal obligaciones Ananciens, proveedornss ¥ oltas Cuenias por pagar 349303 448 230
=} Efectivo en enja v bancos (B7355) (131,728
Deuda neta 71,748 126,492
Tonal puarimesig 276,083 24 817
Totsl deuds neta » patrimonio 847,801 61,309
=
Rane de spalancamiento L0104 B0

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Orgeniracion Mundual de la Salud (OMS) deciard of brotwe de
Coronavirus [COVID-19) como pandemiz, consecueniemente el 16 de marzo de 2020 el Gobsermo de
Ecuador mediante Decreto Eecutive Mo 1017, declard of “estado de excepcion”™ por calamidad pablica
en todo ¢l termtono naconal. el cual implics la resmccion de la creulackon en ol pais baro crertas
condiciones  El efecto de las medidas de prevencidn v del confinamiento de la poblacion mnpactardn el
desemperio de las economias a nivel mundial ¥ del pas, por consiguiente, en las operaciones de la
Compafiia y tales efectos se veran reflejados en los estados financieros correspondientes al afo 2020

Adwcional & lo indicado en el phrrafo antener, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 ¥
la fecha de emesion de estos estados financieros, no han ocurrido hechos de cardcter financiero o de ora
indole, que afecten en forma significative los seldos o mierpretaciones de los estados financiercs al 31
de diciembre de 2019

=i6-



