NOSTRANO S.A.

Notas a los Estados financieros (no consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

NOSTRANO S.A., fue constituida en la ciudad de Duran — Ecuador en julio 15
de 2012, su actividad principal es la compra de acciones de companias
andonimas y participaciones en companias limitadas y ademas podra ejecutar
actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion a
su objeto social.

Sus instalaciones administrativas se encuentran ubicadas en Alborada 4ta
etapa, bloques Apanor. Su Registro Unico de Contribuyente es 0992729600001.

El representante legal de la Compania es el Sr. Chris Olsen Moeller, por un
periodo de 5 anos a partir del 13 de septiembre de 2016, fecha en que fue

inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil.

La informaciéon contenida en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la administracion de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) de NOSTRANO S.A., al 31 de
diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad con las Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre la base
del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros (no consolidados).
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2.4

2.6

2.7

2.8

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inversiones en subsidiarias

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
ano se incluyen en el Estado de Resultado Integral desde la fecha de
adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporaciéon, segin sea
el caso.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por
parte de sus subsidiarias.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés

efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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2.9 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compainia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.11 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

2.11.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento
fijas que la Compania tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
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amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

Participaciones de largo plazo

Modificaciones a la NIC en Asociadas y Negocios Enero 1, 2020
28 Conjuntos
Modificaciones a la NIIF Venta o aportacion de bienes
10 entre un Inversionista y su Fecha a ser
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto determinada
Modificaciones a NIC 1 y Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2020

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2020
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por
deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio
conjunto al cual no es aplicable el método de participacién. Esto incluye
participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que
comiencen el 1 de enero el ano 2020.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
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o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sé6lo en la medida
en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada
o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por
el IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion
de la Entidad prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener
un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informaciéon
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion
de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.

La interpretacion requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo.
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e Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

e En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

e En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre
en la determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compania y que se
detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinaciones de negocios: Las modificaciones aclaran que
cuando se obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios
en etapas, incluida la reevaluacion de su participacion previamente
mantenida en la operacion conjunta a valor razonable. La
participacion previamente mantenida sujeta a remedicion incluye los
activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la
operacion conjunta.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones aclaran que cuando
una parte que participa en una operacion conjunta no tenia el control
conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

e NIC 12 Impuesto a las ganancias: Las modificaciones aclaran que se
deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

e NIC 23 Costos por préstamos: Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que
el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
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estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
(no consolidados). En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Representan depositos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones
financieras locales, los cuales no generan intereses, ni esta restringido su uso.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan principalmente créditos otorgados a la Corporacion Lanec S.A.,
para capital de trabajo los cuales no generan intereses y son cancelados en
funcion a la liquidez de la compania en el corto plazo.

6. ASPECTOS TRIBUTARIOS

E131 de diciembre del 2019, se publico en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad
y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar
los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,

deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
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especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de
una contribucion adicional anual por tres anos, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compania
no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

Reformas a varios cuerpos legales

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Las sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucion unica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

% de

participacion 2019 2018
Acuarina S.A. 53% 420 420
Agricola Santa Maria S.A. AGRISAMSA 51% 381,369 381,369
Bellitec S.A. 5% 87,521 87,521
Corporacion Lanec S.A. 37% 1,700,246 1,700,246
Engungamar S.A. 60% 477 -
Holding Olsmo 60% 2,005,633 1,306,742
Lacosta-Airways S.A. 60% 9,540 9,540
Piscicola Malecon S.A. MALSA 37% 1,465,333 1,465,333
Playaespec 53% 420 420
Procariomart 58% 116,755 116,755
Total 5,767,714 5,068,346

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
Proveedores 1,728 674
Accionistas 3,544,080 2,851,152
Otras 10,119 902
Total 3,555,927 2,852,728
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10.

11.

12.

Accionistas — Representan créditos otorgados por los accionistas para capital
de trabajo, los cuales no generan intereses y son cancelados en un periodo
menor a 12 meses.

PATRIMONIO

Capital social — Representa el capital suscrito y pagado consiste en 800
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...

2019 2018
Honorarios profesionales 9,356 9,097
Impuestos y contribuciones 7,236 13,457
Otros 15 13,802
Total 16,607 36,356

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2019, han sido aprobados por la Gerencia de NOSTRANO S.A., el
04 de junio de 2020 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de NOSTRANO S.A., los estados
financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
ultimo trimestre del ano 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias economicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacioén, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decretoé “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulacion en territorio nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos publicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econémica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al ano 2020.
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Hasta junio 18 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado

de excepcion” y su impacto en las operaciones de la Compania y en los estados
financieros.
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