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CPA. Edgar Nicolds Garcia Sanchez
Auditor Externo Independiente

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NOSTRANO S. A. Y SUBSIDIARIAS
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de NOSTRANO S. A. Y
SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de Ia administracién sobre los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y por el control interno, determinado por la administracion, como
necesario, para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros basada en
nuestra auditoria. Conduje la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y, planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores materiales en los estados financieros consolidados, debido a fraude o error. Al
realizar las evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados por la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye evaluar
la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de




Los estados financieros consolidados.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado
en €l parrafo anterior, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de NOSTRANO S. A. Y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo consolidados por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10 y la disposicién para Estados
Financieros Consolidados establecida por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
a través de la Resolucion N° SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014,

Enfasis

La compailia contabilizé las acciones en sociedades al valor patrimonial proporcional
(VPP).
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Auditor Externo
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Nostrano S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4)
Inversiones financieras (Nota 5)
Cuentas por cobrar, neto (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Activos bioldgicos (Nota 8)
Impuestos Corrientes
Otros activos Corrientes
Total activos corrientes
Activos fijos: (Nota 9)
Inversiones financieras (Nota 5)
Otros activos Corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuenta por pagar (Nota 10)
Impuestos corrientes (Nota 11)
Pasivos acumulados (Nota 12)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente (Nota 13)

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Nota 14)
Reserva legal
Aporte futuro aumento de capital
Interés minoritario
Resultados acumulados:
Reservas
Resultado integral
Utilidades retenidas
Resultado del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Sr. Chris Olsen li/i;(;ller_-
Representante Legal

Diciembre 31,
2015

US$

431,685
402,142
3,622,514
88,756
1,048,904
54,388
91,861

5,740,251

4,502,967
2,561,231
195,292

US$

12,999,741

US$

1,740,381
114,940
442,908

2,298,229

3,319,056

800
98,396
149,655
3,520,585

2,763,860
(65,701)
324,576
590,285

7,382,456

12,999,741

Ing. Jorge

@

e1ne:

Contador General




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Resultados

Ingreso de actividades ordinarias
Ingreso de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracién

(Gastos financieros

Otros ingresos

Interés minoritario

Total

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacidn de trabajadores

Impuesto a las ganancias (Nota 11)

Impuesto diferido

Utilidad del aiio

Otros resultados integrales

Otros resultados integrales, neto de impuestos
Resultado integral del afio, neto de impuestos

Ver notas adjuntas.

Sr Chrls Olsen Moeller
Representante Legal

Alio Terminado
Diciembre 31, 2015

USS$ 8,232,419
(5,135,799)

3,096,620

(1,568,699)
(102,617)
136,846
(539,051)

(2,073,521)

1,023,099
(234,322)
(198,492)

590,285

USs$ 590,285

Contador General




Nostrano S.A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Aiio terminado diciembre 31, 2015

Utilidades
Capital Reserva  Aporte Reservas retenidas  Interés Resultado del
Pagado legal futuroe Resultado minoritario ejercicio
aumento integral
capital
Saldos a Diciembre 31, 2014 800 69,789 292,990 3,691,967 (34,576} 1,010,207 3,109,575 0.00
Transferencia 118,571 (395,571)
Resultado 2015 590,285
Interés minoritario (89,964)  (143,335)  (928,107) 59,924 (290,060) 411,080
Ajustes (91,049
Saldos a Diciembre 31, 2015 800 98,396 149,655 2,763,860  (65,701) 324,576 3,520,585 590,285
Ver notas adjuntas.
%M —

Sr.ﬁréhris Olsen Moeller
Representante Legal

NN
In%ﬁm@
Contaddr General
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Nostrano S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Ao Terminado
Diciembre 31, 2015

Actividades de operacién:

Recibido de clientes USS
Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Gastos financieros

Otros

7,285,754
(6,625,590)
(198,492)
(102,617)
136,847

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

495,902

Actividades de inversion:

Adquisicion de activos fijos
Inversiones financieras

(850,870)
715,344

Efectivo neto usado en actividades de inversion

(135,526)

Actividades de financiamiento:
Otros

(190,512)

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

(190,512)

Variacion neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014

169,364
663,963

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 US$

833,827

Conciliacién de la utilidad neta consolidada con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacidn:

Resultado integral USS
Provisiones y depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Activos corrientes

Pasivos corrientes

528,912
1,463,320

(391,310)
(1045,020)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion US$

495,962

Ver notas adjuntas.

Sr. Chris Olsen Moeller
Representante Legal

Contador General




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

1. Actividad

Nostrano S.A. fue constituida en Julio de 2011. La compafiia es una entidad holding
dedicada a la tenencia de acciones.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a la compaiifa Corporacion
Lanec S.A. y Acuarina S.A., entidades subsidiarias dedicadas a la crianza, cultivo y
venta local de camar6én en estado natural; Agricola Santa Maria Agrisamsa S.A.
dedicada a la actividad de cafia, teca y cacao y Playaespec S.A. dedicada al servicio
de maquinaria pesada.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera NIIF Pymes. Estos estados financieros
fueron autorizados para su emisién final por parte de la Administracion de la
Compafiia en abril de 2017 y segin los requerimientos estatutarios serian sometidos a
la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparaciéon

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio
que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes independientes de un mercado a la fecha de la valoracién, considerando
las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a efectos de medicion y
revelacién se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones que poseen
cierta similitud con el valor razonable como es el caso del valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en uso de la Seccion 27




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

2.3 Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Gramilesa
S.A. Ariegra S.A., Fontanive S.A. Garpin Cia. Ltda. y Publipesca S.A. Todos los

saldos significativos entre relacionadas fueron eliminados para propésito de
consolidacion

Las subsidiarias son entidades controladas por Nostrano S.A. El control se evidencia
con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto pues Nostrano S.A. posee el 52%
en Lanec, el 51% en Agrisamsa, el 52,5% en Playaespec y el 52.5% cn Acuarina.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas
y procedimientos establecidos en la NIIF 10, que considera sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos y ftransacciones entre compafiias
agrupadas, asi como realizar los ajustes que surjan de cualquier resultado realizado
entre compaitias, y los ajustes de alineacién de las politicas contables con los de la
compafifa controladora.

2.4 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultinea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el
estado de situacion financiera de la compaiiia son: efectivo, depoésitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta.

Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se presentan a
continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable mas los costos de la transaccion.




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacién de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compailia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias. 5




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidades
31 de Diciembre 2015

2.5 Propiedades y equipos

Medicién inicial. Se registran al costo de adquisicién. El costo comprende su precio
de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y pucsta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas
utiles usadas, son como sigue:

Vida ntil en afios

Embarcaciones 5
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evaltia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una

perdida por deterioro se reconoce en resultados
9




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una transaccién que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.

a)

b)

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por impuesto a
la renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2013, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas
provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos y ¢l grado de incertidumbres envueltas.

10




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

2.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacién patronal, desahucio
¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral.

La entidad no reconoci6 una provision para cubrir estos conceptos, debido a la
poca antigliedad del personal.

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.10 Reserva legal

Segln la ley de compafifas, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se reconocen
cuando la compafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado
de la transferencia del bien vendido; el importe de los ingresos y los costos incurridos
o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

11




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en ¢l que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacién es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las

revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros
si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

Representan principalmente depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales, sin
intereses.

12




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Diciembre
31, 2015
Clientes Us 613,759
Otros 3,014,507
Sub-total 3,628,266
Provision para cuentas incobrables (3,752)
US 3,622,514

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen fecha de vencimientos
hasta 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento

6. Inversiones financieras

Representan certificados de depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras con
intereses del 4.22% al 5.5%.

7. Inventarios

Los inventarios estdn constituidos por materia prima, materiales y suministros

utilizados para el consumo de la actividad acuicola, agricola y servicio para
maquinarias pesadas

8. Activo biolégico

El activo biolégico representa el camarén en etapa de crianza y desarrollo en piscinas
y el cultivo de cafia de azicar, teca y cacao.

13




Nostrano S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

9. Activos fijos

Los activos fijos estan constituidos como sigue:

Diciembre

31, 2015
Costo U$ 10,455,282
Menos —Depreciacién acumulada (5,952,315)

U$ 4,502,967

10. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Diciembre

31, 2015
Proveedores locales U$ 725,652
Otras 1,014,729

US 1,740,381

Las cuentas por pagar comerciales, no generan intereses y las otras cuentas por pagar
corresponden a terceros sin intereses y sin fecha de vencimiento establecida

11. Impuestos corrientes
Los pasivos por impuestos estin constituidos como sigue:

Diciembre
31, 2015
Impuesto a la renta U$ 95.905
Otras retenciones 19.035
Us 114,940

i4




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afio correspondiente.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2012, estdn cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafifa no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2013 al 2015, por io
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

12. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados representan beneficios sociales

13. Obligaciones no corrientes

Las obligaciones no corrientes estan constituidas como sigue:

Diciembre

31, 2015
Obligaciones REVNI Us 994,000
Jubilacién y desahucio 655,434
Accionistas 1,659,622
Otras 10,000

U$S 3,319,056

Obligaciones REVNI representan fondos captados a través de la Bolsa de Valores de
Guayaquil con tasas de interés del 9% pagadero en un plazo de 1080 dias

14. Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2015 el capital pagado est4 conformado de 800 acciones de‘un
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital

autorizado se establecié en US 1,600. Las acciones no se cotizan en Bolsa.
15




Nostrano S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

15. Acuerdo de Autorizacion de la Actividad Acuicola

Segun acuerdo ministerial de las Subsecretarias de Acuacultura se autoriza a la
compafiias, la concesion de los Derechos de Concesion, por el tiempo de 10 afios
sobre una zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Sabana Blanca, cantén Guayaquil
provincia del Guayas para ejercer la actividad acuicola, mediante la cria y cultivo de
camardn blanco, debiendo cumplir con toda la legislacion vigente en el ordenamiento
juridico ecuatoriano relativa a la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar
las sanciones determinadas en las mismas.

16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
consolidados, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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