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Lauditores independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de AGROMOD S.A.:

Hemos auditado el balance general anexo de AGROMOD S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de
la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 fueron
auditados por otros auditores independientes, quienes en abril 23 del 2008
emitieron una opinién con una salvedad sobre la valuacién de las
inversiones.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable acerca de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de Ilas estimaciones importantes efectuadas por Ia
administracion de la Compafiia, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de AGROMOD S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas de contabilidad
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AGROMOD

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Doélares)

ACTIVOS Notas 2008 2007 PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 3 Obligaciones financieras 8 373 469
Cuentas por cobrar 2 1 Obligaciones laborales 9 171 94
Inventarios 3 128 210 Cuentas por pagar 86 191
Otros activos corrientes 4 332 208 Otros pasivos corrientes 11 5
Total activos corrientes 465 419 Total pasivos corrientes 641 759
PROPIEDAD, PLANTACIONES OBLIGACIONES FINANCIERAS
Y EQUIPO 5 627 658 A LARGO PLAZO 12 167 101
OTRAS CUENTAS POR PATRIMONIO 13 768 709
COBRAR A LARGO PLAZO 6 484 (Véanse estados de patrimonio)
INVERSIONES 7 492
TOTAL 1,576 1,569 TOTAL 1,576 1,5

Véanse notas a los estados financieros
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AGROMOD

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Ddlares)

VENTAS 14
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ganancia en venta de inmueble 14
Pérdida en inversiones 14
Pérdida en cuentas por cobrar 14
Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 10
Impuesto a la renta 11
Total

UTILIDAD NETA

Véanse notas a los estados financieros

2008 2007
2,547 2,038
2,194 1,803
_353  _235

254 171

9 64

606

(492)

( 67)

( 73) ( 54)
16 4

(_10) (_50)
89 14
13 2
17 4
30 6




AGROMOD

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Doélares)

) Reservas y
(?L’Zlizl Legal De capital valsggién agslgdualggzs Total
Saldos a diciembre 31 del 2006 34 5 91 494 77 701
Utilidad neta 8 8
Apropiacion de reservas _ 1 _ - (L) _
Saldos a diciembre 31 del 2007 34 6 91 494 84 709
Apropiacién de reservas 1 (1)

Utilidad neta 59 59

Apropiacién de reservas . 6 . _ (_6) _
Saldos a diciembre 31 del 2008 34 13 91 494 136 68

Véanse notas a los estados financieros




AGROMOD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Délares)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,546 2,037
Pagado a proveedores y trabajadores (2,362) (1,784)
Intereses pagados ( 73) ( 54
Impuesto a la renta ( 22) ( 5)
Otros ingresos (__51) 4
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 38 198
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad y equipo, neto y

efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 5) (__22)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Cancelacion de obligaciones financieras y efectivo

neto utilizado en actividades de financiamiento (__30) (_176)

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el ano 3
Inicio del ano

FIN DEL ANO 3

(Continda...)




AGROMOD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Dolares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 59 8
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad y equipo 34 42
Ganancia en venta de inmueble (606)

Pérdida en inversiones 492

Pérdida en cuentas por cobrar 67

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar ( 1 (1
Inventarios 82 95
Otros activos corrientes ( 64) ( 35)
Cuentas por pagar (105) 86
Obligaciones laborales 64 16
Participacion a trabajadores 13 2
Impuesto a la renta ( 5 (1
Otros pasivos corrientes 8 (14)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 38 198

Véanse notas a los estados financieros




AGROMOD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

OPERACIONES

AGROMOD S.A. fue constituida en el Ecuador en 1979 y su objeto social
es principalmente el cultivo y comercializaciéon en el mercado exterior
de frutillas.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compahia son las establecidas por la
Federacion de Contadores del Ecuador y autorizadas por |la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la administracion efectie ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos referentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

A continuacibn se resumen las principales practicas contables
adoptadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros:

Ingresos y Costos por ventas - Se registran con base en la
transferencia de dominio de la produccion.

Valuacion de_ Propiedad, plantaciones y equipo - Al costo de
adquisicion. El costo de propiedad, plantaciones y equipo se deprecia

de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida
util estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para muebles,
enseres y equipo de oficina, 3 para equipo de computaciéon y 5 para
vehiculos.

Transacciones con Partes Relacionadas - Se efectlan en los
mismos términos y condiciones establecidos con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:




... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Insumos 81 127
Producto terminado 47 83
Total 128 21

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)
IVA, crédito tributario 174 115
Otras cuentas por cobrar a largo plazo,
porcion corriente (Véase Nota 6) 124
IQF (a) 67
Otros 34 26
Total 332 208

|
|

(a) compafnia relacionada.

PROPIEDAD, PLANTACIONES Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, plantaciones y equipo es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)
Terrenos 496 498
Instalaciones y adecuaciones 130 211
Maquinaria y equipo 95 111
Muebles y enseres 4 5
Equipos de computacion 5 7
Vehiculos 34 63
Depreciacién acumulada (137) (237)
Total 627 658

El movimiento de propiedad, plantaciones y equipo fue como sigue:




... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Saldo neto al inicio del afio 658 678
Adquisiciones 5 22
Precio de venta (608)
Ganancia en venta 606
Depreciacion (_34) (L42)
Saldo neto al fin del afio 627 58

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde al saldo pendiente de cobro a largo plazo originado en la
venta de un inmueble a un accionista, efectuada en el afio 2008, con un
interés anual del 2% sobre saldos y con vencimientos anuales hasta
noviembre del 2016.

Un resumen de los vencimientos de otras cuentas por cobrar a largo
plazo, en miles de U.S. Délares, es como sigue:

2008 60
2009 64
2010 65
2011 66
2012 68
2013 69
2014 71
2015 72
2016 73
Subtotal 608
Porcién corriente (Véase Nota 4) 124
Total 484
INVERSIONES

Corresponde a una inversion en su compafiia relacionada IQF, la que al
31 de diciembre del 2008 fue ajustada a su valor patrimonial
proporcional.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:




10.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Obligaciones financieras a corto plazo 221 203
Obligaciones financieras a largo plazo,

porcion corriente (Véase Nota 12) 152 266
Total 373 46

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de obligaciones laborales es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)
Sueldos 20 13
Liquidaciones 8 4
Decimotercera remuneracion 38 31
Decimocuarta remuneracion 10 9
Vacaciones 9
Fondo de reserva 24 21
Aportes y retenciones sociales 44 11
Participacion a trabajadores 18 5
Total 171 94

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores participan en las
utilidades anuales de las companias en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del cdlculo del impuesto a la renta.

El movimiento de la participacion a trabajadores fue como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007

(en miles de US$)

Saldo al inicio del afo 5 3
Provision 13 2
Saldo al fin del afio 18 5




11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 15% sobre la porcion de las utilidades
gravables que se capitalicen y del 25% sobre la porcion restante. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
Accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencién adicional alguna.

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
tributaria es como sigue:
... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Utilidad segun estados financieros

después de participacion a trabajadores 76 12
Ingresos exentos (606)

Gastos no deducibles 598 _4
Utilidad tributaria 68 16
25% Impuesto a la Renta 17 _4

E! movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta fue como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007

(en miles de US$)

Saldo al inicio del afio 2 3
Provision 17 4
Pagos efectuados (22) (5)
Saldo al fin del afo (_3) 2

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones financieras a largo plazo es como sigue:

(Continua...)




13.

(... Continuacion)

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Banco Pichincha:

Préstamo directo por US$391 mil,

devenga una tasa de interés del 9.5%

anual con vencimientos trimestrales

hasta noviembre del 2010. 319
Banco Pichincha:

Préstamo directo por US$370 mil,

devenga una tasa de interés del 12%

anual con vencimientos trimestrales

hasta junio del 2009. 328
Banco Solidario:

Préstamo directo por US$101 mil,

devenga una tasa de interés del 18%

anual con vencimientos mensuales

hasta abril del 2008 39
Subtotal 319 367
Porciéon corriente (Véase Nota 8) (152) (266)
Total 167 101
PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 34.4 mil acciones de
US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por o menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria, originadas en la
correccion monetaria de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio efectuada en afios anteriores, transferidos al 31 de marzo
del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva por Valuacion - Corresponde al efecto de la valuacién de las
plantaciones, a valor de mercado, efectuada en afios anteriores. Esta

-11 -




reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONES

Un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas es
como sigue:

... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de US$)

Ventas 2,506 1,991
Ganancia en venta de inmueble 606
Pérdida en inversiones (492)
Pérdida en cuentas por cobrar (67)
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