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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores accionistas de:
AGROMOD S.A.

He realizado la auditoria del balance general de AGROMOD S.A., al 31 de diciembre del
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2002 v los correspendientes estades fnanclerc esultades, de ovolucitn del

patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
dichos estados es de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. siendo mi
responsabilidad la de emitir una opinion sobre los mismos con base en los procedimientos
de auditoria que se han realizado

La auditonia fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales
requieren que sea disefiada y realizada para lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estén exentos de exposiciones erroneas de caracter
significative. Una auditcria comprende e examen, en base de pruebas selectivas, de las
evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion generai de los estados dnancieros. Considerc que la auciicria gque he
realizado provee una base razonabie para expresar esta opinién.

En mi opinion, i0s rereriaos estados iinancieros presentan razonabiemente, en 1odos 10s
aspectos importantes, la situacion financiera de AGROMOD S A. al 31 de diciembre del
2003, el resultado de sus operacicnes, la evolucion del patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminadc en esta fecha, de conformidad con principios de
contabilidad gneralmente aceptados en el pais.

Quito, 26 de abril de 2004

Ramiro Almeida M. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Licencia No. 20327 SC -RNAE 57
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AGROMOD S.A.
BALANCE GENERAL AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Activo Corriente: Pasivo Corricnte:
Caja - bancos 380 s Préstamos bancarios 80,457
Documentos y cuentas por cobrar: ) Porcion corriente del pasivo lago plazo (Nota 7) 137,675 .
Clientes 369,245 /’ Documnentos y cuentas por pagar: )
Compafifas relacionadas  (Nota 3) 410,371 7 Proveedores 115,861 -
Empleados 3,297 Compaiias relacionadas  (Nota 3) 96,517
Deudores varios 19,339 Obligaciones fiscales 19,070 '/‘,
Provision cucntus dudosas (Mota 4) — -8236 < 794,030 Varios acreedores 18,644 -~ 250,092
Inventarios: Giastos acumulados  (Nota 8) 29,039
Productos terminados - 57474 Total pasivo corriente 497,263
Insumos suministros y materiales 22,963 4
Cultivos en proceso - siembrus 1335 94,077 » PASIVO A LARGO PLAXO
Pagos anticipados 43,960 ° Préstamos bancarios (Neta 7) 403,018 -~

Accionistas (Noia 9) 450,536 -
Total active corriente 934,445

Total pasivo largo plazo 853,554 .
INVERSIONES {Nota §; 412,500 .

PATRIMONIO (Notas 10 - 11) 189,270
ACTIVOS FLIOS (Nota 6) 193,139 <
TOTAL ACTiVOS 1,540 (7 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,540,087

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados {ivancieros,



AGROMOD S.A.
ESTADO DE RESULTADGS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

INGRESOS:

Ventas - frutillas exportacion 1,542,889
Ventas - plantas y viveros : 10,524
Ventas - brécoli 5,104,442
Otros ngresos 0
Total ingresos 6,657.855
COSTOS:

Costo de ventas - frutillas 1,559,246
Ventas - plantas y viveros 2,303
Costo de ventas -brocoli 5017552
Total costos de ventas 6.579.101
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 78,754
GASTCS:

Gastos de admunistracion y ventas 107,080 - -
Gastos financieros 43.656
Toral gastos 130,736

OTROS INGRESOS Y EGRESCS

Cuos mgresos 77,700 -
Cuos egresos -930 -
Total otros - neto 76.770

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 4,788
Participacion de trabajadores ~ (Nota 10) -718
Impuesto a la renta ; Nota 10) -1,250
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 28

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




AGROMOD S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL LJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

CAPITAL. RESERVA RESERVA DE UTILIDADES UTILIDAD DEL TOTAL
SOCIAL LEGAL CAPITAL RETENIDAS EJERCICIO PATRIMONIO

PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 34,400 3,983 204,551 53,397 3,703 300,034
Transferencia resultado ejercicio anterior 370 3,333 -3,703 0
Regulacion de inversiones (Nota 5y 12) ~113,384 -113,584
Utilidad neta del periodo 2,820 2,820
PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003~ 34,400 4,353 90,967 56,730 2,820 189,270

Las notas adjuntas forman parte integrante Je los estados financieros.
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AGKUMUD d.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta del ejercicio

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciaciones de activos fijos (Nota 3)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABASO
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Documentos v cuentas por pagar

Gastos acumulados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Activos fijos adquisiciones
Activos fijos retircs - neto

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
OUbiigaciones bancarias corto piazo

Porcién corriente del pasivo largo plazo

Préstamos bancarios iargo plazo

Préstamos de accionistas

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

2,820
36,957
36.957
280,809
45,643
-15.482
-151,496
2772
65416
105,193
77,894
3,72
74,166
139,434
-185,652
221,770
122,101
31215
-188
568
380




AGROMOD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresadas délares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

AGROMOD S.A. es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito Republica del
Ecuador el 19 de abril de 1979 y su objeto social consiste el desarrollo agricola
principalmente con el cultivo de frutillas, para el mercado nacional y del exterior.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contaples de AGROMOD S.A., son las establecidas por las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos técnicos contables
a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion de los estados financieros. Dichas
normas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

a) Base de presentacién

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2003, fueron preparados sobre la base de
acumulacién, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) v disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compatiias y el Servicio de Rentas Internas
gue son les Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios
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suministros, materiales y repuestos estan registrados al costo promedio..
¢) Activos fijos

Estan registrados al costo de adquisicién o de construccion. El costo de reparacion y
mantenimiento inclusive de reposicion de partidas menores, se cargan directamente a
resultados del periodo.

d) Depreciacion

Las provisiones para depreciacion de los activos fijos, se cargan a resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las siguientes tasas: edificios y
construcciones ¢ instalaciones al 10%, muebles enseres y equipo de oficina 10 y 20%,
maquinaria y equipo 10% y vehiculos 20%. Las frutillas no se amortizan por ser cultivos
de ciclo corto, esto es menor a un afio.




e) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

f) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia esta gravada con el 25 %.

g) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada.

h) Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros. a partir
del gjercicio 2001.

3.- COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2003. los saldos deudores corresponden a las ventas de brocoli y
por préstamos y anticipos entregados por compra de frutilla, y su detalle se resume como

sigue:
SDO.DEUDOR  SDO.ACREEDOR

TORTER CORP. INC. 188.376

HACIENDA COCHASQUI 221.995
IQFAGROINDUSTRIALDEL ECUADOR S.A. 96.517
Totales 410.371 96.517

4 .- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se procedid a provisionar la cartera por posibles valores
incobrables por $ 3.693, por lo que el saldo al 31 de diciembre del 2003, es similar a la
provision del ejercicio $ 8.236.
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Al 31 de diciembre del 2003, la inversion en compailias relactonadas se detallan como sigue

INVERSIONES

IQF AGROINDUSTRIAL  25%

TOTAL S
31-12-2002

526,084

ADICIONES

RETIROS

0

AJUSTES

-113,584

TOTAL
31-12-2003

412,500

Durante el ejercicio se regularizo la inversion de acuerdo al valor patrimonial proporcional de IQF

AGROINDUSTRIAL S.A., segun estados financieros del afio 2002.
El ajuste realizado por $ 113.584, se efectud con cargo al patrimonio en la cuenta Releva de

capital, como se indica en la nota 12 del -presente informe.

6 .— ACTIVOS FLJOS

Al 31 de diciembre del 2003, los saldos y el movimiento del ejercicio de este rubro se detallan a

continuacion:

ACTIVOS

Terrenos v mejoras

Edificios e instalaciones
Construcciones y adecuaciones
Magquinaria y equipo

Muebles vy enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Suman

DEPRECIACION Y AMORTIZACION
Terrenos y mejoras

Edificios ¢ instalaciones
Construcciones v adecuacicnes
Maquinaria v equipo

Muebles v enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Suman

TOTAL ACTIVOS FIJOS - NETCG

TOTAL BAJAS Y TOTAL
31-12-2002 ADICIONES RETIROS DEPRECIAC 31-12-2003
21,990 10,716 32,706
66.238 66,238
45479 9,000 54,479
94,906 20,808  -27,301 88,413
335 0 335
11,557 0 -2,359 9,178
51,250 37,370 -9,909 78,751
291,775 77,894  -39,569 0 330,100
0 1,935 1,935
34,105 6,624 40,729
21,278 5,298 26,576
0,531 -27.301 8.241 31471
301 19 320
5,415 -2,359 1,227 4,283
24215 -6,181 13,613 31,647
133,845 9 33,341 36,957 136,961
155,930 77,894 -3.728 -36,957 193,139

Durante e} ejercicio se efectuaron adiciones por $ 77.894. Igualmente se dicron de baja activos

que completaron su vida Gl por un valor de $ 29.660, retiros por un valer neto de § -3,728

Las depreciaciones que se cargaren a los resultados del ejercicio fueron por $ 36.957.

7 .- PRESTAMOS BANCARIOS - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003, los préstamos a largo plazo y la porcion corriente se detallan como sigue:

BANCO

SOLIDARIO
SOLIDARIO
SOLIDARIO
SOLIDARIO
PICHINCHA

TOTAL

FECHAS INT TOTAL PAGOS DEL PASIVO PORCION CRTE
MES ANO % PRESTAMOS EJERCICIO LARGO PLAZO PASIVO L.PLAZO
03-2004 14 21,905  -17292 0 4,613
03-2004 18 15,404 -12,109 0 3,295
03-2004 14 18,000 -2,841 0 15,159
04-2008 18 189,000 -17,144 139,694 32,162
05-2007 14 432,105  -86,335 263,324 82,446

676,414 -135,721 403,018 137,675
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La LCompaiiia manuene varios prestamos con 1 Banco SoUdano, pagaderos en CLulds Mensudies Con Wsd
interes reajustables. Los préstamos estan garantizados con pagares firmados por la Compaiiia, avaiizados

por el gerente general.
Con el Banco Pichincha se efectué un préstamo a cinco afios plazo, pagaderos en cuotas trimestrales

reajustables.
Como garantia la comnaiia entregd la nlantacién de 1a Compatiia indicado en la nota 6 del presente infont

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2003, las provisiones efectuadas en este rubro se detalla como sigue:

Beneficios sociales 21.827
Intereses 5.244
Participacién de trabajadores , 718
Impuesto a la renta 1,250
TOTAL 29,039

———————

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2003, los préstamos de accionistas v el movimiento neto del gjercicio se
detalla a continuacion.

TOTAL  MVMTO NETO TOTAL

2002 EJERCICIO 2002 2003

ACCIONISTAS 328,433 122,160 430,333
IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2003, el impuesto a la renta se determina como se detalla a continuacion

Utilidad del ejercicio antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 4,788 4,788
Participacion de trabajadores ~718 -718
Impuesto renta: 4.070

Mas gastos no deducibles 931
Base para el calculo impuesto renta 5,001

LNPUESIO & 1a renta £Lo% -1,22V -1.A35u
Utilidad neta del ejercicio 2,820'
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia estd constituida por 34.400, accicnes ordinarias y nominativas de un
dolar cada una.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de este rubro, esta conformado por la reserva por revalorizacién del patrimonio v por la
reexpresion monetaria.

En el presente ejercicio se procedié a regular las inversiones que se mantenia en la Compatfiia relacionada
IQF AGROINDUSTRIAL en § 113.584, como se menciona en la nota No. 5 del presente informe, por lo

que su saldo al 31 de diciembre del 2003, se presenta por § 90.967.



13.- FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiia esta efectuando
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el codigo de trabajo por
concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a
la jubilacion patronal sin perjuicio a las que les corresponden segin la ley del Seguro
Social Obligatorio. Por lo tanto, de acuerdo con lo que establece el Cédigo de Trabajo,
los empleadores siempre y cuando hubiera completado por lo menos veinticinco afios de
trabajo continuado o que hubieran sido despedidos, entre los veinticinco afios de
servicio, en la parte proporcional.

Al 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia no ha establecido esta provision, la misma que
es obligatoria para las empresas que tienen varios afios de constitucion.

14 .- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de elaboracion del presente informe (abril 26
del 2004), no se nan producido eventos que en opinidon de la Admunistracion de ia
Compaiiia pudieran tener un efecto impoertante scbre los estados financieros que han sido
auditados.




