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1. OPERACIONES
La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima (“La Compaiia”) se constituyd con el objeto de brindar
a sus miembros el lugar de reunion, los servicios y mecanismos requeridos para negociar los valores inscritos
en ella, asi como formalizar las ofertas, demandas y transacciones efectuadas por las casas de valores, de
acuerdo con la Ley de Mercado de Valores. La Compafiia esta controlada por la Superintendencia de

Compaifiias, Valores y Seguros.

El 20 de mayo del 2014 se publico en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizaciéon del Sector Societario y Bursatil, en la que se establece que las Bolsas de
Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando, pero deberan ajustar su estructura a
su nueva naturaleza de sociedades andnimas, con las caracteristicas establecidas en dicha Ley, y que se
autoriza su transformacion de corporaciones civiles a sociedades andnimas. Para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en acciones a la compafiia

anoénima bolsa de valores.

La Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito
celebrada el 30 de mayo de 2016, resolvié la transformacién de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Quito en sociedad anénima. La Corporacién Civil Bolsa de Valores Quito se trasformé en una sociedad
anonima y adopta un nuevo estatuto social, mediante escritura publica de 24 de junio de 2016, otorgada ante
la Notaria Décima Tercera del Cantén Quito y aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2017-1745 de 20 de julio de 2016. La fecha de

transformacion e inicio de operaciones como sociedad anénima es desde el 11 de agosto del 2016.

El Consejo Nacional de Valores mediante Resolucion No. CNV-007-2013 del 25 de octubre de 2012, dispuso
que las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil presenten un convenio para la utilizacién de un solo sistema
transaccional de negociacion bursatil. El acuerdo para cumplir este objetivo principalmente consiste en la
utilizacion de una Compafiia que provea el sistema transaccional para las dos Bolsas, y de la cual, las dos
Bolsas de Valores seran accionistas equitativamente. Esta compafia denominada REDEVAL Red del

Mercado de Valores S.A. tiene un Directorio, elegido por las dos Bolsas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 35 y 36 empleados,

respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compaifiia.

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima, ha determinado que opera en un Unico segmento

reportable.
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2.

BASES DE PREPARACION

(a)

(b)

(c)

Declaracion de conformidad

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board — IASB.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por la gerencia de la Compaiiia
el 27 de febrero de 2020 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En

opinién de la gerencia de la Compafia estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimaciones y juicios en la preparaciéon de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), requiere que la administracién de la Compafia, efectue ciertas estimaciones, juicios
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables en relacion con los montos presentados
de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y en otros factores relevantes. La Compafiia aplica sus mejores estimaciones vy juicios; sin
embargo, los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y algunos otros factores
que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar los
juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilimente determinable por otras

fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier

periodo futuro afectado.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en
la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en

los estados financieros, son las siguientes:

- Valuacion de los instrumentos financieros

- Vida util de propiedades, equipos y muebles

- Estimacién por deterioro de activos financieros

- Provisién para obligaciones por beneficios definidos

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
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(d)

(e)

()

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Bolsa de Valores de Quito S.A. estan preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) y modificadas por las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2017, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compaiia, con excepcion de instrumentos financieros que se
registran al costo amortizado, acciones y fondos de inversion que se registran al valor razonable y las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. La
Compafia ha adoptado durante el afio 2019, la NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. Debido a la
estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones
que aplican también para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros,

asi:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccion o liquidacion del plan.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

Durante el afio 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a

continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La Compaiiia adoptd la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto de la estimacion
resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce
un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento; y los arrendatarios reconoceran
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La
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NIIF 16 remplaza a las normas relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17
— Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 -
Arrendamientos Operativos — Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transacciones que

involucra la forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo
por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas cualquier
costo directo inicial incurrido; y, una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo
subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos recibidos por el arrendamiento. El activo por derecho
de uso se amortizara posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas
proxima entre: a) el final de la vida util del activo por derecho de uso; 6 b) el final del plazo del
arrendamiento. Las vidas utiles estimadas se determinan sobre la misma base que las de los bienes de
uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reducira periodicamente por las pérdidas por deterioro
del valor, si las hubiere, y se ajustara para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; 9, si dicha tasa
no puede determinarse facilmente, se utilizara la tasa referencial activa del Banco Central del Ecuador
al mes de diciembre de 2019 para la Compaiiia. Los pagos por arrendamiento incluidos en la valoracién
del pasivo por arrendamiento incluiran: pagos fijos; pagos variables que dependan de un indice o de
una tasa; y, otros valores que se esperan sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el
precio de ejecucién de la opcién de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacién

opcional; y, penalizaciones por terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Compainiia adoptd NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado. Debido a la estructura de la
Compaifiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de esta norma no tuvo un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no fue necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

La Compafiia no reconocera los activos y pasivos por derechos de uso para los arrendamientos a corto
plazo de arrendamiento con un plazo de hasta 12 meses o menos. La Compaiia ha identificado tres
contratos de arrendamiento, uno de ellos es a corto plazo y anualmente ascienden a USD 3,960, los
otros dos son con plazo indefinido, sin embargo, su valor anual asciende a USD 2.700, por lo que se los
considera arrendamientos de bajo valor. La Compafia reconocera los pagos de arrendamiento
asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de
arrendamiento. La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en
base a los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida
que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido. A la emision de estos estados financieros no existen pagos de arrendamiento anticipados
por pagos de un canon unico.

A la emision de estos estados financieros la Compafiia no ha identificado arrendamientos dentro del

alcance de la norma, por lo que no hay impacto en la aplicacion de esta norma y no se hace
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reconocimiento adicional del pasivo al 1 de enero del 2019.

CINIIF 23: Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion trata la contabilidad de impuesto a las ganancias en los casos en los que los
tratamientos fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a
impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos especificos relacionados
con intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion trata lo

siguiente:

. Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada;

. Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte
de las autoridades correspondientes;

. La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
o créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales;

. La manera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias.

Debido a que la aplicaciéon de la norma legal puede no quedar clara para un tratamiento impositivo, y
que solamente puede ser conocido su alcance definitivo cuando la Administracion Tributaria y los
Tribunales Contencioso Tributario tomen una decision en el futuro (1), la Compafiia ha realizado el
analisis basado en los requerimientos de la CINIIF 23.

. El parrafo 3 de la CINIIF establece los siguientes conceptos importantes:

Tratamiento impositivo: para el caso de la Compaiiia, el tratamiento impositivo correspondera a todas
las posiciones tributarias consideradas para la determinacion el impuesto a la renta de los tres afios
abiertos a una determinacion tributaria (2016, 2017, 2018), y para el ejercicio fiscal 2019.

Tratamiento impositivo incierto: en el caso de la aplicacion de la norma contable, como ya se
menciond en el analisis del punto 1 de este diagndstico, existen varias transacciones financieras, que
no se encuentran totalmente reguladas por la Autoridad Tributaria, es asi que para definir las posiciones

el personal financiero de la Compaiiia establecio las siguientes tareas:

. Levantar posiciones tributarias del impuesto a la renta aplicadas por el periodo comprendido entre
el afio 2016 y el afo 2019.

. Identificar si las posiciones tributarias del impuesto a la renta fueron objeto de una auditoria por
parte de la Autoridad Fiscal o no.

. Cuantificar el efecto de la posicion tributaria.

o Clasificar la posicion tributaria como una incertidumbre, basado en los conceptos de la CINIIF 23.

Asi, del total de posiciones analizadas, la Compafiia no ha identificado tratamientos impositivo incierto,
a fin de aplicar las tareas antes detalladas. Por lo que la Compafia no mantiene posiciones inciertas
que deben ser objeto de analisis bajo CINIIF 23 para el afio 2019.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas y bases contables que a continuacion se mencionan han sido aplicadas

consistentemente por la Compafia en todos los periodos presentados en estos estados financieros.

a)

b)

Efectivo en caja y bancos

La Compafiia para propositos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo,
considera como equivalentes de efectivo el saldo en la cuenta efectivo y equivalente de efectivo, sin que
existan restricciones sobre su disponibilidad.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —

ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compaifiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de
cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere en la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo

se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen inversiones en instrumentos
financieros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a companias

relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado

reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI (Instrumentos
de deuda).

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compariia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se

mantienen para su comercializacioén. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.
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Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de

patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

Los activos financieros de la Compafia a valor razonable a través de ORI incluyen Inversiones en
instrumentos financieros de patrimonio (acciones, sobre las cuales la intencion de la Compaiia es

mantenerlas a largo plazo por su valor estratégico).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el

reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en el estado

de resultados integrales.

Los activos financieros de la Compafiia a valor razonable con cambios en resultados incluyen

inversiones en instrumentos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.
- La Compaifiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero

bajo un acuerdo, y;
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- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compaiiia contindia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafiia tiene
retenido. La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo con el valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compania

puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Companfia espera recibir,

descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.
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Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafiia aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera
la Compafiia. La Compaiiia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que
la Compaifiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja

cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compainiia incluyen: Proveedores por pagar e impuestos por pagar.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propoésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo definido por NIIF 9.
Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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c)

Préstamos y cuentas por pagar (proveedores por pagar e impuestos por pagar)

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado

de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Propiedades, muebles y equipos

Mediciéon en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, muebles y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, muebles y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion

del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a su valor revaluado menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto en la
medida que se reverse una disminucidn por revaluacion del mismo activo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el incremento es registrado en resultados hasta el valor de dicha disminucion.

Una disminucion del valor en libros por la revaluaciéon de propiedades es registrada en resultados en la

medida que exceda el saldo, si existe, en la cuenta de reserva de revaluacion de propiedades,

relacionado con revaluaciones previas del mismo activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

El saldo de revaluacién de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades

retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas tiles

El costo de propiedades, muebles y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual (para el caso de edificios y vehiculos) y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, muebles y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 36
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Los activos culturales no se deprecian.

Retiro o venta de propiedades, muebles y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Arrendamientos-

La Compania evalua al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando el
contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a

cambio de una consideracion.

La Compaiia como arrendataria

La Compaifiia aplica un unico enfoque de reconocimiento y mediciéon para todos los arrendamientos,
excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos subyacentes son de bajo
costo. La Compaiiia reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y
activos por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.
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e)

i) Activos por derecho de uso
La Compaiiia reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso son medidos al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro, y son ajustados por cualquier revaluacion de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por
arrendamientos reconocido, costos iniciales directos incurridos y los pagos por arrendamiento
efectuados antes o a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los
activos por derecho de uso son depreciados en linea recta durante el plazo mas corto entre el

periodo de arrendamiento y la vida util estimada de los activos.

Si la propiedad del activo es transferida a la Compaiiia al final del periodo de arrendamiento o el
costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la
vida util estimada de los activos.

Los activos por derecho de uso estan también sujetos a deterioro.

ii) Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compania reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
por arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos variables que dependen de un indice o tasa, y montos que espera pagar el arrendatario
como garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcion de compra si la Compafiia esta razonablemente segura de ejercer esa
opcidn, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el periodo
de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcion de terminacion por parte de la Compaiiia. Los
pagos variables que no dependen de un indice o tasa son reconocidos como gastos (a menos
que hayan sido incurridos para producir inventarios) en el periodo en los cuales el evento o
condicion que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Companfia utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio ya que la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente
determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa
para reflejar el devengo del interés y la reduccidon de los pagos por arrendamiento efectuados. En
adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una modificacion,
sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en
la evaluacion de la opcion de compra de dicho activo.

Activos intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.
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f)

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizara por su costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro de valor, sobre la misma base que los activos intangibles son adquiridos en forma separada.

Método de Amortizacién y Vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Compafiia mantiene los siguientes activos diferidos:

El software SICAV con el que cuenta la Compafiia se amortiza en 10 afios.

Los derechos de uso del sistema transaccional de Redeval se amortiza a 15 afios.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compariia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de

activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos. Las
pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Compania determind que el valor de uso de
sus activos no financieros fue mayor a su valor en libros, por tal motivo no hubo un ajuste por deterioro.
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s))

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la

renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado

es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado de

situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos

usados para propoésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La medicion del activo y
pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar

el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertos
criterios. Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados

seran realizados.

La Compafia mantiene como politica reconocer el impuesto diferido Unicamente cuando las

diferencias temporarias son significativas.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.
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h)

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Beneficios a empleados

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y Desahucio

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones definidas.
La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficio de jubilacion patronal esta definida
por el Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto
del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable

de mercado de los activos asociados al plan.

Ademas, dicho codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una bonificacion calculada en base al numero de afios de servicio. El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleja

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficio a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicaciéon de leyes laborales ecuatorianas vigentes)
y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio

es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién pueda ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la décimo tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y
vacaciones, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el

empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos cuando se ha
efectuado la liquidacion al dar término al contrato del empleado. Las indemnizaciones por terminacién o
cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cadigo del Trabajo, son

reconocidos como gastos cuando se da término a la relacion contractual.
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Debido a que la Bolsa de Valores de Quito hasta el 11 de agosto del 2016 fue una Corporacioén Civil sin
fines de lucro, no generé utilidades repartibles a los empleados hasta dicho momento. A partir de la
transformacion a Sociedad Anénima mencionada en la Nota 1, las utilidades que genere la Compaifiia
estan sujetas al 15% de participacion trabajadores.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia presta a sus clientes servicios de comisiones por cierre de operaciones bursatiles entre
emisor y compradores, cuotas de inscripcién y mantenimiento, venta de informacion estadistica de
mercado de valores, servicios de capacitacion y eventos, y finalmente servicios de asistencia

tecnoldgica en mercado de valores.

Los servicios que prestan a sus clientes son identificados individualmente como obligaciones de
desempefio dado que el cumplimiento y transferencia del control sobre el servicio ocurren en diferentes
momentos durante la transaccion. La Compafia reconoce sus ingresos en el periodo en el que se ha
transferido los servicios al cliente, o cuando los servicios se han desarrollado durante un periodo de

tiempo o dicho servicio se consume mientras se produce.

Ingresos por comisiones
Los ingresos por servicios de comisiones por cierre de operaciones bursatiles entre emisor y
compradores se reconocen cuando se ha cerrado la transaccion de compra-venta de un instrumento

financiero entre emisor/tenedor y comprador a través de la Bolsa de Valores de Quito.

Estas comisiones son medidas de acuerdo con tasas de comisién definida con el emisor/tenedor y
comprador y sus casas de valores. El periodo promedio de cobro es de 1 dia a partir del cierre de la

operacion.

Cuotas de inscripcion y mantenimiento
Los ingresos por cuotas de inscripcion corresponden a cuotas anuales cobradas a emisores e

inversiones de mercado de valores por su mantenimiento general de su participacion en este mercado.

Estas cuotas representan el acceso y costos de mantenimiento de los usuarios en mercado de valores
durante un periodo de tiempo, que es de enero a diciembre de cada ejercicio econdmico. La Compafiia
reconoce sus ingresos por este concepto en forma mensual, toda vez que estos ingresos se consumen
al mismo tiempo que son prestados a clientes, independientemente del momento de facturacion. El
periodo promedio de cobro es de 30 dias a partir de la emisién de la factura al cliente.

Venta de informacion

Los ingresos por venta de informacion ocurren a través de pedidos de clientes y usuarios de mercado
de valores que se reconocen en el momento en que el control de la informacion solicitada se transfiere
al cliente. El periodo promedio de cobro es de 30 dias a partir de la entrega de la informacion.

Servicios de capacitacion y eventos

Los ingresos por servicios de capacitacién y eventos corresponden a ingresos obtenidos por charlas,
conferencias, seminarios y eventos particulares preparados por la Bolsa de Valores de Quito que estan
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)

k)

al alcance de sus suscriptores y participantes, asi como para otros terceros interesados en desarrollar
actividad en mercado de valores.

Estos ingresos se reconocen en el momento en que la conferencia, seminario y/o evento ocurre y es
brindado al cliente. El periodo promedio de cobro es de 5 dias a partir de la entrega de la factura.

Servicios de asistencia tecnolégica

La Comparnia presta servicios de asistencia tecnologica por medio de su sistema SICAV, el que es
instalado en los servidores de sus clientes, bajo control de la Compafiia. Estos ingresos se los factura
mensualmente y se los reconoce en el ingreso al momento de su facturacion. El promedio de cobro es

de 22 dias a partir de la facturacion.

La Compafiia no entrega contraprestaciones variables a sus clientes por la adquisicion de varios de los
servicios detallados anteriormente en forma individual o en agregado. Dentro de estos servicios no se
otorgan a sus clientes derechos de devolucion, descuentos y rebajas por volumen que den derecho al
reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen al momento en que la Compafiia conoce de la aprobacion de

reparticion de dividendos por parte de la Compaiiia en la cual han invertido.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos con base a lo devengado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida en
que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su

reconocimiento como activos en los estados financieros.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de situacion financiera por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

Provisiones y contingentes

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado

para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
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efectivo. Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

m) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia a partir de los ejercicios econémicos que comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido,

la Compainiia tiene la intenciéon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definiciéon de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada Por defini
or definir
0 negocios conjuntos

5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
La Bolsa de Valores de Quito, se constituyd con el objeto de brindar a sus miembros el lugar de reunién, los
servicios y mecanismos requeridos para negociar los valores inscritos en ella, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores. La Compafia estd controlada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que podrian afectar el valor econémico de sus flujos y activos, y, en
consecuencia, sus resultados. El programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero. Adicionalmente, la Compafiia se asegura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados para tales
efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con ellas. El
Directorio de la Compafia y la Administracion establecen las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compaifiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus procedimientos para la

Optima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan:

a) Competencia
El mercado bursatil ecuatoriano, representa un 10% del Producto Interno Bruto Nacional.
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b)

d)

Comparativamente con mercados Latinoamericanos, este porcentaje es bajo, por lo que existe un
potencial crecimiento a nivel nacional.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana-

El 77% de los ingresos que percibe la Bolsa de Valores de Quito provienen de las Comisiones de
Operaciones y las Tarifas de Inscripcidon y Mantenimiento, las mismas que dependen del volumen de
operaciones transadas en el mercado bursatil y el nUmero de emisores inscritos, que se derivan de la
oferta de papeles (empresas) y la demanda (inversionistas).

El crecimiento del mercado de valores esta ligado al crecimiento econémico del pais, debido a que, si
tuviéramos un proceso contractivo de la economia, los inversionistas no tendrian la confianza de poner
su dinero en valores que se transan en bolsa. Los ingresos de la Bolsa de Valores de Quito Sociedad
Anénima han incrementado en 18.65%, pasando de 3,302,876 en el afio 2018 a 3,918,224 en el afio
2019.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia General de la Compaiiia
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacion:

i) Directorio.- Es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas.

ii)  Gerencia General.- Es responsable de ejecutar lo dispuesto por el Directorio.

iii) Finanzas.- El area de finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiia
tomando en cuenta las politicas procedimientos y limites establecidos por el directorio y la gerencia
de la Compaiiia incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion
de riesgos de la Compafiia.

iv) Comité de riesgos.- Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evallia constantemente
los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de los riesgos financieros.

v)  Comité de Auditoria.- Apoya el control interno de la compafiia, revisa los informes de los examenes
de los procesos de la Bolsa de Valores de Quito que emite Auditoria Interna y da seguimiento a
los mismos.

Riesgo de mercado-

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las acciones o por el impacto
de otras variables financieras que estan fuera del control de la Compaifiia.

- Riesgo de Precio — La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones presentadas en el estado de situacion financiera. La Administracién reduce su
exposicion al riesgo de precio manteniendo las inversiones de renta fija hasta el vencimiento. Por
otro lado, la Compainiia diversifica su cartera de inversiones a fin de reducir su exposicion al riesgo
de precio. Por estos motivos, dentro de los activos financieros designados a valor razonable se
mantienen colocaciones en Fondos de inversion de reconocida reputacion en el mercado. La
diversificacion de la cartera se efectia de acuerdo con los limites establecidos por las politicas
definidas por el Directorio de la Compafdia.
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo — En razén de que la

Compafiia Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima no registra pasivos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de la deuda. Los instrumentos financieros que generan interés corresponden a
inversiones en certificados de depdsito, obligaciones, papel comercial, fondos de inversion y
titularizaciones. La Administracion coloca sus excedentes de efectivo de acuerdo con las politicas
de inversion definidas por el Directorio en las que se consideran, entre otros aspectos, la
calificacion de riesgo del emisor, liquidez, diversificacion, etc.

Riesgo de capital. - Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
continuidad de las operaciones con el proposito de generar servicios y beneficios a las casas de
valores, a los emisores, inversionistas, sector publico, sector privado, publico en general y
mantener una estructura de capital 6ptima para no incurrir en costos de financiamiento. La politica
de la Compaifiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo, con sus propios
recursos operativos.

El sector en el que participa la Compafiia se caracteriza por la participacion de dos Bolsa de Valores

para todo el mercado de valores del Ecuador, lo que ayuda a reducir los riesgos inherentes de su

operacion, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Ademas, considerando lo anterior,

la Compaiiia periédicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas propuestas. En el

analisis del riesgo de mercado, la Compaiiia evalla los siguientes riesgos:

1)

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene pasivos financieros que devenguen
intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas de interés promedio de los instrumentos financieros
son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2019 Tasa de interés
promedio al 31 de
diciembre de 2019

Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros

Inversiones financieras a valor razonable con
cambios en resultados 1,059,683 - - 1,059,683
Inversiones financieras a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales - - 181,865 181,865
Inversiones financieras a su costo amortizado - 3,584,832 - 3,584,832
Cuentas por cobrar - - 473,707 473,707

1,059,683 3,584,832 655,572 5,300,087

Pasivos financieros
Proveedores por pagar - - 88,550 88,550

21



Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2018 promedio al 31 de
diciembre de 2018

Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros

Inversiones financieras a valor razonable con
cambios en resultados 416,532 - - 416,532
Inversiones financieras a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales - - 182,352 182,352
Inversiones financieras a su costo amortizado - 3,558,748 - 3,558,748
Cuentas por cobrar - - 345,471 345,471

416,532 3,558,748 527,823 4,503,103

Pasivos financieros
Proveedores por pagar - - 47,858 47,858

e)

f)

2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Compaiiia. La Compafiia no efectia operaciones significativas en monedas distintas
al dolar americano, y de acuerdo con la estrategia no se tiene planificado operaciones en moneda

extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la administracion.

Los objetivos de la Comparia cuando maneja patrimonio son:

(i)  Cumplir con el capital minimo establecido para las Bolsas por la Ley (5,000,000);
(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte
brindando beneficios; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

De conformidad con lo resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, reunida el dia 29 de
agosto de 2018, la Bolsa de Valores de Quito reformé su estatuto y aumenté el capital suscrito y pagado
en la suma de USD 251,492, de tal forma que su nuevo capital suscrito y pagado es de suma de
USD 5,393,237. Estos actos societarios fueron autorizados por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2019.00010615 de 20 de
noviembre de 2018, e inscritos en el Registro Mercantil del Cantdn Quito con fecha 13 de diciembre de
2018.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las partes incumplan con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Los activos financieros de la Compaiiia
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+))

potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depédsitos

en bancos, inversiones y otras cuentas por cobrar.

Con respecto a los depositos en bancos e inversiones, la Compafiia reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito manejando dichos recursos en depdsitos a la vista
en bancos con calificacion minima de “AAA-" y en el Banco Central del Ecuador. Para el caso de las
inversiones, estas se manejan por la Administracién dentro de una Politica establecida por el Directorio
y deben mantener una calificacion mayor o igual a “AA” y se diversifican con el propésito de evitar
concentraciones.

Con respecto a las comisiones por cobrar, no existen concentraciones significativas. La Compaiiia
mantiene inscritos a emisores de reconocida solvencia y reputacion (Compafias que a través de la
Compafiia negocian sus titulos valores). La inscripcion de cada emisor estd sujeta a un analisis y
aprobacion por parte del Directorio de la Compania. Los saldos mantenidos en otras cuentas por cobrar
estan cubiertos por garantias adecuadas desde el inicio de las operaciones. Si los plazos de pago no
se cumplen segun los acuerdos establecidos, se ejecutan dichas garantias por la via judicial

correspondiente.

Riesgo de liquidez o financiamiento-

Es el riesgo de que una entidad, encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos
financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de la Compainia.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses. Los excedentes de efectivo y los saldos superiores al flujo de caja requerido
se invierten en activos financieros mantenidos hasta su vencimiento principalmente.

La Administracién prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, asi como en activos financieros liquidos y la disponibilidad de financiamiento a través de un
numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de
acuerdo con la necesidad, a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia no tiene riesgos significativos
de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma
tendencia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo y bancos es 80,229 y 3,788 respectivamente., si existiere
alguna necesidad de liquidez, la compafiia cuenta con fondos de inversién con disponibilidad a cuatro y

ocho dias por un valor de 332,184.
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha

del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos

no descontados que se realizaran:
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6.

Al 31 de diciembre de 2019
Proveedores por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2018
Proveedores por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Mas de 1 mes

Mas de 3 mes y

En menos de y menos de 3 menos de 6
1 mes meses meses Total
24,434 64,116 88,550
153,437 - 119,986 273,423
87,909 - 238,735 326,644
265,780 64,116 358,721 688,617
Mas de 1 mes Mas de 3 mesy
En menos de y menos de 3 menos de 6
1 mes meses meses Total
18,523 29,335 - 47,858
109,430 - 51,308 160,738
33,331 - 143,221 176,552
161,284 29,335 194,529 385,148

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos del

Caja

Depésitos en bancos locales (1)

2019 2018
1,241 1,536
78,988 2,252
80,229 3,788

efectivo y equivalentes de efectivo son los siguientes:

(1) Constituyen principalmente depoésitos de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras

locales con calificacion “AAA-" y “AAA”.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Comisiones por cobrar

Tarifa de mantenimiento e inscripcién

Eventos e informacion bursatil por cobrar

Licencia SICAV

2019 2018
5,415 1,291
11,549 19,715
9,769 3,770
21,075 17,026
47,808 41,802
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Otras cuentas por cobrar:

A terceros

Empleados

Cuentas por cobrar a accionistas (Nota 17 €))

8. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de inversiones financieras es como sigue:

a)

Inversiones financieras a su costo amortizado:

2019 2018
5,899 971
- 2,698
420,000 300,000
425,899 303,669

473,707

345,471

2019 2018
Obligaciones 1,123,570 908,366
Certificados de depdsito 1,318,124 1,339,870
Papel comercial 1,191,589 1,356,793
3,633,283 3,605,029
Deterioro esperado en activos financieros (48,451) (46,281)
3,584,832 3,558,748
Menos:
Porcién no corriente 652,732 458,130
Porcién corriente 2,932,100 3,100,618
Tasa de Interés Valor amortizado
2019 2018 2019 2018
Obligaciones:
Agripac S. A. - 8.00% 12,072
Automotores y Anexos S.A. 8.00% 8.00% 201,698 14,651
Azucarera Valdez S.A. 8.50% 201,459 -
Compaiiia Tiendas Industriales Asociadas Tia 8.00% 8.00% 131,641 37,961
Corporacion El Rosado S.A. - 7.00% 7,461
Edesa S.A. - 8.15% 15,062
Edesa S.A. 9.00% 9.00% 90,045 90,045
Edesa S.A. - 8.15% 16,721
Envases del Litoral S. A. - 8.00% 8,881
Firmesa Industrial Cia. Ltda. 7.75% 7.75% 41,017 64,535
Firmesa Industrial Cia. Ltda. 7.75% 7.75% 46,977 73,754
Frutera del Litoral Cia. Ltda. 9.50% 9.50% 18,311 18,330
Incubadora Andina Incubandina S.A. 8.25% 8.25% 25,843 43,090
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol - 8.25% 10,065
La Fabril S.A 7.25% 7.25% 75,737 126,229
Mareauto S.A. 8.00% 8.00% 25,044 58,436
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Tasa de Interés Valor amortizado

2019 2018 2019 2018
Moderna Alimentos S.A. 8.00% 8.00% 5,041 15,123
Sertecpec S.A. 8.00% - 50,587 -
Productora Cartonera S.A. Procarsa 7.50% 7.50% 12,527 45,065
Productora Cartonera S.A. Procarsa - 7.80% - 37,581
Sociedad Industrial Ganadera El Ordefio S.A. 6.25% 6.25% 33,426 99,943
Toyota S.A. 6,75% - 88,642 -
Teojama Comercial S.A. 7.50% 7.50% 75,575 113,361
1,123,570 908,366

Certificados de Depésito:

Banco Guayaquil S. A. 6.50% 5.56% 297,799 383,331
Banco Internacional S. A. 6.50% 5.55% 297,814 371,984
Banco Produbanco S. A. 6.45% 5.00% 266,944 201,833
Diners Club 6.65% 5.15% 352,173 382,722
General Rumifiahui S.A. 6.50% - 103,394 -

1,318,124 1,339,870

Papel Comercial:

Continental Tire S. A. - - 94,751 196,780
Corporacién El Rosado S.A. - - 114,567 123,479
Corporacién El Rosado S.A. - - 124,106 118,071
Difare S.A. - - - 98,970
Difare S.A. - - - 49,762
Farcomed S.A. - - - 197,443
Incable S.A. - - - 49,662
Incable S.A. - - - 48,900
Inmobiliaria Lavie S.A. - - 48,655 48,708
Inmobiliaria Lavie S.A. - - 96,211 -
Marcimex S.A. - - 28,864 97,090
Marcimex S.A. - - 125,077 -
Nestlé Ecuador S.A. - - 161,415 -
Otecel S.A. - - 397,943 278,844
Repapers Reciclaje del Ecuador S.A. - - - 49,084
Total 1,191,589 1,356,793

Al 31 de diciembre de 2019, las tasas de interés anual de las obligaciones y certificados de depdsito oscilan
entre el 6,25% y el 9,50% las obligaciones tienen fechas de vencimiento hasta septiembre del 2025. Los
emisores tienen una clasificaciéon de crédito minima de “AA“, a excepcion de Frutera del Litoral que tiene “E”
sin embargo con la aplicacién del modelo de deterioro de activos financieros (NIIF 9), la misma esta

provisionada.
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b) Inversiones financieras a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

2019 2018
Valor de mercado de acciones:
Corporacioén Favorita C.A. 119,092 116,700
Holcim Ecuador S.A. 42,750 53,250
Otras menores 20,023 12,402
181,865 182,352

c) Inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de inversiones financieras a su valor razonable con
cambios en resultados incluyen recursos econémicos colocados en fondos de inversion, las cuales son
valorados a su valor de mercado, y cuyas pérdidas o ganancias se reconocen en el gasto o ingreso del
periodo en que se conocen, respectivamente.

Tasas de interés Valor de mercado
2019 2018 2019 2018

Tipo de instrumento:
ACM Prestige 5.30% 4.71% 200,414 37,065
Centenario Renta 5.61% 5.19% 183,086 124,633
Fixed 90 6.01% 5.22% 197,071 110,986
Fondo I.A. Corto Plazo CP-1 4.81% 4.36% 95,527 50,764
Fondo Real 4.76% 3.90% 140,719 34,070
Fondo Repo 4.80% 3.85% 191,465 59,014
Fondo Master 5.01% - 51,401

1,059,683 416,532

Constituyen inversiones efectuadas por la Compafiia en Fondos de Inversion que devengaron
rendimientos anuales promedio, como se presenta a continuacion. Las participaciones no tienen fecha de
vencimiento y el numero de dias previsto para un rescate es con un minimo de 72 horas. Ninguno de
estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Rendimientos anuales

promedio
2019 2018
Fiducia Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.24% 4,71%
Fideval Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Mercantiles 5.19% 3,85%
Administradora de Fondos y Fideicomisos ANEFI 4.69% 3,90%
Administradora de Fondos GENESIS 5.12% -
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9. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de impuestos por recuperar y pagar se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018
Impuestos por recuperar:
IVA retenido de clientes 389 22
Crédito tributario de IVA 9,437 5,413
Crédito tributario renta 369

10,195 5,435

Impuestos por pagar:
Retenciones de IVA 6,582 5,650
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 146,570 103,780
Impuesto IVA por pagar 661 -
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 20) 119,610 51,308

273,423 160,738

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos pagados por anticipado incluyen cargos por suscripciones a
otras entidades, seguros sobre bienes y otros gastos pagados por anticipado que se devengan de acuerdo
con las condiciones en que cada servicio es prestado a la compafiia, por parte de sus proveedores.

11. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de propiedades, muebles y equipos es como sigue:

2019 2018
Edificios 1,062,814 1,100,312
Muebles y equipos de oficina 9,052 20,644
Maquinaria y equipo 4,070 5,795
Vehiculos 11,362 11,388
Equipos de computacion 38,188 6,288
1,125,486 1,144,427

Durante los afios 2019 y 2018, un resumen del movimiento de las propiedades, muebles y equipos es como

sigue:
2019 Saldo inicial Adiciones Depreciacion Saldo final

Edificios a valor razonable 1,287,800 - - 1,287,800

Muebles y equipos de oficina al costo 115,929 - - 115,929

Maquinaria y equipo 45,169 - - 45,169

Vehiculos al costo 39,411 29,654 - 69,065

Equipos de computacion al costo 105,250 11,282 - 116,532
1,593,559 40,936 - 1,634,495

Depreciaciéon acumulada (449,132) - (59,877) (509,009)
1,144,427 40,936 (59,877) 1,125,486
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2018 Saldo inicial Adiciones Depreciacion Bajas Saldo final
Edificios a valor razonable 1,287,800 - - - 1,287,800
Muebles y equipos de oficina al costo 125,508 - - (9,579) 115,929
Maquinaria y equipo 56,203 - - (11,034) 45,169
Vehiculos al costo 37,991 2,420 - (1,000) 39,411
Equipos de computacioén al costo 283,244 2,896 - (180,890) 105,250
1,790,746 5,316 - (202,503) 1,593,559
Depreciacion acumulada (586,573) - (55,210) 192,651 (449,132)
1,204,173 5,316 (55,210) (9,852) 1,144,427

Las propiedades, muebles y equipos de la Compafiia no garantizan ningun pasivo y éstos no mantienen

restricciones. Adicionalmente, la administracion manifiesta que no han evidenciado indicios de deterioro sobre

los mismos. Los activos son utilizados para las operaciones de la Compafia.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Costo del software SICAV (1)
Amortizacién acumulada SICAV (2)

Valor en libros de SICAV

Derecho de uso — Redeval

Amortizacion acumulada (3)

Valor en libros de Derecho de uso — Redeval

2019 2018
703,948 703,948

(624,614) (545,124)
79,334 158,824
200,000 200,000

(107,865) (94,382)
92,135 105,618
171,469 264,442

(1) Software SICAV — Corresponde a los costos incurridos en el desarrollo del Sistema Integral para las Casas de Valores

— SICAV (Operaciones, Contabilidad, Prevencién de Lavado de Activos, Portafolio y Facturacion Electrénica), el cual

es utilizado por las casas de valores, la Compaiiia y terceros. La Compafia tiene la capacidad de utilizar este activo

para beneficio de esta; generara beneficios econémicos futuros por su utilizacion interna, de las casas de valores con

las que opera y de terceros, y se ha determinado su costo en forma confiable. La Compaifiia inici6 la amortizacion del

software durante el afio 2011.

(2) Laamortizacion del afio 2019 y 2018 por el sistema SICAV asciende a 79,490 y 77,796.

(3) Derecho de uso Redeval, es el sistema transaccional que se utiliza para las operaciones bursatiles, el mismo esta

conectado en linea con los participes del mercado de valores, (Bolsas y Casas de Valores). Durante el afio 2019 y

2018, la compaiiia realizé la amortizacion de este activo intangible por USD 13,483 en cada afno.
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13.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcion de

participacién accionaria y

poder de voto

Nombre de la Asociada Actividad principal 2019 2018
Deposito Centralizado de Servicios de custodia, compensacion, liquidacion
Compensacion y Liquidacion de Valores y registro de transferencias de valores que se
Decevale S. A negocien en el mercado de valores 27.30% 27.30%
Prestacion de servicios para procesamiento de
Redeval Red del Mercado de Valores S. datos de las transacciones que se negocian en el
A (1) mercado de valores 50.00% 50.00%

(1) Lainversién ha sido clasificada como asociada debido a que la Compafiia no tiene el control sobre Redeval.

La Compania valora las inversiones en asociadas con el método de valor patrimonial proporcional, esta se

calcula sobre la base del ultimo informe financiero auditado, por lo tanto, al 31 de diciembre de 2019, se

calculo el VPP en base a los estados financieros del 2018 (auditado en el afio 2019) y al 31 de diciembre de

2018, se calculo el VPP en base a los estados financieros del 2017 (auditado en el afio 2018). El pago de

dividendos se descuenta del saldo de las inversiones en asociadas. A continuacion se muestran los valores

del valor patrimonial proporcional y del saldo contable:

Valor patrimonial

Compaiiia Valor nominal proporcional Saldo contable
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Depésito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores Decevale S. A. (1) 272,995 272,995 555,540 536,080 495,131 476,347
Redeval Red del Mercado de Valores S. A.
2) 250,000 250,000 325,773 315,072 315,072 310,758
522,995 522,995 881,313 851,152 810,203 787,105

(1) El saldo contable de esta inversion en el afio 2019 corresponde al valor patrimonial proporcional calculado sobre la

base de los informes financieros auditados del afio 2018. 536,080 descontado el pago de dividendos en efectivo por

las utilidades generadas en el afo previo por 40,949. Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al valor patrimonial

proporcional calculado sobre la base de los informes financieros auditados del afio 2017, 503,646 descontado el

pago de dividendos en efectivo por las utilidades generadas en el afio previo por 27,300.

(2) Durante el afio 2018 la Compaiiia realiz6 un aporte adicional de capital por 245,000 en esta entidad, en cumplimiento

con disposiciones legales vigentes (ver nota 1). El saldo contable de esta inversion en el afio 2019 corresponde al

valor patrimonial proporcional, calculado sobre la base de los informes financieros auditados del afio 2018, 315,072.

En cambio en el afio 2018 corresponde al valor patrimonial proporcional calculado sobre la base de los informes

financieros auditados del afio 2017, 65,758 sumado los 245,000 del aporte adicional realizado, total 310,758.
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La informacion financiera segun los informes auditados de Decevale S.A. se resume a continuacion:

2019 2018
Total activos 2,446,248 2,329,379
Total pasivos (411,300) (365,680)
Patrimonio 2,034,948 1,963,699
Participacion de la Compaiiia en el patrimonio de la asociada 555,540 536,080
Ingresos totales 1,559,491 1,458,346
Utilidad neta del afio 221,249 218,807
Participacion de la Compaiiia en las ganancias de la asociada 60,401 59,733

La informacion financiera segun el reporte semestral a la Superintendencia de Compafiias al 2019
relacionada con Redeval S.A. se resume a continuacion:

2019 2018
Total activos 679,312 662,512
Total pasivos (27,766) (32,368)
Patrimonio 651,546 630,144
Participacion de la Compaiiia en el patrimonio de la asociada 325,773 315,072
Ingresos totales 356,190 331,514
Utilidad neta del afio 21,401 8,629
Participacion de la Compaiiia en las ganancias de la asociada 10,701 4,315

14. PROVEEDORES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
€s como sigue:

2019 2018
Proveedores 29,274 18,523
Provisiones por pagar 59,276 29,335
88,550 47,858

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:
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2019 2018
Participacion trabajadores por pagar 238,891 143,221
Otros beneficios sociales 87,753 33,331

326,644 176,552

16. JUBILACION PARONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal 209,801 251,568
Bonificacion por desahucio 68,986 75,076
278,787 326,644

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fueron como sigue:

2019 2018

Saldos al comienzo del afio 251,568 246,521
Costo de los servicios 22,962 26,015
Costo por intereses 18,993 15,982
Servicio pasado total por modificacién al plan, reducciones o

liquidaciones anticipadas (46,968) (10,333)
Pérdidas / (Superavit) reconocidas en el ORI (36,452) 1,998
Beneficios pagados (302) (28,615)
Saldo al final del afio 209,801 251,568

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de la

obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:
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2019 2018
Saldos al comienzo del afio 75,076 70,341
Costo de los servicios 7,075 8,340
Costo por intereses 5,656 4,554
(Pérdida)/Superavit actuarial -
Pérdidas / (Superavit) reconocidas en el ORI (7,163) 6,052
Beneficios pagados (11,658) (14,211)
Saldo al final del aino 68,986 75,076

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad
detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan
al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos, aumentara en 5,461; en
caso de que la tasa aumenta en un 0.5% la obligacién disminuira en 5,152. Si los incrementos salariales
esperados aumentan en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos se incrementaria en 5,509 (disminuiria
en 5,804 si la tasa baja un 0.5%).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que
el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion
financiera.
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17.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
Tasa (s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50% 2.30%
Tasa de rotacion promedio 17.09% 15.91%

Durante los afios 2019 y 2018, el costo del servicio e intereses han sido incluidos en el estado de resultados

integrales como gastos operacionales.

PATRIMONIO

a) Capital social-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado de la Compaiia se ha mantenido en el
mismo valor y se encuentra representado por 5,393,237 de acciones ordinarias y nominativas de un
Ddlar de los E.U.A. cada una.

b) Reserva legal-
La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de las utilidades netas anuales,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no puede distribuirse
a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

c) Reserva facultativa-
Incluye la reclasificacion del superavit obtenido por el resultado alcanzado por la liquidacién de las
cuentas de ingresos y gastos hasta el 10 de agosto del 2016, como consecuencia de la transformacion
de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito a Bolsa de Valores de Quito Sociedad Andnima, por
251,492.
Estos resultados fueron capitalizados dentro del afio 2018, de acuerdo con la resolucion emitida a través
de acta de junta de accionistas del 28 de agosto de 2018.

d) Dividendos distribuidos -
Durante los afios 2019 y 2018 de acuerdo con lo dispuesto por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas el 28 de marzo de 2019 y el 29 de marzo de 2018, se distribuy6 dividendos por 550,295 y
560,021 respectivamente, correspondientes a utilidades de afos anteriores. Como se menciona en la
nota 1, la Compafiia se constituyd en sociedad anénima a partir de agosto de 2016.

e) Anticipo dividendos -

En Junta General de Accionistas de la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima, celebrada el
29 de agosto del 2018 y el 28 de marzo del 2019, autorizé al Directorio para resolver sobre el anticipo
de utilidades con cargo a resultados del ejercicio econémico 2018 y 2019. Por su parte, el Directorio, en
sesiones celebradas los dias 21 de noviembre del 2018 y 27 de noviembre de 2019, resolvié aprobar el
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reparto de dividendos anticipados con cargo a los ejercicios 2018 y 2019 respectivamente, por un monto
de 420,000 (2018: 300,000), a partir del 3 de diciembre del 2019 (2018: 6 de diciembre) se cancelaron
los anticipos aprobados a los accionistas, de acuerdo con su cuota proporcional.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
Durante el afio 2019 y 2018, un resumen de los gastos de administracion y venta reportados en los estados
financieros es como sigue:

2019 2018

Gastos administrativos 2,315,761 2,191,364
Gastos de venta 243,910 211,586

2,559,671 2,402,950

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
2019 2018

Beneficios de empleados 1,458,027 1,354,023
Servicios de Informacién y aplicaciones 147,210 154,641
Depreciaciones y amortizaciones (Ver notas 11y 12) 152,850 147,661
Honorarios, comisiones y dietas 140,662 123,495
Impuestos, contribuciones y otros 131,090 139,305
Promocién y publicidad 125,885 112,821
Comisiones en operaciones 118,026 98,765
Seguros y reaseguros 35,590 37,773
Mantenimiento y reparaciones 35,372 34,652
Gastos de gestion 42,086 36,209
Sicav 16,270 22,190
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 24,512 23,945
Gastos de viaje 37,127 26,455
Mantenimiento estructuras de IT 21,234 20,780
Capacitacion de informacion 20,749 18,137
Suministros y materiales 9,477 11,760
Centro alterno 7,202 7,657
Costos de licenciamiento 6,897 9,214
Transporte 7,896 4,865
Gastos legales 3,851 4,848
Otros gastos 12,200 11,086
Arrendamientos 4,819 2,115
Combustible 639 553

2,559,671 2,402,950
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Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018
Sueldos y salarios 888,552 889,394
Beneficios sociales e indemnizaciones 154,651 148,477
Seguridad social 137,465 146,759
Participacion trabajadores 238,891 143,221
Bonificaciones 14,508 5,046
Otros beneficios 12,550 13,662
Pasantias 11,410 7,464
Total 1,458,027 1,354,023

Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como sigue:

2019 2018
Depreciacion de propiedades y equipos (Nota 11) 59,877 55,210
Amortizacién de activos intangibles (Nota 12) 92,973 92,451
152,850 147,661

19. GASTOS FINANCIEROS

Durante el afio 2019 y 2018, un resumen de los gastos financieros reportados en los estados financieros es

como sigue:
2019 2018
Deterioro de inversiones financieras 2,169 28,441
Pérdida en valor razonable de inversiones financieras 2,669 60,087
4,838 88,528

20. IMPUESTO A LA RENTA

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido registrado al estado de resultados integrales es

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (322,244) (212,068)
Ingreso por impuesto diferido 9,356 11,921
Gasto por impuesto a la renta del afio (312,888) (200,147)
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b)

c)

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos)-

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Participacion a trabajadores sobre ingresos exentos
Otras partidas conciliatorias

Utilidad tributaria
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Crédito tributario del afio

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 9)

Impuesto a la renta diferido

2019 2018
1,353,715 823,508
113,160 159,276
(173,349) (109,508)
24,857 15,547
(41,572) (48,265)
1,276,811 811,586
25% 25%
319,203 212,068
(202,634) (160,760)
119,610 51,308

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencia temporaria:

Jubilacion patronal

Desahucio
Impuesto a la renta relacionada con el estado de situacion financiera

Impuesto la renta relacionado con el estado de resultados integrales

d)

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2019 2018 2019 2018
15,909 9,094 (6,815) (9,094)
5,368 2,827 (2,541) (2,827)
21,277 11,921
(9,356) (11,921)

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania espera

recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compaiiia para el afio 2019 y

2018 es del 25%.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)  Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaraciéon y hasta seis afios
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i)

i)

cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente. Estdn exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afos las
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y
de 10 afios en industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-
privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracién del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afos en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios. Adicionalmente, la
referida Ley también ampli6 el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afos, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede

prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

e La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal

ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
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v)

al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.
También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios

contados a partir del inicio de su operacién efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

e El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

e Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencidon no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que

debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
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vi)

ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencién no

podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su

declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180

dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.
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vii) Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidid la Ley

Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los

siguientes:

o Impuesto a la Renta

Las Compariias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de

infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden

beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de

inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El
ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la
tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa
de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en

estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias

aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por

créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
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total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al

respectivo ejercicio fiscal.

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta

causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

. Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo con lo que se defina en el Reglamento y,
Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periodico

Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacioén en la
nube (cloud computing).

El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

) Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztucar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados

con este impuesto.

. Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.
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21.

22.

o Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre

dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el gjercicio fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio, la Compaifiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2019 2018
Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S. A. 57,586 53,760
Compras de servicios:
Sistema Transaccional REDEVAL 146,300 154,100
203,886 207,860

(@) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2019 y 2018, en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la Compafiia, incluidas las gerencias y subgerencias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinién de la administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2019.

43



