Bolsa de Valores de'Quito BVQ Sociedad An6énima

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 811,586 778,424
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién:

Depreciacion 55,210 68,207
Amortizacién de activos intangibles 92,451 77,199
Jubilacién patronal y desahucio 44,558 (93,817)
Valoracién de inversion en asociadas (27,402) (32,049)
Otros - (17,804)

Ajustes al capital de trabajo
Disminucién (incremento) en activos; Incremento (disminucién) en pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 45,796 (44,346)
Impuestos por recuperar 797 4,662
Gastos pagados por anticipado (2,400) (9,059)
Proveedores por pagar (35,153) 41,780
Impuestos por pagar 96,622 (1,297)
Beneficios a empleados (46,726) (45)
Impuesto a la renta pagado (228,321) (88,617)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 807,018 683,238
Flujos de efectivo de actividades de inversién:

(Incremento) disminucién en inversiones financieras a costo amortizado (335,959) 103,619
Disminucién de inversiones financieras a valor razonable 557,376 -
Retiros (adiciones) de propiedad, muebles y equipos, neto 4,576 (13,378)
Aumento en inversiones en asociadas (217,700) (42,812)
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 8,293 47,429

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminucién de capital - (616,560)
Anticipo de dividendos (300,000) -

Pago de dividendos (560,021) (218,474)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (860,021) (835,034)
Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (44,710) (104,367)

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio 48,498 152,865
Saldo al final 3,788 48,498
Paul McEvoy GerardECepwa
Gerente General Jefe Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en dolares de los E.U.A)

1. OPERACIONES
La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima (“La Compafiia”) se constituyd con el objeto de
brindar a sus miembros el lugar de reunion, los servicios y mecanismos requeridos para negociar los
valores inscritos en ella, asi como formalizar las ofertas, demandas y transacciones efectuadas por las
casas de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores. La Comparia esta controlada por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros.

El 20 de mayo del 2014 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 la Ley Organica para
el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, en la que se establece que las
Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando pero deberan ajustar
su estructura a su nueva naturaleza de sociedades an6nimas, con las caracteristicas establecidas en
dicha Ley, y que se autoriza su transformacion de corporaciones civiles a sociedades anénimas. Para
tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes

en acciones a la compafia anénima bolsa de valores.

La Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito
celebrada el 30 de mayo de 2016, resolvi6 la transformacién de la Corporacion Civil Bolsa de Valores
de Quito en Sociedad Anénima. La Corporacién Civil Bolsa de Valores Quito se trasformé en una
Sociedad Anonima y adopta un nuevo estatuto social, mediante escritura publica de 24 de junio de
2016, otorgada ante la Notaria Décima Tercera del Cantén Quito y aprobado por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS.IRQ.DRMV.2016-1745 de 20 de
julio de 2016. La fecha de transformacion e inicio de operaciones como Sociedad Anénima es desde
el 11 de agosto del 2016.

El Consejo Nacional de Valores mediante resolucion No. CNV-007-2013 del 25 de octubre de 2012,
dispuso que las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil presenten un convenio para la utilizacion de
un solo sistema transaccional de negociacién bursatil. El acuerdo para cumplir este objetivo
principalmente consiste en la utilizacion de una Compania que provea el sistema transaccional para
las dos Bolsas, y de la cual, las dos Bolsas de Valores seran accionistas equitativamente. Esta
compafia denominada REDEVAL Red del Mercado de Valores S.A. tiene un Directorio, elegido por
las dos Bolsas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 36 y 39 empleados,

respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad An6nima, ha determinado que opera en un unico segmento
reportable.

2. BASES DE PREPARACION

(a)

(b)

()

Declaracion de conformidad

Los estados financieros de la Compafia por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board — IASB.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron aprobados por la Administracion de
la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), requiere que la Administracién de la Comparniia, efectle ciertas estimaciones, juicios
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables en relacién con los montos presentados
de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y en otros factores relevantes. La Compania aplica sus mejores estimaciones y juicios; sin
embargo, los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y algunos otros factores
que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar los
juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinable por otras
fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacién de incertidumbres y juicios criticos en
la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto méas importante sobre el monto reconocido en
los estados financieros, son las siguientes:

- Valuacion de los instrumentos financieros

- Vida util de propiedades, equipos y muebles

- Estimacion por deterioro de activos financieros

- Provision para obligaciones por beneficios definidos
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(d)

(e)

®)

(9

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Bolsa de Valores de Quito S.A. estan preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) y modificadas por las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafia, con excepciéon de instrumentos financieros que se
registran al costo amortizado, acciones y fondos de inversién que se registran al valor razonable y las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Adopcidn de politicas contables
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto

que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos
que se iniciaron en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros
- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los

efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a

continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de
los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o

servicios a un cliente.
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NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus
clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la
norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compania adopté NIIF 15 usando el método retrospectivo modificado. Debido a la estructura de la
Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de esta norma no tuvo un efecto en la
posicion financiera y resultados de operacion de la Compaiiia; por lo tanto no fue necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compafiia.

Consideraciones variables

Los acuerdos suscritos con clientes pueden incluir condiciones de devolucién a sus clientes (derechos
de devolucion). La Compafia no mantiene condiciones y/o derechos de devoluciéon para sus clientes
por la venta de servicios.

Identificacion de obligaciones de desempeno

Como parte de la oferta comercial, la Compaiia presta los siguientes servicios dentro del alcance de
NIIF 15: Comisiones por cierre de operaciones bursatiles entre emisor y compradores, cuotas de
inscripciéon y mantenimiento, venta de informacién estadistica de mercado de valores, servicios de
capacitacion y eventos, y finalmente servicios de asistencia tecnolégica en mercado de valores. De
acuerdo a la implementacién de NIIF 15, la Compafia ha determinado que los servicios que prestan a
sus clientes son identificados individualmente como obligaciones de desempefio dado que el
cumplimiento y transferencia del control sobre el servicio ocurre en diferentes momentos durante la
transacciéon. La Compafiia no tiene impacto por este rubro debido a que siempre ha reconocido sus
ingresos en el periodo en el que se ha transferido los servicios al cliente, o cuando los servicios se
desarrollando durante un periodo de tiempo o dicho servicio se consume mientras se produce.

Costos capitalizables de contratos

Por la naturaleza y periodicidad de sus operaciones, hasta el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafia no mantiene costos relacionados con la obtencién y cumplimiento de sus acuerdos con
clientes vigentes durante los afos 2017 y 2018, como costo de ventas al momento de entregar el
producto al cliente.

Componente de financiamiento significativo
Como parte de la oferta comercial de la Compafia, no se registra componente de financiamiento

significativo.

Otros ajustes — impuestos diferidos
Como resultado de la implementacién de NIIF 15, al 1 de enero de 2018, la Comparia no identificé
ajustes por impuestos diferidos.
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NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compaiiia adopt6 NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. Debido a la estructura de la
Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de esta norma no tuvo un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo tanto no fue necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compariia.

Pérdida futura esperada

La adopcion de NIIF 9 ha modificado la valoracién y contabilizacion de las pérdidas por del valor de sus
activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida
de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién por este nuevo enfoque
para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable
con cambio en otros resultados integrales. Como resultado de adopcién de esta norma se identificéd un
cambio entre pérdida crediticia esperada bajo NIC 39 y estimacion de deterioro, como sigue:

Cuentas
deterioradas Pérdida
al 31 de crediticia
diciembre de esperada al 31
2018 bajo NIC de diciembre
39 Ajuste de 2018 NIIF 9
Estimacion de pérdida futura esperada de
cuentas por cobrar 4,812 - 4,812
Estimacion de pérdida futura esperada de
instrumentos financieros de inversiones a costo
amortizado 17,840 28,441 46,281

Producto de la implementacién de esta norma se ha reconocido un valor de mayor provision de deterioro
de sus inversiones financieras a costo amortizado por 28,441.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
consistentemente por la Comparia en todos los periodos presentados en estos estados financieros.

. Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compania para propositos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo,

considera como equivalentes de efectivo el saldo en la cuenta efectivo y equivalente de efectivo, sin que
existan restricciones sobre su disponibilidad.

. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
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Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —
ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compafiia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de
cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus activos financieros se refiere en la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicidn posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.
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Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen inversiones en instrumentos
financieros, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias
relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado

reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.
La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicién de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se

mantienen para su comercializacién. La clasificacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compainia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.

Los activos financieros de la Compafiia a valor razonable a través de ORI incluyen Inversiones en
instrumentos financieros de patrimonio (acciones, sobre las cuales la intenciéon de la Compania es
mantenerlas a largo plazo por su valor estratégico).
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

La Compafia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compafia continda reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiia tiene
retenido.
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La participaciéon continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafia puede ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafia aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera
la Compainiia.

La Companfia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la



Notas a los estados financieros (continuacion)

Compafia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen: Proveedores por pagar e impuestos por pagar.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compafia no ha clasificado ningn pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (proveedores por pagar e impuestos por pagar)

Esta es la categoria més relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos y si existe la intencidn de liquidar sobre una base neta, o de realizar los
activos y liquidar los pasivos simultdneamente

. Propiedades, muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, muebles y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, muebles y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a su valor revaluado menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectlian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, excepto en la
medida que se reverse una disminucién por revaluacion del mismo activo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el incremento es registrado en resultados hasta el valor de dicha disminucién.

Una disminucion del valor en libros por la revaluacion de propiedades es registrada en resultados en la
medida que exceda el saldo, si existe, en la cuenta de reserva de revaluacién de propiedades,

relacionado con revaluaciones previas del mismo activo.

El saldo de revaluacion de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, muebles y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual (para el caso de edificios y vehiculos) y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, muebles y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 36
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Los activos culturales no se deprecian.

Retiro o venta de propiedades, muebles y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

. Activos Intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizara por su costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro de valor, sobre la misma base que los activos intangibles son adquiridos en forma separada.

Método de Amortizacion y Vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Compafia mantiene los siguientes activos diferidos:

El software SICAV con el que cuenta la Compafia se amortiza en 10 afos.
Los derechos de uso del sistema transaccional de Redeval se amortiza a 15 afnos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la

renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado

es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propoésitos de informacion financiera y los montos
usados para propésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La mediciéon del activo y
pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertos
criterios. Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
seran realizados.

La Compania mantiene como politica reconocer el impuesto diferido Unicamente cuando las

diferencias temporarias son significativas.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

. Beneficios a Empleados

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos — Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones definidas.
La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficio de jubilacion patronal esta definida
por el Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto
del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan.

Ademas, dicho codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una bonificacion calculada en base al niumero de afnos de servicio. El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleja
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor n