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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Miembras del Directorio de
Bolsa de Valores de Quitc BVQ S. A

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Bolsa de Valores de Cuite BVQ S, A. {“la
Compafifa”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha
y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra informacidn
explicativa. Los estades financieros han sido preparados por la Administracion de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Bolsa de Vaiores de Cluito BVQ S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio
financiero y sus flujos de efective por el ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera,

Fundamento de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos independientes de la Compaffa de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica det IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinidn,

Asunto Clave de Ia Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segn nuestro juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunio, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos por comisiones en
las prestaciones de servicio, es considerado el
rubro més significative dentro del estado de
resultados integrales vy representa un alto
volumen transaccional. Los ingresos
pravenientes de corisiones relacionadas con la
operacién, se reconocen a fecha valor, es decir,
cuando la operacién sucede efectivamente.

Operaciones de Sistemas

de Tecnologia

y Controles

la Compafia depende en gran medida de
sistemas informéticos para el procesamiento y
registro de sus operaciones, situacién que

Coémo el Asunto Clave fue Atendido en la Auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Evaluamos y validamos los controles generales de
tecnologia y el disefio y ia efectividad operativa de los
sistemas y controles que son relevantes para este
rubro.

Enfocamos nuestro trabajo en los siguientes aspectos
que consideramos son los principales elementos gue
sirven de base para la determinacién del ingreso:

- Montos minimos y maximos de facturacion.

- Valores amortizados mensualmente del ingreso
diferido.

- Tarifario de comisiones para la negociacion de
valores.

- Dias de vencimiento.

- Tipo de mercado.

Como el Asunto Clave fue Atendido en la Auditoria
Para ciertas aplicaciones seleccionadas en el alcance

de auditoria que soportan procesos financieros
significatives, probamos los controles Generales de

Tecnologia de informacion (Tl} en los siguientes
elementos:

incrementa el riesgo tecnologico.

La preparacion de los estados financieros de la
Compafhia depende de la efectividad del control
interno de tecnologia.

- El ambiente de control de Tl: politicas, procesos
y controles para el gobierno vy la gestién de
tecnologia de la Compania.

- Gestion de cambios: el proceso y los controles
utilizados para hacer, probar, y autorizar cambios
en la funcionalidad vy datos de los sistemas.

- Seguridad: los controles para restringir el acceso a
la informacion a persenal autorizado, considerando
el disefio de segregacién de funciones en los
perfiles de usuario.

- Operaciones de tecnologia: los controles para la
pestiébn de tareas, respaidos de informaciébn e
incidentes tecnolégicos gque permiten minimizar el
riesgo de fallas operacionales de la tecnologia.

Otra Informacion

L.a Administracion es responsable por la otra informacion, que se incluye en fa Carta de la Presidencia sobre la
marcha del Negocio que sera puesto a consideracion de los Accionistas de la Compafiia y gue no se incluye en
los estados financieros y en nuestro correspondiente informe de auditorfa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y consecuentemente no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion vy los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditorfa, o si, de alglin mode, parecen contener un error material. No
tenemos nada gue comunicar en este sentido.

{Continda}



Responsabilidades de la Administracion y del Directorio sobre los Estados Financieros

La Administracion es responsabie por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sean
debido a fraude o error.

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Comparifa para continuar come negocio en marcha, revelando, segan corresponda, 10s asuntos relacienados con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos gue, ia Administracién tenga
la intencidn de liguidar la Compafila ¢ cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del procese de
informacion financiera de ta Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de suditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa reatizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en agregado, pueden prever
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion det
control interno.

- Obtuvimos un entendimiente del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos lo apropiado de las normas de contabilidad aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones; asi
como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracién, el supuesto de negocio en marcha,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material relacionada con
eventos ¢ candiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como negocio en marcha.  Si hubiéramos concluido que existe una incertidumbre material,
hubiéramos estadc requeridos a llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, a
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que la
Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechas subyacentes de
una manera tal que logran una presentacion razonable.

(Contintia)



Nos comunicamos con la Administracion de la Compariia en relacién con, entre otros temas, el alcance v la
oportunidad de ia reatizacion de la auditoria y los hallazgos identificados, incluyendo las deficiencias en el control
interno que identificarmos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Administracion de la Compafia una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado acerca de todas las
relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas
correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a la Administracién de la Compaiiia, determinamos aquellos asuntos
gue han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual v, por
lo tanto, son los asuntos clave de auditoria que han side descritos en nuestro informe de audioria.

Cuando las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente los asuntos ¢ cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuenies, determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse

en nuestro informe porgque pueden prever razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian a los beneficios de interés publico del mismo, no los describiriamos.
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Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anonima
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 Us$ 152.865 343.877
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 74 69.521 408.120
Otros activos financieros 8 4.450.508 3.228.050
Total activos corrientes 4.672.894 3.980.047

Activos no corrientes:

Otros activos financieros 8 - 38.500
Propiedades y equipos 9 1.297.331 1.381.143
Activos intangibles 10 506.012 376.250
Inversiones en asociadas 11 509.955 673.949
Otros activos no corrientes 1.600 944
Total activos no corrientes 2.314.898 2.470.786
Total activos uss 6.987.792 6.450.833
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 12 Uss$ 55.735 67.849
Impuestos por pagar 13 94.022 39.077
Obligaciones acumuladas 14 122.367 99.659
Total pasivos corrientes 272.124 206.585
Obligaciones por beneficios definidos
y total pasivos no corrientes 15 418.678 485.941
Total pasivos 690.802 692.526
Patrimonio de los accionistas: 16
Capital social / fondo patrimonial 5.758.305 5.145.000
Reserva por revaluacién de propiedades - 404.252
Reserva facultativa 2 -
Resultados / Superavit acumulados 538.683 209.055
Total patrimonio de los accionistas 6.296.990 5.758.307
Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss 6.987.792 6.450.833
' ol e
/ Plowgcoes il
. Paul McEvoy Mercedes Davila
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima
Estado de Resultados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2016 2015
Ingresos:
Comisiones us$ 1.748.392 1.135.999
Inscripciones 872.412 812.026
Informacién 23.706 17.794
Eventos 87.848 91.348
Ganancia en valuacion de inversiones 283.629 176.257
Intereses y descuentos ganados 56.484 29.745
Dividendos 38.930 45.376
Otros 63.978 25,289
Total ingresos 3.175.379 2.333.834
Egresos:
Gastos operacionales 17 2.359.462 2.325.713
Honorarios profesionales 17 206.677 145.845
Gastos financieros 82 57
Total gastos 2.566.221 2.471.615
Utilidad (déficit) antes de impuesto a la renta 609.158 (137.781)
Impuesto a renta, estimado 70.475 -
Utilidad (déeficit) neta uss 538.683 (137.781)

M i C]J JM({‘;‘\ UX‘L[(&,

Paul McEvoy Mercedes Dév;la
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



Saldo al 31 de diciembre del 2014

Déficit del periodo

Otro resultado Integral del afio

Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Capitalizacion

Superavit de operacion
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima

Estado de Cambios en el Patrimonio

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio que termind el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

Fondo Reservas por Reserva por
patrimonial / valuacion de revaluaciéon de Reserva Resultados Total
capital inversiones propiedades facultativa acumulados patrimonio
Uss$ 5.145.000 18.126 404.252 - 328.724 5.896.102
- - - - (137.781) (137.781)
- (18.126) - - 18.126 -
- - - - (14) (14)
5.145.000 - 404.252 - 209.055 5.758.307
613.305 - (404.252) 2 (209.055) -
’ - - - 251.492 251.492
- - - - 287.191 287.191
Uss 5.758.305 - - 2 538.683 6.296.990
Ml jr '(_f&\-J /\_.
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" Paul McEvoy
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Mercedes Davila
Contadora General



Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 20186, con cifras comparativas del 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado del afio

Ajustes para conciliar el resultado del afio
con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:

Valoracion de la asociada

Utilidad en valoracién de activos financieros
Depreciacion de propiedades y equipo

Ganancia por venta y/o baja de propiedades y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Provisién para beneficios definidos, neta

Seguros equipo

Comisiones

Participacion trabajadores

Otros

Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) de impuestos por pagar
Incremento (disminucién) en obligaciones acumuladas

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Incremento de activos financieros designados a valor
razonable con cambio en resultados

Recuperacion de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento

Recuperacion de activos financieros disponibles para la venta

Adiciones propiedades y equipo

Adquisicion de propiedades y equipo

Otros activos corrientes

Efectivo neto usado en las actividades de
inversién
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalente
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al el afio

2016 2015
US$ 538.683 (137.781)
- (57.217)
(69.630) (176.258)
76.819 83.944
- (9.075)
76.085 75.250
(66.959) 102.314
24.981 -
(51.190) -
63.118 5
- 10.307
415.050 36.094
49.550 11.204
(19.909) 15.803
110.801 48.463
1.147.399 3.048
(1.615.868) (654.567)
117.964 347.580
= 347.981
(42.345) 9.979
2 (8.867)
201,837 .
(1.338.412) 42.106
(191.013) 45.154
343.877 298.723
us$ 152.864 343.877

(/ Paul McEvoy
Gerente General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Mogider gt b0

Mercedes Davila
Contadora General



Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Entidad que Reporta

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andénima (“La Compania”) se constituyé con el
objeto de brindar a sus miembros el lugar de reunién, los servicios y mecanismos requeridos
para negociar los valores inscritos en ella, asi como formalizar las ofertas, demandas vy
transacciones efectuadas por las casas de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores.
La Compania esté controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El 20 de mayo del 2014 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 la Ley Orgénica
para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, en la que se establece
que las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando pero
deberdn ajustar su estructura a su nueva naturaleza de sociedades anénimas, con las
caracteristicas establecidas en dicha Ley, y que se autoriza su transformaciéon de corporaciones
civiles a sociedades anénimas. Para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus
miembros seran el equivalente de sus aportes en acciones a la compania andénima bolsa de
valores.

La Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la Corporaciéon Civil Bolsa de Valores de
Quito celebrada el 30 de mayo de 2016, resolvioé la transformacion de la Corporacion Civil Bolsa
de Valores de Quito en Sociedad Anonima.

La Corporacioén Civil Bolsa de Valores Quito se trasformé en una Sociedad Anénima y adopta un
nuevo estatuto social, mediante escritura publica de 24 de junio de 2016, otorgada ante la Notaria
Décima Tercera del Canton Quito y aprobado por la Superintendencia de Compafnias, Valores y
Seguros mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016-1745 de 20 de julio de 2016. La fecha
de transformacion e inicio de operaciones como Sociedad Anénima es desde el 11 de agosto
del 2016.

El Consejo Nacional de Valores mediante resolucién No. CNV-007-2013 del 25 de octubre de
2012, dispuso que las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil presenten un convenio para la
utilizacion de un solo sistema transaccional de negociacién bursatil. El acuerdo para cumplir este
objetivo principalmente consiste en la utilizacion de una Compafia que provea el sistema
transaccional para las dos Bolsas, y de la cual, las dos Bolsas de Valores seran accionistas
equitativamente. Esta compafnia denominada REDEVAL Red del Mercado de Valores S.A. tiene
un Directorio, en el cual ambas bolsas de valores tienen una participacion equitativa alternandose
la presidencia.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compania alcanza 41 y 44 empleados
respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafia.

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima, ha determinado que opera en un Unico
segmento reportable.

(Continua)
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Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Bases de Preparaciéon

(a)

Declaraciéon de Conformidad

Los estados financieros de la Compania por el aho terminado el 31 de diciembre de 2016,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la
Administracién de la Compania y serén presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compania y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Preparacién de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), requiere que la Administracién de la Compania, efectue
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables en relacion con los montos presentados de activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y en otros
factores relevantes. La Compania aplica sus mejores estimaciones y juicios; sin embargo,
los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y algunos
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacién de incertidumbres vy
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto méas importante
sobre el monto reconocido en los estados financieros, son las siguientes:

- Valuacién de los instrumentos financieros

- Vida Util de propiedades y equipos

- Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

- Provisién para obligaciones por beneficios definidos

(Continua)
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Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables parte de las notas a los
estados financieros.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
consistentemente por la Compania en todos los periodos presentados en estos estados
financieros.

(a)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania para propdsitos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de
efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo en la cuenta efectivo vy
equivalente de efectivo, sin que existan restricciones sobre su disponibilidad.

Instrumentos Financieros

Instrumentos Financieros no Derivados

Los principales instrumentos financieros no derivados consisten de efectivo vy
equivalentes de efectivo, inversiones a valor razonable con cambios a resultados,
disponibles para la venta y mantenidas hasta su vencimiento, cuentas y documentos por
cobrar y cuentas por pagar.

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compafia se obliga 0 compromete con
las clausulas contractuales del mismo. Los activos financieros se reversan si los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compania transfiere el
activo financiero a otra entidad sin retener el control o una porcién significativa de los
riesgos y beneficios del activo. Las compras y ventas de los activos financieros realizadas
utilizando los procedimientos usuales se contabilizan a la fecha de negociacién, que
generalmente es la fecha en que la Compania se compromete a comprar o vender al
activo. Los pasivos financieros se extinguen cuando la obligacion contractual especifica
de la Compahia expira o se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de transaccion directamente asociados con instrumentos financieros que
no se reconocen a valor razonable con cambios a resultados; excepto por los instrumentos
financieros que se clasifican a valor razonable con cambios a resultados, cuyos costos de
transaccion asociados se llevan directamente a resultados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados que
mantiene la Compania son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, excepto las inversiones disponibles para la venta que se miden al valor
razonable.

(Continua)
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Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participante de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y/o revelaciéon en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 6 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicion
total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

El valor razonable de los instrumentos financieros es el valor por el cual un activo puede
ser intercambiado o un pasivo cancelado, por dos partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transaccion libre.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

(Continua)
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- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados vy se tiene evidencia de un patréon actual reciente de beneficios
a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y es efectivo como instrumento de
cobertura.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; 0

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable,
de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compafnia o su
estrategia de inversion, y la informaciéon sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC
39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con
cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida
en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el
activo financiero y se incluye en la partida de “ganancia en valuaciéon de inversiones”.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que tiene la intencién afirmativa
y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son designados como disponibles para
la venta 0 no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones
mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros al valor razonable con cambio
en los resultados.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y se
reconocen en resultados del periodo.

(Continua)
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Meétodo de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Baja de un Activo Financiero

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participaciéon en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania contintda reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
colateral por los ingresos recibidos.

Identificaciéon v Medicién de Deterioro

Activos Financieros

Los Activos Financieros son evaluados por la Administracion de la Compania en cada fecha
de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los flujos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

La medicién de una pérdida por deterioro de un activo financiero es la diferencia entre el
valor en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo esperados
descontando la tasa efectiva de interés original.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre la base individual. Todas las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

(Continua)
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La Compafia determina que las inversiones en valores han sufrido un deterioro cuando ha
ocurrido una baja significativa y prolongada en su valor razonable por debajo de su costo.
La Compania no ha determinado que existan indicadores de deterioro de sus inversiones
en valores y cuentas y documentos por cobrar.

Los resultados reales o variables de las estimaciones dependen de manera importante de
la situacidon econdmica del momento y en el futuro, mayormente en tiempo de
incertidumbre econémica.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situaciéon financiera.

Pasivos Financieros Medidos al Costo Amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Activos no Financieros

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que pueden tener
en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos
en un pequeno grupo de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compafia considera que no
existen indicios de deterioro de los activos no financieros; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segun libros de estos activos.

(Continua)
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Propiedades y Equipos

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a su valor revaluado
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, excepto en la medida que se reverse una disminucién por revaluaciéon del
mismo activo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el incremento es
registrado en resultados hasta el valor de dicha disminucién. Una disminucién del valor en
libros por la revaluacién de propiedades es registrada en resultados en la medida que
exceda el saldo, si existe, en la cuenta de reserva de revaluacién de propiedades,
relacionado con revaluaciones previas del mismo activo.

El saldo de revaluacién de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual (para el caso de edificios y vehiculos) y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier

cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo vy las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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ite Vida til (en afios)
Edificios 36
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Los activos culturales no se deprecian.
Retiro o venta de propiedades y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activoy es

reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la
suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en
que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente
se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada, con excepcién de los
derechos de uso del sistema transaccional, y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro de valor, sobre la misma base que los activos intangibles son adquiridos en
forma separada.

Método de Amortizacion y Vidas Utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas Utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El software SICAV con el que cuenta la Compania se amortiza en 10 ahos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

(Continta)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue no es una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
Sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacién financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

La Compania mantiene como politica reconocer el impuesto diferido Unicamente
cuando las diferencias temporarias son significativas.

Exposicion Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,

la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

(Continua)
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se

determinen.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post — Empleo: Planes de Contribuciones Definidas
La Compania no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal vy
Desahucio

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de
beneficio de jubilacién patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan.

Ademas dicho codigo establece que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nUmero de anos de
servicio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refleja inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la
obligacién pueda ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décimo tercera remuneracion,
décimo cuarta remuneracién, fondos de reserva y vacaciones, son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

(Continta)
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Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos cuando
se ha efectuado la liquidacion al dar término al contrato del empleado. Las indemnizaciones
por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo
establecido en el Codigo del Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da término
a la relacién contractual.

En razén de que la Bolsa de Valores de Quito hasta el 11 de agosto del 2016 fue una
Corporacion Civil sin fines de lucro, no genera utilidades repartibles a los empleados. A
partir de la transformacién a Sociedad Andénima (11 de agosto del 2014), las utilidades que
genere la Compania estan sujetas al 15% de participacion trabajadores.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen segun se devenga el interés y son acumulados
sobre una base periédica tomando como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa
efectiva de interés aplicable.

Prestacion de Servicios

Los ingresos se reconocen en los resultados cuando se han prestado los servicios, el
importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios
econoémicos futuros fluyan a la Compania. Los ingresos provenientes de comisiones vy
otras relacionadas con la operacién, se reconocen a fecha valor, es decir cuando la
operacién sucede efectivamente y los ingresos por inscripciones y cuotas de
mantenimiento se reconocen por referencia al tiempo de duracién que es de un afno.

Ningun ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen al momento en que la Compahfia conoce de la
aprobacion de reparticion de dividendos por parte de la compahfia en la cual han invertido.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros
0 cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan
de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en los estados

financieros.

(Continua)
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(i) Compensaciones de Saldos

Soélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en el estado de situaciéon
financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

() Provisiones y Contingentes

Se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso vy el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

(k) Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Nuevas Normas e Interpretacién Adn no Adoptada

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.
(Continua)
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La Compania esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicaciéon de la NIIF 9. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuadndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizaciéon
de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcidon temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Mediciéon de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
alaNIC 12).

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

adjuntos.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que podrian afectar el valor econdmico de sus flujos
y activos, y en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgo de la Compania se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempeno financiero. Adicionalmente, la Compania se asegura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra, estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de
acuerdo a ellas.

(Continua)
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El Directorio de la Compania y el Comité ejecutivo y el Comité de Riesgos establecen las politicas
de inversiones. La Administracién de la Compania es la encargada de aplicar dicha politica y
revisar peridodicamente sus procedimientos para la 6éptima gestidon en cada uno de los riesgos
que a continuacion se detallan:

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las partes incumplan con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. Los activos
financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depdsitos en bancos, inversiones y otras cuentas por cobrar.

Con respecto a los depdsitos en bancos e inversiones, la Compania reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito manejando dichos recursos en depdsitos a la
vista en bancos con calificacion minima de “AAA-" y en el Banco Central del Ecuador. Para el
caso de las inversiones, estas deben mantener una calificacion mayor a “A” y se diversifican
con el propdsito de evitar concentraciones.

Con respecto a las comisiones por cobrar, no existen concentraciones significativas. La
Compania mantiene inscritos a emisores de reconocida solvencia y reputacion (Companias que
a través de la Compania negocian sus titulos valores). La inscripcién de cada emisor esta sujeta
a un andlisis y aprobacién por parte del Directorio de la Compania.

Los saldos mantenidos en otras cuentas por cobrar estan cubiertos por garantias adecuadas
desde el inicio de las operaciones. Si los plazos de pago no se cumplen segun los acuerdos
establecidos, se ejecutan dichas garantias por la via judicial correspondiente.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad, encuentre dificultades en cumplir
dificultades asociadas con pasivos financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de la
Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo y los saldos superiores al flujo de caja requerido se invierten en
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento principalmente.

La Administracion prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano vy largo plazo.

La Companfia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre del 2016 el efectivo y bancos es 1,10 veces con relacion al total del pasivo
corriente (1,77 veces para el ano 2015).

(Continua)
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Riesgo de Mercado.- Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compania se

reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estéan fuera del control
de la Compafia.

- Riesgo de Precio — La Compania estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de
sus inversiones presentadas en el estado de situacién financiera. La Administracion reduce
su exposicion al riesgo de precio manteniendo las inversiones de renta fija hasta el
vencimiento. Por otro lado, la Compania diversifica su cartera de inversiones a fin de reducir
su exposicion al riesgo de precio. Por estos motivos, dentro de los activos financieros
designados a valor razonable se mantienen colocaciones en Fondos de inversion de
reconocida reputacion en el mercado. La diversificacion de la cartera se efectlia de acuerdo
con los limites establecidos por las politicas definidas por el Comité Ejecutivo y de Riesgos y
por el Directorio de la Compafia.

- Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v flujos de efectivo — En razén de que la
Compania Civil Bolsa de Valores de Quito no registra pasivos gue generen intereses no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable
de la deuda. Los instrumentos financieros que generan interés corresponden a inversiones
en certificados de depdsito, obligaciones, papel comercial, REVNI, fondos de inversién vy
titularizaciones. La Administracion coloca sus excedentes de efectivo de acuerdo con las
politicas de inversién definidas por el Directorio y por el Comité Ejecutivo y de Riesgos en las
que se consideran, entre otros aspectos, la calificacién de riesgo del emisor, liquidez,
diversificacion, etc.

Riesgo de capital.- Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
continuidad de las operaciones con el propdsito de generar servicios y beneficios a las casas de
valores, a los emisores, inversionistas, sector publico, sector privado, publico en general y
mantener una estructura de capital éptima para no incurrir en costos de financiamiento.

La politica de la Compania es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo, con sus
propios recursos operativos. En razén de que la Compania no tiene fin de lucro, reinvierte sus
beneficios para fortalecer su patrimonio y cumplir con su objeto social.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo son los
siguientes:

2016 2015
Caja US$ 6.845 1.723
Depodsitos en el Banco Central del Ecuador 65.596 194.491
Depositos en bancos locales (1) 80.424 147.663
USs$ 152.865 343.877

(1) Constituyen principalmente depositos de disponibilidad inmediata que se mantienen en
instituciones financieras locales con calificacion “"AAA-" y “AAA".

(Continua)
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(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Eventos e informacién bursatil por cobrar US$ 20.719 946
Comisiones por cobrar 15.140 36.043
35.859 36.989
Otras cuentas por cobrar:
Banco Bolivariano C.A. (1) - 347.855
A terceros 2.600 5.060
Empleados 7.100 15
Impuestos corrientes 10.894 -
Otras cuentas por cobrar menores 13.068 18.201
33.662 371.131
US$ 69.521 408.120

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar por los Certificados de Depdsito A Plazo emitidos por
Banco Bolivariano C.A. y sobre los que pesaban medidas cautelares dispuestas por
diferentes juzgados. La Bolsa de Valores de Quito devino en titular de dichos certificados
tras la ejecucion del fondo de garantia de ejecucion de las casas de valores; y, la adquisicién
de los derechos litigiosos de un proceso judicial iniciado por Pichincha Casa de Valores
PICAVAL S.A. en contra de la sefora Monica Dioselina P4ez Hinojosa. En virtud de la referida
cesion de derechos litigiosos, la Bolsa de Valores de Quito pasé a ser parte activa en el
proceso judicial referido, dentro del cual la Bolsa obtuvo sentencia favorable de primera
instancia y estaba a la espera de resolucién por parte de la Corte Provincial de Pichincha en
segunda instancia.

La Bolsa de Valores de Quito y los ex cényuges Monica Dioselina Pdez Hinojosa y Eduardo
Fernando Espinosa Chimbo llegaron a un acuerdo transaccional para dar por terminado el
proceso, y en virtud del cual el banco debia cancelar directamente a la Bolsa el importe de los
certificados en litigio, es decir la cantidad de US$295.000; y, ambas partes, desistirian del recurso
de apelacién propuesto.

En funcién del acuerdo indicado, el Banco Bolivariano C. A. pagd a la Bolsa de Valores de Quito
la cantidad de US$295.000 en liquidacion de los certificados de depoésito. La diferencia registrada

en la contabilidad de la Bolsa, que ascendia a la suma de US$52.855, por concepto de gastos
financieros, se reconocié como gasto no deducible en el gjercicio.

(Continta)

-25-



Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América)

(8) Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados:
Obligaciones
Papel comercial
Certificados de depdsito

Fondos de inversion

Valores producto de proceso de titularizaciéon
Inversiones en acciones

REVNI

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:

Obligaciones
Valores producto de proceso de titularizacion

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Uss

uss

Uss$

Uss$

2016 2015
802.932 1.124.496
1.610.272 854.594
1.128.375 432.904
652.848 330.185
84.560 180.432
130.177 1566.840
850 4.236
4.410.014 3.083.687
40.494 150.802
- 32.061
40.494 182.863
4.450.508 3.266.550
4.450.508 3.228.050
- 38.500
4.450.508 3.266.550

Al 31 de diciembre del 2016 un detalle de activos financieros designados a valor razonable con

cambio en resultados es como sigue:

Inversiones en acciones: (1)
Corporacion Favorita C.A.
Holcim Ecuador S.A.
Otras menores

Titularizaciones:

Fideicomiso Titularizacién de Flujos Delcorp S. A.

Fideicomiso Mercantil Décima Segunda
Titularizacion Comandato S. A

Fideicomiso Mercantil de Flujos Tecopesca C.A

Fideicomiso de Titularizacion liasa

Fideicomiso de Titularizacion de Flujos ICESA S. A.

Fideicomiso de Titularizacion Marcimex S.A.

Fideicomiso Mercantil Décima Quinta
Titularizacion Comandato S. A

Fideicomiso de Titularizacion Interagua Cia. Ltda.

Otras menores

Pasan,
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Tasa de Interés

2016

8,00%

8,25%
8,00%
6,560%
8,25%

8,25%
7.50%

2015

- uss

8,00%

8,25%
8,00%
6,560%
8,25%
8,25%

8,25%
7,50%

uss

2016 2015
72.203 88.711
45.000 51.000
12.974 17.129
13.515 19.985

- 3.631
8.416 16.839
15.109 40.174
10.224 19.652
- 7.572
9.959 28.539
26.007 41.783
1.330 2.257
214.737 337.272
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Vienen, Us$ 214.737 337.272
Obligaciones:
Atu Articulos de Acero S. A. - 7.60% - 49.220
Agripac S. A. 8,00% 8,00% 55.473 71.781
Alimec S.A. 8,00% 8,00% 8.348 25.034
Automotores y anexos S. A. 8,00% 8,00% 42.519 -
Automotores de la Sierra S.A. 8,00% 8,00% 7.535 25.084
Casa Moeller Martinez C.A. 8,00% 8,00% 8.624 22.294
Compubusiness Cia. Ltda. - 8,00% - 6.750
Empromotor Cia. Ltda. 8,50% 8,50% 14.931 27.199
Eurofish S. A. 8,00% 8,00% 21.287 27.989
Eseico S. A. - 8,25% - 32.537
Extractora agricola Rio Manso EXA S.A. 8,75% 8,75% 12.665 16.797
Envases el Litoral S. A. 8,00% 8,00% 25.993 35.228
Firmesa Industrial Cia. Ltda. 8,50% 8,60% 28.788 37.998
Industrias Ales C.A. 8,25% 8,25% 2.086 10.434
Rey Banano del Pacifico C. A. Reybanpac 7,75% 7.75% 7.593 14.991
Telconet S.A. 8,00% 8,00% 9.096 15.034
Tiendas Industriales Asociadas TIA S. A. 7.50% 7.50% 89.401 4.986
Disma Cia. Ltda. 7.75% 7,75% 5.027 9.905
Ecuatran S.A. 8,00% 8,00% 21.150 33.675
Ecuaimco S. A. 7.90% - 31.667 -
Edesa S. A. 8,15% 8,15% 81.598 49.529
Farmaenlace Cia. Ltda. 7,50% 7,50% 4.186 21.014
Muebles el Bosque S.A. 7,00% 7,00% 4.998 24.867
Zaimella del Ecuador S.A. - 7,50% - 19.510
Cepsa S.A. - 8,14% - 49.147
El Rosado S.A. 7,00% 7,00% 34.876 54.084
El Rosado S.A. 7,00% 7,00% 26.700 36.510
Fruteria del Litoral Cia. Ltda. 8,25% 8,25% 19.934 29.769
Inmobiliaria del Sol Mobilsol S.A. 8,256% 8,25% 29.669 39.907
Molinos Champion Mochasa S.A. 8,00% 8,00% 29.516 44.569
Moderna Alimentos S.A. 8,00% 8,00% 34.391 43.896
Interoc S.A. 8,00% 8,00% 39.640 59.422
Megaprofer S.A. 8,00% 8,00% 5.006 25.149
Dexicorp S.A. 8,256% 8,25% 24.046 35.934
Plasticos Rival 8,256% 8,25% 33.938 46.334
Unifer S. A. 8,50% 8,50% 35.622 47.123
Universal Sweet Industries S. A. - 8,00% - 19.496
Otras menores - - 6.630 11.302
Fondos de inversién: (2)
ACM Prestige 5,66 % 5,93% 101.542 101.546
Fondo Real 3,566% 3,77% 197.191 119.340
Fondo Real Fixed 90 5,28% 5,59% 1561.191 109.298
Centenario Renta 6,23% - 101.968 -
Fondo Repo 4,06 % - 100.956 -
Certificados de Deposito:
Banco de Guayaquil S. A. 4,25% 4,75% 202.331 25.705
Banco Internacional S. A. 4,50% 4,50% 161.029 101.863
Banco del Pichincha C. A. 1,75% 4,50% 186.045 60.593
Banco Produbanco S. A. 1,75% 4,85% 174.536 101.858
Diners Club 3,75% 5,45% 202.134 101.220
Banco Bolivariano 4,50% - 202.300 -
Banco Capital S. A. - 6,10% - 41.665
Pasan, Uss$ 2.798.893 2.224.858
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Vienen, us$ 2.798.893 2.224.858
Papel Comercial: (3)
Azucarera Valdez S. A. - - 99.070 76.936
Caterpremier S. A. - - 129.245 -
Continental Tire S. A. - - 122.947 98.808
Pronobis S. A. - - 193.542 64.737,00
El Campo S.A. - - 49.298 -
Ferromundo S. A. - - 97.806 -
Importadora Vega S. A. - - 48.710 76.857
Inmobiliaria Lavie S. A. - - 49.041 48.508
Quifatex S. A. - - - 88.181
Teojama Comercial S. A. - - 58.942 49.221
La Fabril S.A. - - 289.193 85.444
Mareauto S. A. - - 197.178 79.741
L.Henriques & Cia. S. A. - - 29.865 -
Moderna Alimentos S. A. - - 195.828 49.186
Nestlé Ecuador S. A. - - 49.611 48.283
Zaimella del Ecuador S. A. - - - 49.671
Interoc S. A. - - - 39.020
Otras Inversiones - - 849 4.236
Total [URHY 4.410.018 3.083.687

(1) Se tratan de titulos de renta variable.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, constituyen inversiones efectuadas por la Companfia en
Fondos de Inversién (administrados por Fiducia Administradora de Fondos y Fideicomisos
y por Fideval Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Mercantiles,
respectivamente) que devengaron rendimientos anuales promedio de 5,66%, 3,56%,
5,28%, 6,23% y 4,06%, respectivamente. Las participaciones no tienen fecha de
vencimiento y el nimero de dias previsto para un rescate es con un minimo de 72 horas.

Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

(3) El rendimiento de estos titulos se origina por la tasa de descuento negociada en el

momento de la adquisicion.
Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Obligaciones

Al 31 de diciembre del 2016, constituyen obligaciones al portador con garantia general emitidos
por entidades locales. Las obligaciones tienen fechas de vencimiento hasta septiembre del 2020
y una tasa de interés que oscila entre el 7% y el 8,75%. Los emisores tienen una clasificacién
de crédito minima de “A-". Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.
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Valores de Titularizacion

Corresponden a valores de titularizacién emitidos por fideicomisos constituidos en el Ecuador
cuy o patrimonio se encuentra respaldado principalmente con cartera hipotecaria y automotriz
o sustentada por flujos futuros esperados. Los valores producto de proceso de titularizacion
con vencimiento hasta octubre del 2018 y una tasa de interés que oscila entre el 6,50% vy el
8,25%. Los emisores tienen una clasificacion de crédito minima de “A-". Ninguno de estos
activos se encuentra vencido o deteriorado

Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de muebles y equipos es como sigue:

2016 2015

Clasificacion:

Edificios Us$ 1.175.307 1.212.805

Muebles y equipos de oficina 59.540 76.105

Vehiculos 21.209 45.124

Equipos de computacion 11.927 18.821

Activos culturales 29.348 28.288
Total Uss$ 1.297.331 1.381.143

Un resumen del movimiento de los muebles y equipos es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Adiciones Ventas 31/12/2016
Costo o valuacion:
Edificios a valor razonable US$ 1.287.800 - - 1.287.800
Muebles y equipos de oficina
al costo 182.120 1.250 (1.659) 181.711
Vehiculos al costo 87.981 - (49.990) 37.991
Equipos de computacion al costo 312.700 6.704 (40.559) 278.845
Activos culturales 28.288 1.284 (223) 29.349
1.898.889 9.238 (92.431) 1.815.696
Depreciacion acumulada (517.746) (76.819) 76.200 (518.365)
US$ 1.381.143 (67.581) (16.231) 1.297.331
(Continta)
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Saldo al Saldo al
31/12/2014 Adiciones Ventas 31/12/2015
Costo o valuacion:
Edificios a valor razonable US$ 1.287.800 - - 1.287.800
Muebles y equipos de oficina
al costo 182.120 - - 182.120
Vehiculos al costo 87.981 - - 87.981
Equipos de computacion al costo 313.812 8.867 (9.979) 312.700
Activos culturales 28.288 - - 28.288
1.900.001 8.867 (9.979) 1.898.889
Depreciacion acumulada (433.804) (93.377) 9.435 (517.746)
US$ 1.466.197 (84.510) (544) 1.381.143

Las propiedades y equipos de la Compania no garantizan ningun pasivo y éstos no mantienen
restricciones. Adicionalmente, la Administracién manifiesta que no han evidenciado indicios de
deterioro sobre los mismos y todas las propiedades y equipo son utilizados para las operaciones
de la Compafia.

Activos Intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Derecho de uso - Redeval US$ 200.000 -
Costo del software SICAV (1) 696.140 690.293
Amortizacion acumulada (2) (390.128) (314.043)
Total Us$ 506.012 376.250

(1) Software SICAV - Corresponde a los costos incurridos en el desarrollo del Sistema Integral
para las Casas de Valores - SICAV (Operaciones, Contabilidad, Prevencién de Lavado de
Activos, Portafolio y Facturaciéon Electrénica), el cual es utilizado por las casas de valores y
la Compania. La Compania tiene la capacidad de utilizar este activo para beneficio de la
misma; generara beneficios econdémicos futuros por su utilizacion interna y de las casas de
valores con las que opera y se ha determinado su costo en forma confiable. La Compania
inicié la amortizacion del software durante el aho 2011.

(2) La amortizacién corresponde al sistema SICAV.

(Continua)
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Los movimientos de la amortizacidon acumulada de activos intangibles fueron como sigue:

Saldo el libros, neto

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 376.250
Adiciones -

Gasto amortizacion (31.876)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 344.374

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (314.043)
Gasto amortizacion (31.876)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$ (345.919)

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciaciéon y amortizacion en el estado
de resultado integral.

Inversiones en Asociadas

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcion de participacion

Nombre de la accionaria y poder de voto
Asociada Actividad principal 2016 2015
Depdsito Centralizado de Servicios de custodia, compensacion, 27,27% 27,27%
Compensacion y liquidacioén y registro de
Liguidacion de Valores transferencias de valores que se
Decevale S. A. negocien en el mercado de valores
Redeval Red del Prestacion de servicios para 50,00% 50,00%
Mercado de Valores S. A. (1) procesamiento de datos de las

transaccinones que se negocian en el
mercado de valores

(1) La inversién ha sido clasificada como asociada en razén de que la Compania no tiene el
control sobre Redeval.

(Continua)
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El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como

sigue:
Valor
Nominal

Compania 2016 2015
Depésito Centralizado de

Compensacion y

Liquidacién de Valores

Decevale S. A. USss$ 272.722 272.722
Redeval Red del Mercado

de Valores S. A. (1) US$ 5.000 5.000

Valor patrimonial

proporcional Saldo contable
2016 2015 2016 2015
489.308 463.949 463.955 463.949
52.206 210.000 46.000 210.000

509.955 673.949

(1) El saldo contable incluye el aporte de capital por US$5,000, aportes para futuras
capitalizaciones por US$5,000 y el valor adicional pagado a la bolsa de Valores de Guayaquil
por US$200,000. La Compania adquirié la participacion en dicha Compaiia en cumplimiento

con disposiciones legales vigentes (ver nota 10).

La informacion financiera relacionada con Decevale S.A. se resume a continuacion:

Total activos
Total pasivos

Patrimonio

Participacion de la Corporaciéon en el patrimonio
de la asociada

Ingresos totales

Utilidad neta del aho

Participacion de la Corporacién en las ganancias
de la asociada
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uss$

Uss$

US$

Uss$

Uss$

uUS$

2016 2015
2.092.100 2.000.494
(297.936) (299.316)
1.794.164 1.701.178
489.308 463.949

2016 2015
1.525.183 1.421.114
146.220 185.450
39.877 53.225
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La informacion financiera relacionada con Redeval S.A. se resume a continuacion:

Total activos US$
Total pasivos

Patrimonio US$

Participaciéon de la Corporacion en el patrimonio

de la asociada US$
Ingresos totales Us$
Utilidad neta del ano USs$

Participacion de la Corporaciéon en las ganancias
de la asociada Uss$

(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

2016

132.915

(28.503)

104.412

52.206

12.364

50,00%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales Uss
Otras cuentas por pagar:

Fondo de Garantia - Casas de Valores
Bolsa de Valores de Guayaquil S. A. BVG

Uss
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2016 2015
50.555 7.815
- 52.824
5.180 7.210
55.735 67.849
(Continua)
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(13) Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de impuestos por pagar es cComo sigue:

2016 2015

Impuesto a la renta por pagar US$ 70.475 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 16.829 20.687
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de IVA 6.898 18.390
US$ 94.202 39.077

(14) Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2016 2015

Participacion trabajadores por pagar 63.117 -
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar US$ 52.668 86.887
Otros 6.582 12.772
US$ 122.367 99.659

(15) Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es

como sigue:
2016 2015
Jubilacién patronal US$ 346.658 386.388
Bonificaciéon por desahucio 72.020 99.553
US$ 418.678 485.941

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte anos 0 méas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente
de la obligaciéon de jubilacion patronal fueron como sigue:
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2016 2015
Saldos al comienzo del aho uss 386.388 332.838
Costo de los servicios 42.752 45.122
Costo por intereses 18.673 20.899
(Pérdida)/Superavit actuarial (18.618) 10.702
Beneficios pagados (66.912) (23.173)
Saldo al final del ano US$ 362.283 386.388

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio. Los movimientos
en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del ano uUss$ 99.553 87.213
Costo de los servicios 15.360 10.265
Costo por intereses 5.308 5.523
(Pérdida)/Superavit actuarial (18.973) 9.801
Beneficios pagados (34.299) (13.249)
Saldo al final del ano US$ 66.949 99.553

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aho de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

(Continua)
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Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos, aumentara
en US$30.257; en caso de que la tasa aumenta en un 0.5% la obligacién disminuird en
US$28.019.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementaria en US$30.451 (disminuiria en US$28.450 si la tasa baja un 0.5%).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipoétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2016 2015
%
Tasa (s) de descuento 7,46 6,31
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2016 2015
Reconocido en el resultado del ano:
Costo por los servicios US$ 39.705 55.387
Costo por intereses 24.220 26.422
Pérdidas actuariales 15.485 20.505
Total UsSs$ 79.410 102.314

Durante los anos 2016 y 2015, el costo del servicio e intereses han sido incluidos en el estado
de resultados como gastos operacionales en el rubro sueldos y salarios.

(Continua)
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Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2016 el capital suscrito y pagado de la Compania esta representado por
57758.305 de acciones ordinarias y nominativas de un Délar de los Estados Unidos de América
cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 el Fondo Patrimonial estaba constituido de 35 cuotas patrimoniales
de propiedad de los miembros de la Corporacién por un valor de US$147.000.

Reserva por Revaluacion de Propiedades

Corresponde a los efectos de llevar los edificios al valor del reavalio en base a la valuacion
determinada por peritos independientes.

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2015 fue de US$404.252, el cual fue capitalizado por
efecto de la transformacion de Corporacién Civil a Sociedad Andnima.

Resultados Acumulados

Incluye el Superavit obtenido resultado alcanzado por la liquidacién de las cuentas de ingresos y
gastos hasta el 10 de agosto del 2016, como consecuencia de la transformacion de la
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito a Bolsa de Valores de Quito Sociedad Andnima, por
US$251.492.

Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Gastos operacionales US$ 2.359.544 2.325.770
Honorarios profesionales 206.677 145.845
Total US$ 2.566.221 2.471.615
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
Gastos por beneficios a los empleados US$ 1.163.868 1.389.791
Participacion trabajdores de los empleados 63.118 -
Informacion y sistemas 126.126 434.293
Honorarios profesionales 206.677 145.845
Gastos por depreciaciéon y amortizaciéon 152.905 168.627
Comisiones 95.398 60.387
Otros gastos 758.129 272.615
Total US$ 2.566.221 2.471.558

(Continua)
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Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2016 2015
Sueldos y salarios US$ 805.518 989.053
Beneficios sociales 245.146 298.349
Beneficios definidos (nota 15) 44.128 81.809
Otros 69.076 20.580
Total US$ 1.163.868 1.389.791
Un detalle de gastos depreciacion y amortizacién es como sigue:

2016 2015
Depreciacién de propiedades y equipos (nota 9) Uuss 76.819 93.377
Amortizaciéon de activos intagibles (nota 10) 76.085 75.250
Total US$ 152.905 168.627

Estado de Resultados

Al 31 de diciembre del 2016, el resultado del ejercicio estd compuesto por los ingresos y gastos
del ejercicio econémico generados por la Corporaciéon Civil Bolsa de Valores de Quito previo a
la transformacion y en lo posteriormente por la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad

Andénima, como se detalla a continuacion:

2016
Corporacion Sociedad
Civil Andénima Total 2015
Ingresos:
Comisiones Uss 989.145 759.247 1.748.392 1.135.999
Inscripciones 428.445 443.967 872.412 812.026
Informacioén 11.265 12.441 23.706 17.794
Eventos 64.665 23.183 87.848 91.348
Ganancia en valuacién de inversiones 186.876 96.753 283.629 176.257
Intereses y descuentos ganados 29.042 27.442 56.484 29.745
Dividendos 38.930 - 38.930 45.376
Otros 42.172 21.358 63.530 25.289
Total ingresos 1.790.540 1.384.391 3.174.931 2.333.834
Egresos:

Gastos operacionales 1.432.727 926.735 2.359.462 2.325.713
Honorarios profesionales 106.590 100.087 206.677 145.845
Gastos financieros - 82 82 57
Total gastos 1.5639.317 1.026.904 2.566.221 2.471.615

Utilidad antes de impuesto a la renta 251.223 357.487 608.710 (137.781)

Impuesto a renta, estimad - 70.027 70.027 -

Utilidad Neta Uss 251.223 287.460 538.683 (137.781)
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Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre del 2016, de acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno, la Compania prepard la respectiva conciliaciéon tributaria; un detalle de la

misma es el siguiente:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta Sociedad
Andnima

Superavit Corporacion Civil (1)

(+) Gastos no deducibles

(-) Ingresos Excentos

Base imponible

Tasa legal

Impuesto a la Renta corriente

2016
US$ 319.943

251.492

69.429

322.559

318.305

22%

US$ 70.027

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 22%. La siguiente es la conciliacion
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de

impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta.

Utilidad antes de Impuesto a la Renta Sociedad
Andnima
Superavit Corporacion Civil (1)
Tasa impositiva vigente
Gasto por Impuesto a la Renta
usando la tasa legal

(+) Ajuste por efecto de gastos

no deducibles

(-) Ingresos Excentos

Gasto corriente por Impuesto a la
Renta usando la tasa efectiva

Tasa efectiva
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US$ 319.943

251.492
22%

70.387

69.429
(322.559)

US$ 70.027
22%
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(1) Es el Superavit obtenido por la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito por el periodo
enero a agosto del 2016, resultado de la liquidacion de las cuentas de ingreso y gasto de
la Corporacion Civil para el proceso de transformacién y su posterior registro en la cuenta

de patrimonio resultados acumulados.

Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el ano, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2016 2015
Comisiones pagadas:
Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores Decevale S. A. US$ 35.523 25.236

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afo fue la
siguiente:

2016 2015

Salarios y otros beneficios del personal US$ 315.685 445.667

Al 31 de diciembre del 2016, los miembros claves de la gerencia son: la Presidencia, la Gerencia
General y los Directores (Juridico y Autorregulacion, Operaciones y Comercial).

Conforme lo dispuesto en el Estatuto de la Bolsa de Valores de Quito, la Compensacién a los
miembros del Directorio, al Presidente y a la Gerencia General es determinada, dentro de la
politica de remuneraciones, por la Junta General de Accionistas.

Diferencia entre los Saldos Reportados y los Estados Financieros:

Al 31 de diciembre del 2016 los ajustes entre los saldos reportados al organismo de control y
los estados financieros adjuntos las detallamos a continuacion:

Ajustes
Saldos Saldos segun
Reportados Debe Haber estados financieros
Impuesto a la renta Us$ - 70.475 - 70.475
Impuestos por pagar 23.727 - 70.475 94.202
Gastos de Operaciones (Participacion Trabajadores) 863.617 63.117 - 926.734
Obligaciones acumuladas 59.250 - 63.117 122.367

(Continua)
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(22) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros 10 de marzo
del 2017 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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