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ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE QUITO
CELEBRADA EL 28 DE MARZO DE 2019

a) CONSTATACION DEL QUORUM

En la cludad de Quito domicilio principal de la Bolsa de Valores de Quito, el dia
miércoles 28 de marzo de 2019, 16:30, en las oficinas de la misma, ubicadas an la Av.
Amazonas No. N21-252 y Carrion, 10mo piso, se radnan los sefores accionislas de la
Bolsa de Valores de Quito BYQ Sociedad Anénima.

El sefior Gilberto Pazmifia inslala la jJunta y agradece a los sefiores accionistas por el
apoyo brindado durante el ejercicio de sus funciones como Prasidente.

El sefior Gilberto Pazmino informa que el Sefor Paul McEvoy, gerente general de la
Institucidn es astatutariamante Secretario de la Junta.

For secretaria solicita s2 venfique el quornum presente

Secretaria informa gue, siendo las 18h30 se encuentran presente el 57.54% del capdal
suscrito y pagado equivalente a 3,103,216 acciones ordinarias y nominaltivas

Siendo las 16h32 sale de la sesion &l accionista Probrokers Casa de Valores, por o
gue =& solicita nuevamente la constatacidn de quarum.

Sacretara informa gue se encuentra presente el 54 BB% del capital suscrito v pagado
equivalente a 2,949,124 acciones ordinarias y nominalivas,

Se znlicita =& dé lectura a la convocatoria.,

La Secretaria manifiesta qua la convocataria fue publicada en el Diarie La Hora el dia
16 de marzo de 2018,

b) LECTURA DE LA CONVOCATORIA

Se procede a dar lactura del texto de la convacatoriar

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD
ANONIMA

De conformidad con lo previste en los artfculos Décimo Cuarto y Décimo
Detavo del Estatuto de la Institucién, se convoca a los sefiores Accionisias de
la Bolza de Valores de Quito BVQ Sociedad Anonima, a la Junta General
Ordinaria que se realizara el dia jueves 28 de marzo de dos mil diecinuave, a
wul partir de las 18h00 en el Auditorio de la Institucién, ubicado en la Av. Amazonas
M21-252 y J. Garidn, Edif. Londres décimo piso, para considerar los siguientes
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1. Conocimiento y resolucibn sobre el Informe de la Administracion
comespondiente al afio dos mil dieciocho,

2. Conocimiento y resolucidn de los Informes de Awdiloria Externa a los
estados financieros de |a Instifucion vy del Fondo de Garantia
sormaspondientes al afio dos mil dieciocho.

3. Conocimiento y resclucién de ks Informes del Comisario correspondientes

al aflo dos mil dieciocho a los estados financieros de la Institlucién y del

Fondo de Garantia y los Informes en materia de Prevencion de Lavado de

Actives y Financlamiento del Terrorismo y Olros Delitos,

Conocimiento y resolucidn del Informe Anual de Gestién del Oficial de

Cumplimientc en materia de Prevencidn de Lavado de Activos y

Financiamiento del Terrorismo y Otros Dalilos.

Conocimiento y resolucidén sobre los estados financieros de la Institucidn v

dal Fondo de Garantia correspondientes al aho dos mil dieciocho.

Conocimiento y resolucidn de la politica de dividendos de la Institucidn,

Resclucidn sobre e destino de las ufilidades del ejerciclo correspondiente al

afho dos mil dieciocha.

8. Designacitn de un Comisario Principal y su respeclivo Suplente para el
ejercicio acondmico dos mil diecinueve y fijacion de su relribucion.

a. WMMEMMEWMMWI
discinuave y fiacion de su retribucidn.

10. Designacién de dos miembros Comisionados para la suscripcion y
aprobacidn del Acla de la sesion de Junta General.

-
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Se convoca de manera especial e individual al sefior Luis Salazar Bora,
Comisario de la Institucion y a los sefiores Auditores Externos Emst & Young.

La informacién y documentacion que serd conocida por la Junta General
correspondiente a los puntos 1, 2, 3, 4 v 5 estén a disposicion de los sefiores
accionisias, en los plazos determinados en la Ley, en las oficinas de la
Institucién ublcadas en la Av. Amazonas N21-262 y J. Canion,

Conforme lo establece el Estalulo Social, los accionisias podrin concurmir
personalmente o por medic de su representante legal ¢ a través de poder
notarial o cara poder detsdamenie suscrita.

Mury atentaments,

Gilbeno Pazmifio Arias
PRESIDENTE

El Presidenta de la Junta pone a consideracién de los sefiores accionistas el orden del

dia,

Los safiores accionisias intercambian algunos criterlos y resusiven aprobar &l orden
del dia.

;_!h.-

El Prasidants da la Junta dispone que se pase a tratar el orden del dia.
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1. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION SOBRE EL INFORME DE LA
ADMINISTRACION CORRESPONDIENTE AL ANO DOS MIL DIECIOCHO

El sefior Gllberto Pazmifio menciona que el informe de la administracion, de scuerdo a
las normas vigentes, ha estado desde la convocatoria a la Junta, a disposicidn de los
sefioras accionistas y adicionalmentes fue remitido a los sefores acclonistas via correo
electronico,

Sin perjuicio de ello, &l seflor Paul McEvey explica los principales puntos del Informe
de la Administracion.

Posteriormente, el sefior Gilberto Pazmifio explica los temas eslratégicos analizados
en 2018 por el Directorio de la Instilucidn.

Iinterviene nuevamente el sefior Paul McEvoy a fin de explicar las iniciativas de la
Adminsiracion en el aho 2018.

El safior Paul McEvoy expone los resultados fnancieros de la Bolsa.
A continuacidn, los safiores acclonistas intercambian algunos criterios sobre el lama.

H.EBDLQElQH;

Aprobar, por unanimidad, el Informe de la Administracidn correspondients al afio 2018.

2. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DE LOS INFORMES DE AUDITORIA
EXTERNA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA INSTITUCION ¥ DEL
FONDO DE GARANTIA CORRESPONDIENTES AL ANO DOS MIL DIECIOCHO

El sefior Gilberto Pazmifio menciona que los informes de los auditores externos, de
acuerdo a las normas vigenles, han estado desde la convocatoria a la Junta, a
disposicitn de los sefiores accionistas y adicionaimente fue remilido a los sefiores
accionistas via comeo slectrdnico, por lo gue consulla si exisle alguna duda sobre la
informacion remitida.

El sefior Gilberio Pazmifio lee la opinion del Informe de Auditoria.

Los seflores Fernando Simd y Ramiro Crespo consultan sobve la forma de
contabilizacidn de la herramienta tecnoldgica SICAV y su uso respectivamente.

El sefior Paul McEvoy absuelve las consultas planteadas,

El sefior Ramiro Crespo hace algunas importantes reflexiones sobre el mercado de
valores y las necesidades para que el mismo se desarrolls.

Se regisira la salida de los acclonistas Diego Pefia y Elena Tapia, de tal manera que el
: nuevo quorum s de 54.47% equivalente a 2,937,482 acciones ordinarias y
I-ll..lvl" nominativas.
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A continuacion, los sefiores accionistas intercamblan algunos criteros sobre el tema.

RESOLUCION:

Dar por conocidos y aprobados por unanimidad los informes de la Firma Auditora
Externa, correspondientes al afio 2018 respecto los estades financieros de la
Institucian y del fondo de garantia correspondientas al afio dos mil diecocho.

3. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DE LOS INFORMES DEL COMISARIO
CORRESPONDIENTES AL ANO DOS MIL DIECIOCHO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA INSTITUCION Y DEL FONDO DE GARANTIA ¥ LOS
INFORMES EN MATERIA DE PREVENCION DE LAVADC DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS

E| safior Giberto Pazmifio explica a los sefiores accionistas que los informes del
Comisario de |a Bolsa de Valores de Quito, de acuerdo a las normas vigentes, ha
estado desde la convocatona a la Junta, a disposicidon de los sefores accionistas v
adicionalmente fue remitido a los seficres accionistas via corrao elactrénice,

El sefior César Morales moclona la aprobacién de los informes.

A continuacion, los sefiores accionistas intercambian algunos criterios sobre el tema.

RESOLUCION:

Dar por conocidos y aprobades por unanimidad los informes del Comisario,
correspondientes al afic 2018, a los estados financieros de la Institucion v del fonde de
garantia ¥ los informes en materia de prevencidn de lavade de actives y financiamiento
del terrorismo y otros delitos.

4. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DEL INFORME ANUAL DE GESTION DEL
OFICIAL DE CUMPLIMIENTC EN MATERIA DE PREVENCION DEL LAVADO
DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

El saflor Gilberto Pazmifio informa a los sefiores accionistas que el informe del Oficial
de Cumplimiento, de acuerdo a las normas vigentes, ha estado desde la convocatloria
ala Junta, a disposicion de los sefiores accionistas y adicdionaimente fue remitido a los
sefiores accionistas via correo electrdnico. Adicionalmente menciona que éste informe
fue conocido v aprobado por el Directorio en el mes da enera.

El sefior César Morales mociona la aprobacion de los informes.

A continuacion, los sefiores accionistas intercambian algunos criterios sobre el tema.

RESOLUCION:

'V} Dar por conccikdo y aprobado por unanimidad el informe del Oficial de Cumplimiento en
materia de prevencion de lavado de actives y financiamiento de delitos.
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5. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA INSTITUCION ¥ DEL FONDO DE GARANTIA CORRESPONDIENTES AL
ANO DOS MIL DIECIOCHO

El sefior Gilberto Pazmifio indica a los sefiores accionistas que los estados financieros
auditados, de acuercdo a las normas vigentes, han estado desde la convocatoria a la
Junta, a disposicion de los sefiores sccionistas y adicionalmenta fue remitido a los
sefiores accionistas via correo alectrdnico.

El sefior César Morales mociona la aprobacion de los Estados Financiaros.
A continuacidn, los sefiores accionistas intercambian algunos criterios sobre el lema.
RESOLUCION:

Aprobar por unanimidad los estados financieros de la Bolsa de Valoras de Quito y del
Fondo de Garantia de Ejecucion correspondiantes al ejercicio econdmico 2018,

6. CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS DE LA
INSTITUCION

El saftor Gilbarto Fazmifio informa a los sefiores Directores sobre la importancia de
contar con una politica de dividendos por buen gobierna corporative y develamianto de
Infarmacidn y manclona que el Directorio recomienda adoplar esta practica con el

siguiente texto sugerdo:
Da leclura a la politica de dividendos sugenda;

Heapartir a los accionisias al menos un 30% de [a utiidad liquida repartible an
funcidn de la disponibdidad de cafs, de los proyeclos de inversidn previsios y
de la solider financiera de @ Instfucidn Conforme las sugerencias del
Dereclonio y Io resuelva la junla general de accionistas, se podrd evaluar un
porcaniage mayor al 30%.

Facultar al Direclorio de la Inshitucidn la delarminacidn de aniicipos de
dividendos en funcidn de la disponibiidad de caja, lo cual debéerd ser aprobado
expresarmante por la Junta General de Accionisias”

El sefior Diego Lavalle indica qua sl la politica propuesta es basicaments la repaticitn
de los paramelros conlenidos en la Ley de Comparilas, considera que no es necesario
tenar la politica propussta.

Considera que an @l casd de la Bolsa no se deben seguir acumulando reservas ni
efeciuando capltalizaciones dabido a la sobre-capitalizacidn actualmente exdstente.

Menciona que la politica, dependiendo del analisis, puede Incluso afectar el potencial
crecimiento o desenvolvimiento de las acciones.

{ub Menciona que, de aplicarse una politica, la misma deberia (nicamenta indicar que la
nmagmmdlﬂdﬂﬂﬂu&md-lum
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El sefior Patricio Durén Indica que en el pamrafo final ka redaccién deberia decir que el
Directorio sugiere el anticipo de dividendos vy la determinacién final correspondera a

junta genaral.

El sefior Ramira Craspo consulta si el objeto de la politica serla definir incluso la
posibilidad de anticipos con cargo a los resultados del ajercicio 2019.

El sefior José Anlonio Borraro indica que si los parametros conlenidos an la politica
propuasta ya conslan en la Ley, no considera necasano rapelirlos,

El sefor César Morales menciona que conceptualmenta lener una politica ofrece un
polencial horizonte de rentabdlidad al inversionista lo cual hace més alractva la
inversidn. El hecho de que haya al menos un 30% pemmile gque se robustazca fa
accibn.

La sefiora Carmen Julta Rodriguez indica que ia polifica no deberia incluir la facultad
del Directorio de determinar anlicipos pues es la Junia quien lo aprueha.

El sefior Luis Fernando Ayala acola que asi se repitan algunos parametros legales, no
&5 un tema redundante, es un mensaje al mercado de que se esld cumpliando con el
minimo. De gua s perde valor es relativo, porque a la final s ve cuando uno toma

decisiones.

La sefiora Kalluska Vileri manifiesta que hay Ires puntes por definir: 1) Si politica es
raquarimiento normalivo; 2) S| accionistas estédn de acuerdo gue exista politica de
dividendos, y, 3) Qué debe tenar la politica.

Comenta que una politica establece la consideracién de reparto de dividendo que la
Bolsa va a fener y esio s lo que hace es proleger al accionista.

El sefior Gilberto Pazmifio indica gue la pofitica de dividendos no es un requerimienio
normativo.

El sefior Gilberto Pazmifio informa que la politica s un manifiesto que hace la
Institucién para 08 acluales y potenciales accionistas de cudles son los parametros
minimos para &l iralamiento de las ulifidades.

El sefior Ramiro Crespo pregunta la diferencia entre un anticipo y un dividendo.

El safior Gilbarto Fazmifio procede a explicar la diferencia, y sugiera reformar el primer

parrafo de la propuesta de polilica de forma que se dejs claro que se repartird al
menos &l 30% de utilidades y que la reparticion de un porcentaje mayor se dé en
funcidn de la disponibilidad de caja y demas factores astablecidos an la politica.

El sefior José Luls Nieto propone recoger la mocion de la sefiora Katiuska Viter y
proceder a volar en primer lugar scbre si la Junta de Accionistas considera tener una
politica de dividendos o no.

l“-""" El sefior Ramiro Crespo agrega que si la ley cambia en el fuluro, exisle jerargula sobre
’y la politica de dividendos, de forma que no seria necesano reunirse cambiar la politica
pluhhrm;'muhm#quhﬂh propuesta de politica
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de dividendos a lo que ya establece la ley ez la facultad del Dweclorio de determinar
anlicipos dé dividendos para aprobacidn de la Junla General do Accionistas.

El sefior Gilberto Pazmifo Indica que rno es faculiad del Directorio la delerminacidn,
&ino Unicameanta sugarir.

Se somete a volacidn la mockén de contar o no con una politica de dividendos vy los
resullados son (0§ sigulentes:

a. A faver de no contar con una pollfica de dividendos, 18.50% del caplial suscrito
Y pagado prasents, equivalente a 543,347 acciones ordinarias y nominativas

b. A favor de conlar con una politica de dividendos: 81.50% del capital suscrito y
pagado presente, equivalente a 2 394 145 acciones ordinarias y nominativas

En relacion al texto de la politica de dividendos, el sefor Gilberto Pazmifio mociona
reformar Ia redaccion del primer pérmafo, de forma que establezca que se repartird a
los accionistas al menos un 30% de la utiidad liquida y repartible, y determinar que se
podra decidir la réparticidn de un porcenlaje mayor en funcidn de la disponibilidad de
caja, de los proyectos de inversién pravislos y de la solidez financiera de la Institucion,

El sefior Patricio Duran mociona que se reforme la redaccion de forma que se faculte
al Directorio "sugerir’ anlicipos de dividendos, y no "determinar” los mismaos.

Finalmente, la sefiora Kaliuska Viteri mociona que en &l primar parrafo establezca que
se repartird el porcentajs minimo determinado por la ley, y no =e establezca un
porcentaje fijo de "30%" pues el porcentaje puede ser reformado en el fulura,

Los sefiores accionistas proceder a aceplar las propuestas de raforma y aprueban por
unanimidad la politica de dividendos con los cambios propueslos.

Indica que al amparo de la politica propuesta una segunda resolucion seria el autorizar
al Directorio la delerminacién de anticipes con cargo a los resultados dal ejercicio 2019
en caso de ser procedents.

Los accionistas intercambian algunos criterios al respecto

RESOLUCION
a  Autorizar la politica de dividendos de la Institucion con el sigulente texlo,

‘Repartir a fos sccionistas al menos el porceniaje minimo astablecido por &
Ley de la wlilidad liquida repartible. En funcidn de la disponibifidad de caja, de
los proyeclos do inversidn previstos y de la solidez linanciora de la Instifucidn,
conforme las sugerencias del Directorio v lo rasuelva la junta general de
accionistas, se podrd evaluar un porcenlafe mayor al minimo dispuesta en la

lay.
'||.. Faculfar al Direclorio de la Instifucion & sugerir anficipos de dividendos en
._'ﬂ"” funcidn de la disponibiidad de caja, o cual deberd ser sprobado expresamente
@f por Ia Junla General de Accionisias”™
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b. Autorizar por unanimidad que la Bolsa de Valores de Quilo BVQ Socedad
Andmima realice anlicipos de dividendos con cargos a los resultados del ejercicio
2019, y, delegar al Directorio de la Institucidn la determinacidn, de ser el caso y las
condiciones hnancleras y de liquidez lo permitan, de anbicipos de dividendos los
montos y fechas.

7. RESOLUCION SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO
CORRESPONDIENTE AL ANO DOS MIL DIECIOCHO

El sefior Gilberto Pazmifio informa a los sefiores Directores sobre la propuesta del
Directonio de distribuir el 100% de las utiidades generadas duranle el ejercicio 2018,
menos ia reserva legal obligatonia y menos el rubvo de “Ingreso por Impuesto Diferido”
gue ascende a la suma de USD 11,821,

Para este efecto expone la propuesta contenida en el siguiente cuadro (valores en

USS):

Utiidad antes de Participacién Trabajadores e[ ge s a0
Impuesto a la Renta J

(-) Participacién Trabajadores (43221
() Impuesto a la Renta -212,088

(#) Ingreso por Impuesto diferido 11,921
Utlidad Nela antes de Ofros Resultados 611439
Integrales |

(-} 10% Reserva Legal -61,144

(-} Ingreso

nor Impuesto Diferido -11,821

El sefior Diego Lavalle menciona que se deberia distribuir ol 100% de la utiidad
repartible incluido &l rubvo de USD 11,821 de ta cuenta Ingreso por Impuesto Diferido.

Se somete a volackén la propuesta efectuada por el Direclono de la Instilucién y la
mocian formulada por el safior Diego Lavalle v los resultados son:

a. A favor de una distribucion del 100% de la utilidad Incluida el rubro de USD
11,821 do la cuenta Ingreso por Impuesto Diferldo mencs |a reserva legal v
menas &l monto olorgado en calidad de anticipo; 58.42% del capital suscrito y
pagado presente, equivalente a 1,709,015 acciones ordinarlas y nominativas.
b. A favor de una distribucion del 100% de la utilidad sin incluir el rubro de USD
11,821 de la cuenta Ingreso por Impuesto Diferido menos ta reserva legal y
menos el monto olorgado en calidad de anticipo: 41.58% del capital suscrito y
L"' pagado presente, equivalente a 1,226 876 acciones ordinarias y nominativas.

A continuacidn, los sefiores accionistas intercambian algunos criterios sobre af tema.
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RESOLUCION:

Aprobar la distribucidn del 100% de las uliidades generadas durante el ejercicio 2018,
es dedr distribuir la suma de USD 550,295 de la que se deduce la suma de USD
300,000 que fue entragada en calidad de anticipo, quedando un remanente a ser
distribuido entre los accionistas por la suma de USD 250,285, a prorrata de su
participacidon en el capital suscrito v pagado.

El dividendo en efeclivo serd pagadeo a partir del 5 de Abril de 2018,

8. DESIGNACION DE UN COMISARIO PRINCIPAL ¥ SU RESPECTIVO
SUPLENTE PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DOS MIL DIECINUEVE Y
FIJACION DE SU RETRIBUCION

El sefior Gilberlo Pazmifio informa a los sefiores accionistas gue es necesaria la
designacidn de Comisario Principal y su respectivo suplente, acorde con o Estatuto de
b it

Los saflores accionistas inlercambian algunos criterios y 58 mociona al sefior Luis
Eﬂﬂazarﬂmjnmmﬂmm Principal y al safior Celso Cevallos como Comisario
updents.

A continuacién, los safiores accionisias intercambian algunos criterios sobre &l tema.
RESOLUCION;

Designar, para & ajercicio 2018, al sefior Luis Salazar Borja como Comisarie Principal
de la Inuﬂlunlﬁn y @l sefor C:ala-n Cevallos como Comisarlo Suplente; y, delegar al
Directorio la negociacion de sus retribuciones.

9. DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO DOS MIL DIECINUEVE Y FIJACION DE 5U RETRIBUCION

El sefior Gilberto Pazmifio agradece ol rabajo realizado por la firma Emst & Young del
Ecuador.

Los sefiores accionistas intercambian algunos crilerios y 88 mociona la reeleccion de
la firma Ernst & Young como Auditores Externos.

A conlinuacién, loa seflores acclionistas intercambian algunos criterios sobre el tema.
RESOLUCION;

Designar, para al ejercicio 2019, a la firma Emst & Young como Auditores Externcs de
la Institucién; y, delegar al Directorio la negociacién de sus retribuclones.

11'; 10. DESIGNACION DE DOS MIEMBROS COMISIONADOS PARA LA
l : suscmmlﬁn Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DE JUNTA
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El safier Gilberto Pazmifio solicita que la Junia designe a dos personas para que, en
su representacion, aprueben y firmen, conjuntamente con el Presidente y la Secretaria,
el Acta de esta Junia General.
Se mociona a los sefores Diego Lavalle v Katiuska Viter,
RESOLUCION
Delegar a los sefiores Kalluska Viteri y Diego Lavalle, para que aprueben y firmean

sonjuntaments con el con el Presidente y la Sacretaria, el Acta de la Junta General de
Accionistas de la Bolsa de Valores de Cluilo de 28 de marzo de 2018,

Secraetaria informa gue no existen otros puntos en el orden del dia.

7 82 ciarra la seslan.

fio Sr. Paul McEvoy
SECRETARIO
A / ({%{ ’-
Diego Lavalle | fﬁs r
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