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Informe de los Auditores Independientes

A la Casa Matriz de Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados
integral, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A. al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales emitido por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Negocio en marcha

Al 31 de diciembre de 2019, las pérdidas acumuladas que alcanzan los US$ 5,786,722 (US$ 2,502,918
en el 2018) las cuales superan al 50% del capital, situacién que de acuerdo con lo que establece la Ley de
Compaiiias, coloca a la Sucursal en causal de disolucion. De acuerdo con la Administracion de la Sucursal,
la Casa Matriz, tiene la intencion de apoyar administrativa y financieramente las operaciones de la
Sucursal en Ecuador, para lo cual se esta evaluando la alternativa de absorber las pérdidas acumuladas
mediante compensacion de las cuentas por pagar y a futuro dotar de todo el apoyo financiero para
continuar con las operaciones en Ecuador.

Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la NIIF, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este
principio contable, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. La Administracion es responsable de la
supervision del proceso de presentacion de la informacién financiera.

)gmni

member
ol

Partrering kY sucoess



Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error yse consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros

Como parte de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sucursal deje de ser un negocio
en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion con relacién a, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



Informe de los Auditores Independientes (continuacion)
Informe sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afo terminado al 31 de
diciembre de 2019, se emite por separado.
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Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.

Sucursal del Ecuador

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 687,202 $ 2,921,052
Activos financieros a valor razonable 6 2,310,000 10,000
Cuentas por cobrar 7 2,835,732 2,241,459
Compaiiias relacionadas 13 52,997 52,235
Otras cuentas por cobrar 4,495 3,079
Impuestos por cobrar 8 626,585 650,847
Total activos corrientes 6,517,011 5,878,672
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 9 2,555 2,991
Total activos 6,519,566 5,881,663
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores 10 6,451,199 2,485,506
Anticipo de clientes 11 2,181,075 2,181,075
Impuestos por pagar 8 54 45,532
Beneficios sociales 12 1,559 2,068
Total pasivos corrientes 8,633,887 4,714,181
Pasivo no corriente
Companias relacionadas 13 3,657,900 3,657,900
Total pasivos 12,291,787 8,372,081
Patrimonio
Capital asignado 14 12,500 12,500
Resultados acumulados (5,784,721) (2,502,918)
Total patrimonio (5,772,221) (2,490,418)
Total pasivo y patrimonio $ 6,519,566 $ 5,881,663
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Sr. DY Juamosé Salgado
poderado General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Miguel Sanchez

Contador



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador
Estado de Resultados Integral

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Ingresos por servicios 16 $ 909,673 $ 404,234
(Gastos) de operacion:
Administrativos 17 (485,823) (789,535)
Gastos financieros (13,671) (15,636)
Otros gastos 19 (3,691,982) (1,223,157)
Otros Ingresos - 127
(4,191,476) (2,028,201)
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (3,281,803) (1,623,967)
Impuesto a la renta 15 - -
(Pérdida) neta $ (3,281,803) $ (1,623,967)
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Sr. Dy, JuarJosé Salgado Miguel Santhez
poderado General Contador

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.

Sucursal del Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Resultados

social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 12,500 (878,951)% (866,451)
Pérdida neta - (1,623,967) (1,623,967)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 12,500 (2,502,918) (2,490,418)
Pérdida neta - (3,281,803) (3,281,803)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 12,500 (5,784,721)% (5,772,221)
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Sr. Dy, JuarJosé Salgado
poderado General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Miguel Sanchez
Contador



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.

Sucursal del Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Déblares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses financieros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Instrumentos financieros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Companias relacionadas

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio del ano

Equivalentes de efectivo al fin del ano

Conciliacién de la (pérdida) neta con el efectivo provisto en
actividades de operacion:
(Pérdida) neta
Ajustes por:
Depreciaciones
Impuesto a la renta
Provisiones
Otros ajustes
Efectivo provisto (utilizado) en actividades de operacién antes de
cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar
Disminucion en otras cuentas por cobrar
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar
(Disminucién) en beneficios sociales

Efectivo neto provisto en actividades de operaciéon $

/

/
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2019 2018
339,371 $ 1,421,355
(272,4509) (734,408)
- (15,636)
66,912 671,311
(2,300,000) (10,000)
(2,300,000) (10,000)
(762) 357,871
(762) 357,871
(2,233,850) 1,019,182
2,921,052 1,901,870
687,202 2,021,052
(3,281,803) (1,623,967)
436 934
3,433,223 1,230,393
(23,972) -
(26,419) 973,677
22,846 43,444
(11,413) 9,814
(45,478) 38,740
(508) (1,724)
66,912 $ 671,311

Sr. Dy, JuarfJosé Salgado
/poderado General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Miguel Sanchez
Contador



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

1. Operaciones

Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A. Sucursal del Ecuador, fue constituida el 9 de
septiembre del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 19 de
septiembre del mismo afo. El objeto social de la Sucursal es la prestacion de servicios y realizacion de
estudios de consultoria proyectos de ingenieria, asistencia técnica y direccion en la ejecucion de obras
e instalaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Matriz. En opinion de la
Administracion, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

Negocio en marcha

Al 31 de diciembre de 2019, las pérdidas acumuladas que alcanzan los US$ 5,786,722 (US$
2,502,918 en el 2018) las cuales superan al 50% del capital, situacion que de acuerdo con lo que
establece la Ley de Companias, coloca a la Sucursal en causal de disolucién. De acuerdo con la
Administracion de la Sucursal, la Casa Matriz, tiene la intenciébn de apoyar administrativa y
financieramente las operaciones de la Sucursal en Ecuador, para lo cual se esta evaluando la
alternativa de absorber las pérdidas acumuladas mediante compensacion de las cuentas por pagary a
futuro dotar de todo el apoyo financiero para continuar con las operaciones en Ecuador.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en sus siglas en inglés), la cual ha sido adoptada integramente en
Ecuador por la Superintendencia de Companias, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas vigentes a diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal e incluyen informacion comparativa
correspondiente al periodo anterior.

Los activos y pasivos se clasifican segln su grado de realizacion o exigibilidad en términos de tiempo,
en corrientes y no corrientes, entendiéndose como activos corrientes o pasivos corrientes, aquellas
partidas que seran realizables o exigibles en un plazo no mayor a un ano, y mas alla de este tiempo no
corrientes.

3. Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros:

3.1. Nuevos pronunciamientos contables
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos con el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y han sido adoptados a partir del 1
de enero de 2019:



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Normas Fecha de aplicacion

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones

CINIIF 23 incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Enmiendas 1 de enero de 2019
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos de préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios para el reconocimiento,
medicion y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones asociadas. La nueva norma
sustituyd a la NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones: CINIIF 4 “Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 “Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27
“Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.
La norma comenz6 su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 se basa en el concepto de control para la determinaciéon de si un contrato es o contiene
un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento si transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de
consideracion. El control se transmite cuando el cliente tiene el derecho de dirigir el uso del activo
identificado y de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de ese uso.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la norma establece lo
siguiente:

1. Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
contratos bajo un Unico modelo, similar a la contabilizaciéon de arrendamientos financieros
bajo la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconoce en el estado de situacion financiera un activo por el derecho de uso del bien y un
pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la depreciacion por el
activo por derecho de uso separadamente del interés correspondiente al pasivo por
arrendamiento relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo (igual o menor a 12
meses).

2. Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo que
establece la NIC 17. El arrendador debe clasificar los arrendamientos como operativos o
financieros, bajo los mismos principios de la norma anterior.

Exenciones de reconocimiento

En lugar de aplicar los requisitos de reconocimiento de la NIIF 16 descritos anteriormente, un
arrendatario puede optar por contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento u otra base sistematica para los siguientes dos tipos
de arrendamientos:

e arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos y que no contengan opciones de
compra
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Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

e arrendamientos donde el activo subyacente tiene un valor bajo cuando es nuevo (como
computadoras personales o articulos pequenos de mobiliario de oficina)

CINIIF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”

En junio de 2017, el IASB emiti6 esta interpretacion para aclarar la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” cuando existe incertidumbre
sobre los tratamientos a aplicar. La interpretacion aborda los siguientes temas: aplicacion
conjunta o independiente de los tratamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre la revision
de los tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como determinar la ganancia
(pérdida) tributaria, las bases imponibles, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas impositivas; y cdmo considerar los cambios en hechos y circunstancias.

La incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias puede afectar tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El umbral para reflejar los efectos de la
incertidumbre es si es probable que la autoridad tributaria acepte o0 no un tratamiento tributario
incierto, suponiendo que la autoridad tributaria examinara las cantidades que tiene derecho a
examinar y tiene pleno conocimiento de toda la informacion relacionada.

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
de CINIIF 23, no generd impactos en los estados financieros de la Sucursal.

Enmiendas

La aplicacion de las enmiendas a partir del 1 de enero de 2019, no generé impactos en los
estados financieros de la Sucursal.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

Enmiendas y mejoras Fecha de aplicacion
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
Enmiendas NIIF 3 Definicién de un negocio

Enmiendas a las NIC 1 y 8: Definicién de material e importancia 1 de enero de 2020
relativa.

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: reforma a las tasas de interés 1 de enero de 2020

Las enmiendas son aplicables para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020. Se permite su aplicaciéon anticipada. La Administracion se encuentra evaluando el impacto
potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados financieros de la Sucursal.

Estimaciones y juicios o criterios criticos determinados por la administracion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Sucursal, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como la revelacion de pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el
criterio de la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.



Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificar (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros, seglin los establecido en la NIC 8 Politicas
Contables de las NIIF’s.

Las estimaciones se refieren principalmente a:

e Vida util y valor residual del mobiliario y equipo.

e Valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

e Hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

e Determinacion de las pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros.

e Ingresos por servicios pendientes de facturaciéon- reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias previsto por la NIIF 15.

e Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con empleados,
tales como tasas de descuento, tablas de mortalidad, incrementos salariales, entre otros.

e La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos por contingencias.

e Resultados fiscales y otras estimaciones que han servido de base para el registro de los
impuestos sobre las ganancias.

e Determinacion del plazo de arrendamiento de contratos, asi como las tasas a utilizar para
descontar los pagos por arrendamiento.

Vida util y valores residuales

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes del mobiliario y
equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion de la Sucursal revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Deterioro de activos no financieros

La Sucursal revisa el valor en libros de sus activos no financieros para determinar si hay cualquier
indicio que el valor en libros no puede ser recuperable de acuerdo a lo indicado en la NIC 36. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del
deterioro. En la evaluacién del deterioro, los activos que no generan flujos de efectivo son
agrupados en una Unidad Generadora de Efectivo a la cual pertenece el activo. EI monto
recuperable de estos activos, es medido como el mayor valor entre su valor justo menos los costos
de venta y su importe recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el precio que podria ser recibido al vender un activo o el precio que podria ser pagado al
liguidar un pasivo en una transaccion habitual entre participantes del mercado en la fecha de
valorizacion (un precio de salida). Las bases para la medicién de activos y pasivos a su valor justo
son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Sucursal estima dichos valores
con base en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras.

Deterioro del valor de los activos financieros
La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
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ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
La diferencia entre la provision registrada en periodos anteriores (si existiere) y la reconocida al
momento de su disposicion, es reconocida dentro del resultado del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos de acuerdo al método del grado de avance. Este método requiere
que se estime el avance del proyecto mediante una comparacion de los costos incurridos a una
fecha determinada con el total de costos estimados. Los costos totales presupuestados son
acumulados usando supuestos relacionados con el periodo de tiempo necesario para finalizar el
proyecto, los precios y disponibilidad de los materiales, asi como los sueldos y salarios a ser
incurridos. Circunstancias imprevistas podrian extender la vida del proyecto o los costos a ser
incurridos, las bases del calculo del grado de avance podrian cambiar lo que afectaria la tasa o el
periodo de tiempo sobre el cual se reconoce el ingreso del proyecto.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo
financiero y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en
resultados.

3.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en bancos, depésitos a
plazo con vencimientos menores a tres meses, inversiones a corto plazo de alta liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos poco significativos de
cambio de valor y sobregiros bancarios, los cuales se muestran como parte de las
obligaciones financieras corrientes.
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3.3.2. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a su valor razonable y los que se miden a costo amortizado. Esta clasificacion depende de si
el activo financiero es un instrumento de deuda o patrimonio.

Activos financieros a Costo Amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes

condiciones:

1. El objetivo del modelo de negocio de la Sucursal es mantener el activo para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos contractuales dan lugar en fechas especificas a recibir flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.
Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser
valorizadas al costo amortizado son: cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y los préstamos. Estos activos se registran a costo amortizado, correspondiendo éste
al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero (0 de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo
financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes
condiciones:

e Se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos
financieros tanto para cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos; y

e Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fecha especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses, sobre el importe del
principal pendiente.

Estos activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera por su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en
Sucursales no cotizadas o que tienen muy poca liquidez, normalmente el valor razonable
no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que, cuando se da esta circunstancia, se
valoran por su costo de adquisicion o por un monto inferior si existe evidencia de su
deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacién de estos activos financieros, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en el resultado del periodo, con excepcion de las
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inversiones en instrumentos de patrimonio, cuyo saldo acumulado en Otros resultados
integrales nunca es reclasificado a resultados.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicién, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del periodo.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacion y las inversiones en instrumentos de
patrimonio, aquellos activos financieros que han sido designados como tales en el
momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalUan segln el criterio de
valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser
clasificados en las dos categorias anteriores.

Se valorizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y las variaciones en
su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo.

Deterioro de los activos financieros

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

La Sucursal ha evaluado aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, e importes adeudados por clientes en contratos de consultoria como es
requerido por NIIF 9. En relacién con los préstamos a partes relacionadas, la Administracion
ha evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de los
préstamos a partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre
de 2019. Por consiguiente, la administracion no espera reconocer pérdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses para los préstamos a empresas relacionadas. La
Administracion de la Sucursal ha implementado un nuevo modelo de provisiones por riesgo
de crédito para sus deudores comerciales para cumplir con lo requerido por NIIF 9.

Las pérdidas crediticias esperadas estimadas se calcularon con base en la experiencia de
pérdida crediticia real durante los Gltimos dos afos. La Sucursal realizé el calculo de tasas
de pérdida crediticia esperada de forma individual por cada contrato.

Las exposiciones dentro de cada grupo fueron segmentadas a base de caracteristicas de
riesgo comunes como la calificacion de riesgo de crédito, la region geografica y la industria.

La experiencia de pérdida crediticia real fue ajustada por factores de escala para reflejar las
diferencias entre las condiciones econdmicas durante el periodo en el que se recolecto la
informacién histérica y la visién de la Sucursal de las condiciones econdémicas durante las
vidas esperadas de las cuentas por cobrar.
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Adicionalmente, existe una revisiéon permanente de todos los grados de morosidad de los
deudores, a objeto de identificar en forma oportuna algin factor relevante indicativo de
deterioro.

El analisis de deterioro de activos de origen comercial considera tanto las facturas
pendientes de cobro, como las Cuentas por Cobrar y Documentos por cobrar.

Para el caso de los documentos por cobrar, la determinacion de deterioro se realiza en el
momento que el documento cumple su vencimiento, por el 100% del valor de éste.

Respecto de los deudores por facturar, éstos han sido reconocidos a medida que se presta
el servicio o conforme el grado de avance de los proyectos, los cuales son revisados
continuamente a fin de constituir las pérdidas por deterioro, cuando corresponda.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
del incumplimiento a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Sucursal considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable,
incluyendo experiencia historica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Sucursal, obtenidas de
analistas financieros, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de
informacién econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones
principales de la Sucursal, a saber, la industria de la construccion y consultoria.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se evalla si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

¢ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o
externa (si esta disponible);

* Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito.

* Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

* Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Sucursal presume que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 90 dias, a
menos que la Sucursal tenga informacién razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.

No obstante, lo anterior, la Sucursal asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.

Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

e el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
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e ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

e los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo
podria, pero no necesariamente, reducird la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo.

La Sucursal considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna o externa de “Bajo” de acuerdo con la definicion
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo, la fecha en que la Sucursal pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar
los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en
el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la
Sucursal considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromiso de préstamo.

La Sucursal monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea
apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento
significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicién de incumplimiento

La Sucursal considera lo siguiente como un evento de incumplimiento para propésitos de la
administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las
cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

* Cuando existe un incumplimiento de pago de la contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Sucursal, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Sucursal).

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

e (dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

e una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

e ¢l prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no
le habria facilitado en otras circunstancias;

e se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e |a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.
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Politica de castigo

La Sucursal castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando las
gestiones de cobranza se han agotado. Los activos financieros castigados podrian todavia
estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la
Sucursal, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas esta en funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacion
futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos, la exposicion incluye el importe que se
dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias historicas, el entendimiento de la Sucursal de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original.

Si la Sucursal ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero
a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para
PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Sucursal mide la correccién
de valor por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la
fecha de reporte actual.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce
en otros resultados integrales y se acumula en la cuenta “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se
registran netos de los costos incurridos en la transaccion directamente atribuibles. La
Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar, cuentas por pagar relacionadas y anticipo de clientes.
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Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas a 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan intereses. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

La medicién a valor razonable asume que la transaccion para vender un activo o transferir
un pasivo tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado de mayor volumen y nivel
de actividad para el activo o pasivo. En ausencia de un mercado principal, se asume que la
transaccion se lleva a cabo en el mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la entidad, es
decir, el mercado que maximiza la cantidad que seria recibido para vender el activo o
minimiza la cantidad que seria pagado para transferir el pasivo.

La Sucursal utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para realizar la medicion, maximizando el uso
de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

En consideracion a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracion, los activos y pasivos medidos a valor razonable pueden ser clasificados en los
siguientes niveles:

e Nivel 1 - Aplica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.
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¢ Nivel 2 - Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son
observables para activos o pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precio). Los métodos y las hipétesis utilizadas
para determinar los valores razonables de nivel 2, por clase de activos financieros o
pasivos financieros, tienen en consideracion la estimacion de los flujos de caja futuros,
descontados o0 a través de herramientas externas.

e Nivel 3 - Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables respecto a
la metodologia de valuacion que son significativos para la medicion del valor razonable
del activo o pasivo.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion, se imputan a resultados,
como costo del periodo en que se incurren. Un elemento de mobiliario y equipo es dado de baja en
el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de
resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida Util estimada. Los métodos
y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada
de los bienes, que son:

ARos
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta, resulta de la aplicacion sobre la base imponible del ejercicio una

vez aplicada las deducciones que tributariamente son admisibles, la tasa del 25% de acuerdo con
lo determinado en la Nota 13.
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3.8.

3.9.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del ano
en gasto de venta y administracion segin corresponda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha del balance.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y se
reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios — Contrato de servicios

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando (0 a medida que) se transfiere el
control sobre un bien o servicio al cliente. Los ingresos se miden en base a la contraprestacion a la
que se espera tener derecho por dicha transferencia de control, excluyendo los montos
recaudados en nombre de terceros.

La Sucursal analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes para el
reconocimiento de ingresos, aplicando el modelo de cinco pasos establecido por la NIIF 15: 1)
Identificacion del contrato con el cliente; 2) Identificacion de las obligaciones de desempeno; 3)
Determinacion del precio de la transaccion; 4) Asignacion del precio de la transaccion; y 5)
Reconocimiento del ingreso.

En los acuerdos de servicio, la Sucursal determina que sus obligaciones de desempeno (servicios
de consultoria e ingenieria) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance hacia la
finalizacién para determinar el tiempo para el reconocimiento de los ingresos utilizando un método
que representa la transferencia de los bienes o servicios al cliente. La Sucursal tiene en cuenta la
naturaleza de los servicios prestados y los términos del contrato, tales como el derecho a la
cancelacion, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para
determinar el mejor método de entrada o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de
una obligacion de desempeno.

La Sucursal aplica un Gnico método para medir el avance de cada obligacion de desempeno de
cada contrato. EI método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas). Los estimados
de ingresos, costos o grado de avance son revisados hacia la finalizacion si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingreso o costos estimados se
refleja en el estado de resultados en el periodo en que la Administracion se entera de las
circunstancias que llevaron a la revision.
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Todo aumento o disminucién que se de en los ingreso o costos estimados se refleja en el estado
de resultados en el periodo en que la Administracion se entera de las circunstancias que llevaron a
la revision.

En contratos en los que se identifican multiples bienes y servicios comprometidos, los criterios de
reconocimiento seran de aplicacibn a cada obligacion de desempeno identificable de la
transaccion, en funcién del patron de transferencia de control de cada bien o servicio que es
distinto y del precio de venta independiente asignado a cada uno de ellos; o0 a dos 0 mas
transacciones conjuntamente, cuando estas estan vinculadas a contratos con clientes que se
negocian con un objetivo comercial Unico, los bienes y servicios comprometidos representan una
obligacion de desempefo Unica y sus precios de venta no son independientes.

La Sucursal determina la existencia de componentes de financiacién significativos en sus
contratos, ajustando el valor de la contraprestacion si corresponde, para reflejar los efectos del
valor temporal del dinero. Sin embargo, la Sucursal aplica la solucién practica provista por la NIIF
15, y no ajustara el valor de la contraprestacion comprometida por los efectos de un componente
de financiacion significativo si la Sucursal espera, al comienzo del contrato, que el periodo
transcurrido entre el pago y la transferencia de bienes o servicios al cliente es de un ano 0 menos.

Dado que la Sucursal reconoce principalmente ingresos por el monto al que tiene derecho a
facturar, ha decidido aplicar la solucién practica de divulgacién prevista en la NIIF 15, mediante la
cual no se requiere revelar el monto agregado del precio de la transaccién asignado a las
obligaciones de desempeno no satisfechas (o parcialmente no satisfechas) al final del periodo
sobre el que se informa.

Ademas, el Grupo evalla la existencia de costos incrementales de la obtencién de un contrato y
costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato. Estos costos se reconocen
como un activo si se espera su recuperacion y se amortizan de manera congruente con la
transferencia de los bienes o servicios relacionados. Como solucién practica, los costos
incrementales de la obtencién de un contrato pueden reconocerse como gasto, si el periodo de
amortizacion del activo que se hubiese reconocido es de un ano o menos. Los costos que no
califiguen para su activacion, se reconocen como gasto en el momento en que se incurran, a
menos que sean explicitamente imputables al cliente.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal no ha incurrido en costos para obtener o cumplir con un
contrato, que relinan las condiciones para su activacion. Los costos incurridos para obtener un
contrato son sustancialmente pagos de comisiones por ventas que, si bien son costos
incrementales, se relacionan con contratos de corto plazo o con obligaciones de desempeno que
se satisfacen en un determinado momento, por lo tanto, la Sucursal ha decidido reconocer estos
costos como un gasto cuando tengan lugar.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal forma
que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente, independiente
del flujo de recursos monetarios o financieros.

Forman parte de los gastos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros
directamente relacionados con la prestacién de servicios. También se incluyen aquellos costos
que, aunque no estén directamente relacionados con la prestacion de servicios son un elemento
esencial en ellos.
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3.11. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura

a continuacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de

alteraciones en su valor.

¢ Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del

patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

3.12. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso

legal del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2019 Activos (Pasivos) financieros a
Valor Valor razonable
razonable con con cambios en
cambios en Costo otro resultado
resultados amortizado integral
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 687,202 - -
Instrumentos financieros 2,310,000 - -
Cuentas por cobrar comerciales - 2,835,732 -
Otras cuentas por cobrar - 4,495 -
Total activos financieros 2,997,202 2,840,227 -
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - 6,451,199 -
Anticipo de clientes - 2,481,075 -
Total pasivos financieros - 8,632,274 -
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2018 Activos (Pasivos) financieros a
Valor Valor razonable
razonable con con cambios en
cambios en Costo otro resultado
resultados amortizado integral
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,921,052 - -
Instrumentos financieros 10,000 - -
Cuentas por cobrar comerciales - 2,241,459 -
Otras cuentas por cobrar - 3,079 -
Total activos financieros 2,931,052 2,244,538 -

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - 2,485,506 -
Anticipo de clientes - 2,181,075 -
Total pasivos financieros - 4,666,581 -

El importe de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos se
aproximan a su valor razonable debido a lo corto de su fecha de vencimiento.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, el efectivo y los equivalentes de efectivo estan conformados de la siguiente
manera:

2019 2018
Caja 200 200
Bancos 687,002 2,920,852

687,202 2,921,052

Los saldos de las cuentas bancarias, son de libre disponibilidad y no tienen restriccion alguna.

. Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros, representan US$ 2,310,000 (US$10,000 en el 2018) correspondiente a
depésitos a plazo fijo colocados en dos instituciones financieras del pais, las mismas que generan un
rendimiento del 5,85%, 4.10% y 5.50% con vencimiento a 365, 32 y 60 dias plazo (5.85% en el ano
2018).

. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar, estan formadas de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes 50,391 -
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 2,785,341 2,241,459

2,835,732 2,241,459

Las cuentas por cobrar, representan las provisiones constituidas que han sido realizadas en funcién al
avance de los servicios que se presentan en cada proyecto. Estas provisiones han sido determinadas
en base al costo de los servicios prestados.
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La Administracion de la Sucursal, en base al analisis de riesgo a determinado que no existen riesgos en
la recuperabilidad de la cartera, a pesar de que existen retrasos en el pago por parte de las entidades
plblicas con quien mantiene sus contratos, por lo que no considerd establecer provision por deterioro.

. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, la composicion de los impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos por cobrar:
Retenciones en la fuente
Crédito tributario

Impuesto al valor agregado

Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente

2019 2018
120,023 113,669
27,157 27,157
479,405 510,021
626,585 650,847
54 45,532
54 45,532

Los activos y pasivos por impuestos corrientes seran recuperados, a medida que se compensan con el
IVA de ventas futuras o en su defecto se realicen los reclamos correspondientes.

. Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre, las propiedades y equipos, estan formados de la siguiente manera:

2019 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico Acumulada Saldo neto histérico Acumulada Saldo neto
Muebles y enseres 5,081 (2,526) 2,555 5,081 (2,090) 2,991
Equipo de computo 8,340 (8,340) - 8,340 (8,340) -
13,421 (10,866) 2,555 13,421 (10,430) 2,991
El movimiento de los activos fijos, es como sigue:
2019 2018
Saldo inicial 2,991 12,309
Donaciones/ Ventas - (8,384)
Depreciacion afo (436) (934)
2,555 2,991
Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar estan formadas de la siguiente manera:
2019 2018
Provision Proyecto Pifo Papallacta (1) 2,950,568 -
Provision SENAGUA (2) 1,223,157 1,223,157
Provisién de gastos por liquidar- Casa Matriz (3) 1,183,169 898,046
Cuentas por pagar proyectos (4) 1,093,656 352,241
Proveedores 649 12,062
6,451,199 2,485,506
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Corresponde a la provision realizada para cubrir la eventual determinacion realizada por la
Contraloria General del Estado, respecto del Proyecto de fiscalizacion Pifo-Papallacta, realizado en
el ano 2012. A la fecha, los asesores legales de la Compania, se encuentran en proceso de
impugnacion que les permita desvirtuar este reclamo.

La provision de SENAGUA corresponde a la estimacion realizada para cubrir las eventuales
contingencias que se mantienen con dicha institucion y que se describen en la Nota 18.

Las cuentas por pagar a la Casa Matriz, corresponden a los préstamos y facturas por servicios
pendientes de anos anteriores. En el ano 2019, no se han realizado pagos y se ha efectuado el
registro por provisiones correspondientes por notas de cargo US$ 285,123.33.

Las cuentas por pagar a proyectos corresponden a las provisiones realizadas para cubrir los
intereses generados por la contingencia que se mantiene con la SENAGUA, que en el ano 2019
ascienden a US$ 741,414 (US$ 352,242 en el 2018).

Las cuentas por pagar a proveedores tienen plazos de pago de hasta 60 dias.

Anticipo de clientes

Los anticipos de clientes por US$ 2,181,075, representan los valores recibidos del Ministerio de
Transporte y Obras Plblicas y otros, los mismos que se liquidan en funcién de la prestacion de los
servicios y la respectiva facturacion. Durante el aho 2019, no se ha realizado la amortizacion de estos
anticipos, debido a que existen planillas de avance de obra, que se mantienen pendientes de
aprobacion.

Beneficios sociales

Los beneficios sociales al 31 de diciembre, estan conformadas por lo siguiente:

2019 2018
IESS por pagar 893 1,260
Beneficios Sociales 666 808
1,559 2,068

El movimiento de las provisiones de beneficios a empleados, es como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final 2019
Décimo tercer sueldo 486 4516 (4,658) 344
Décimo cuarto sueldo 322 788 (788) 322
808 5,304 (5,446) 666
Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final 2018
Décimo tercer sueldo 469 5,579 (5,562) 486
Décimo cuarto sueldo 469 1,021 (1,168) 322
938 6,600 (6,730) 808
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11. Transacciones partes con relacionadas

12.

13.

Las principales transacciones con partes relacionadas y los saldos comerciales son como siguen:

Estado de Situaci6n Financiera Estado de Resultados Integral
Cuentas por Cuentas Costos
Cobrar por Pagar Ingresos y Gastos
2019
Casa Matriz- deuda a largo plazo - 3,657,900 - -
Otras cuentas por pagar - - - 285,123
Cuentas por cobrar 52,997 - - -
2018
Casa Matriz- deuda a largo plazo - 3,657,900 - -
Otras cuentas por pagar - - - 404,564
Cuentas por cobrar 52,235 - - -

Las cuentas por pagar con la Casa Matriz, representan los valores pendientes de pago por los servicios
prestados, los cuales ha sido establecidos en el acuerdo marco firmado entre las partes. Al 31 de
diciembre de 2019, no se han realizado pagos importantes debido a la falta de liquidez producto de la
no recuperacion de sus cuentas por cobrar.

Estos valores no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses. La Administracion y los
miembros de la administracion, no han participado en transacciones no habituales y/o relevantes.

Capital asignado

El capital pagado y asignado por la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2019, asciende a US$ 12.500.

Impuesto a la renta

a)

b)

Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la (pérdida) utilidad contable para determinar la pérdida (utilidad)
fiscal, son las siguientes:

2019 2018
(Pérdida) neta (3,281,803) (1,623,967)
Gastos no deducibles 2,211,742 1,233,097
Base imponible (1,070,061) (390,870)
Tarifa de Impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado del ano - -
Retenciones, crédito tributario ejercicios anteriores (120,023) (113,669)
Impuesto a pagar (crédito tributario) (120,023) (113,668)

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos anos. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta.
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Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de que
la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de capital,
hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser amortizadas
dentro de los cinco anos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha
amortizacion no exceda en cada periodo el 25% de las utilidades obtenidas.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones
y gastos efectivamente realizados.

Distribucién de dividendos

Se encuentran exonerados del pago de impuesto a la renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
Sucursales nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras Sucursales
nacionales o extranjeras o personas naturales no residente en el Ecuador. Esta exoneracion no
aplica cuando el beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el
Ecuador o, cuando la Sucursal que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivo, la exencidon no sera aplicable (inicamente sobre la porciéon no
informada.

Cuando el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
Sucursal del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la Sucursal que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las Sucursales que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el
Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor
asi obtenido sera el valor a retener por parte de la Sucursal distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la Sucursal que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado seréa el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la Sucursal a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%); sin embargo la retencion no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una Sucursal antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi

como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y, por
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consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaraciéon de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la Sucursal o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o Sucursales domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por Sucursales nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras Sucursales extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

El Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, expidi6 la Ley Organica
de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son:

Impuesto a la Renta

e Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.

e Dividendos:

e La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucion a Sucursales residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una Sucursal no residente se encuentra sujeta
a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta
por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;
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e Las Sucursales que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado.

e En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

e Las Sucursales que distribuyan dividendos a personas naturales o Sucursales no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no
residentes.

e Sjla Sucursal que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

e Jubilacién Patronal y Desahucio.

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios

actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo siguiente:

e La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo en
la misma empresay,

e Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

e Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos
no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras Sucursales o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

e Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones
en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

e Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo
que se defina en el Reglamentoy,

e Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

e Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

e Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

e Papel periddico

e Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

e Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
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e El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube
(cloud computing).

e El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones pulblicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales
¢ Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

e Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azlcar menor o igual a 25 gramos
por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia moévil, que
comercialicen Unicamente voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado prestado a personas
naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y, las fundas plasticas.

e Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con
este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a Sucursales o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las Sucursales que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%

10,000,000 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del ano 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningln caso esta contribucion serda mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018. Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como
gasto deducible. Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal
de conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

14. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias, se resume de la siguiente manera:

2019 2018
Honorarios profesionales 341,023 404,234
Provisién de ingresos 543,882 -
Ingresos varios 24,768 -

909,673 404,234

27



15.

16.

17.

18.

Ingenieria y Economia del Transporte S.M.E. M.P. S.A.
Sucursal del Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Servicios empresariales 350,997 612,834
Sueldos y beneficios sociales 70,765 88,228
Gastos de viaje 12,173 18,215
Gasto contribuciones 11,997 8,581
Gastos de transporte 9,636 5,003
Seguros 8,895 9,175
Arrendamientos 7,478 10,522
Honorarios profesionales - 7,314
Pérdida consorcio - 6,954
Otros gastos 13,882 22,709

485,823 789,535

Compromisos

La Sucursal mantiene contratos firmados con entidades del estado, los mismos que se resumen de la
siguiente manera:

Empresa Plblica Metropolitana Metro de Quito

Contrato celebrado en marzo de 2017, cuyo objeto es la Supervisién y Control de la Fabricacién del
Material Rodante, vehiculos auxiliares, equipos y herramientas de taller y lote de repuestos destinados
a la primera linea del Metro de Quito. El monto del contrato asciende a US$ 2,081,904, los cuales
seran facturados segln requerimientos del contratista y el plazo de vencimiento es de ochocientos
sesenta dias.

Senagua Hidrico

Consultoria para revisién, regularizacion de concesiones de derecho de uso aprovechamiento de agua,
e inventario de las juntas administradoras de agua potable, alcantarillado y juntas de riego y el
Desarrollo y Programacion del Plan Nacional de Riego y Drenaje, contrato celebrado el 23 de marzo de
2015, por un monto de US$ 6,825,072, con fecha de vencimiento el 23 de marzo de 2016.

Otros gastos

Representa la provision constituida para el pago de avales, asi como el ajuste de los anticipos a
proveedores que se mantenian de afos anteriores.

Contingencias

La Sucursal se encuentra en proceso de impugnacion administrativa la imposicion de una multa de
caracter contractual determinada por SENAGUA, relacionados con el Contrato de Régimen Especial No.
2015-008, cuya cuantia asciende a US$ 170,627, valor que ha sido registrado como parte de las
provisiones al cierre del ejercicio. A la fecha la Administracién de la Sucursal, se encuentra en proceso
de impugnacion de las referidas multas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal mantiene pendiente de resolucion el juicio No. 17250-2017-
092 interpuesto por la Secretaria del Agua - SENAGUA, por terminacion unilateral del contrato en la que
se establece una multa por US$ 3,496,484. A la fecha los asesores legales de la Sucursal, han
impugnado dicha resolucion mediante el proceso “constitucional de accién de proteccion”, el mismo
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que ha sido negado. A la fecha se ha iniciado el proceso contencioso administrativo impugnando la
resolucion. Los estados financieros adjuntos, incluyen una provision por US$ 1,223,157 relacionado
con este asunto.

Los actos administrativos que se encuentran en impugnacién son los siguientes:

1. Oficio No. SENAGUA-AS.1-2016-0012-0 de 28 de abril de 2016 por un valor de US$ 102.376
Juicio No. 17811-2017- 00505. Multa No. 1, supuesto retraso de 15 dias en la entrega de "24
Informes de caracterizacidbn socio econdmica de los sistemas publicos de riego", producto
contractual Fase Il. (Riesgo probable)

2. Oficio Nro. SENAGUA-S.A.1-2016-0813-0 de 7 de noviembre de 2016 por un valor de US$
641.557 Juicio No. 17811-2017-00604. Multa No. 2, supuesto retraso de 23 dias en la entrega
del "Inventario de Juntas de Agua Potable y Alcantarillado JAAR y Juntas de Riego JAR" (Fase I); v,
supuesto retraso de 71 dias en la entrega de los "Informes de sectores productivos relacionados
con el riego y drenaje de los sistemas seleccionados" (Fase Il). Total 94 dias de retraso. (Riesgo
probable y remoto)

3. Oficio Nro. SENAGUA-S.A.1-2016-007-0 de 6 de julio de 2017, con su alcance en el Oficio
SENAGUA-S.A.1-2016-008-0 de 12 de julio de 2017 por un valor de US$ 1'016.935 Juicio No.
17811-2018-00122. Multa No. 3, supuesto incumplimiento en la obligacién de entrega de una
herramienta informatica. (Riesgo probable)

4. Resolucion No. 2017-0089 de 14 de noviembre de 2017 por un valor indeterminado Juicio No.
17811-2018-00399, por la decisiébn de SENAGUA de terminar unilateral del contrato, supuesto
incumplimiento de obligaciones contractuales. (Riesgo probable)

5. Mediante Oficio Nro. 0140-0012-DNAB-2019, de la Contraloria General del Estado (CGE) del 15 de
enero de 2020, se determina el resultado de la auditoria en la cual se establece la
responsabilidad de pago por US$ 2,950,568, correspondiente al Proyecto de Fiscalizacion de
Ampliacion de la Carretera Pifo-Papallacta, incluye puente Tambo. Esta determinacion incluye el
valor en US$ 1,482,654 correspondiente al cumplimiento como fiscalizador de las
especificaciones técnicas de los rubros planillados por CRBC; y US$ 1,467,914, correspondiente a
la entrega de los planos finales de la obra ejecutada posterior a los 30 dias. En opinién de los
asesores legales de la Compania a la fecha no es posible determinar cuantia alguna, toda vez que
no se han establecido las responsabilidades de las partes implicadas)

Administracion de los riesgos financieros

La Sucursal se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son
evaluados permanentemente por la gerencia general y financiera. Las politicas definidas por la
Sucursal para la gestion de cada uno de estos riesgos, se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran riesgos de tasas de interés y riesgo de precios de productos basicos. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan intereses, los depoésitos en efectivo e inversiones financieras.

La Sucursal controla y hace seguimientos a los riesgos financieros a los que esta expuesta, procurando
obtener coberturas naturales para el flujo de caja que tenga impacto favorable en el costo de capital,
también hay una revisién y control permanente de los flujos de caja totales por parte de la gerencia,
buscando minimizar los impactos en los resultados operacionales que se pueden derivar de los riesgos
de mercado, crédito y liquidez.
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Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Sucursal se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal mantiene como fuente de financiamiento los valores de
caja, cuentas por cobrar y financiamiento por parte de la Casa Matriz, los plazos de recuperacion de las
cuentas por cobrar son hasta 180 dias plazo, situacion que se origina principalmente por los contratos
que mantiene con el estado ecuatoriano que se encuentran en proceso de recuperacion. De
presentarse problemas en la liquidez de la Sucursal que puedan ocasionar atrasos en el cumplimiento
de sus obligaciones, la Casa Matriz, eventualmente apoyara con los flujos necesarios para la
continuidad de las operaciones.

A partir de marzo de 2020, la situacién de la liquidez de la Compania puede verse seriamente
comprometida por la paralizacion de sus actividades producto de la declaratoria de emergencia por
parte del Gobierno nacional, debido a la pandemia del Coronavirus. La Administracion de la Compafiia
esté realizando la evaluaciéon de los impactos sobre |a liquidez y la forma como mitigarlos.

Riesgo de crédito

La Sucursal asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento. La exposicién al
riesgo de crédito es administrada por la Gerencia, quien es responsable de mantener actualizada las
politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y tomar las acciones necesarias para evitar
concentracion de exposicion por cada contrato. Al 31 de diciembre de 2019, la concentracion del riesgo
en cartera se mantiene con las entidades del Estado ecuatoriano con quienes se mantiene suscritos
contratos.

La Administracion de la Compaiia, se encuentra analizando el riesgo sobre su cartera, por la
paralizacion de actividades, a efectos de reducir el impacto de posibles deterioros.

Riesgo operacional

La Administracion utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son revisados para buscar
oportunidades de mejora y control. Adicionalmente, la Administracion vela por el correcto
funcionamiento de todas las politicas de control que minimizan los riesgos de la Sucursal.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Sucursal se enfocan en salvaguardar la capacidad para continuar operando como un
negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos a la Casa Matriz y mantener una 6ptima
estructura de capital. La naturaleza del negocio exige un alto nivel de apalancamiento. La Sucursal
hace uso de su calificacion de riesgo para determinar el nivel éptimo de capitalizacion, el cual se
calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas
incluyen el total de préstamos de la Matriz, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar,
presentadas en el balance general, menos el saldo del efectivo.

Eventos subsecuentes

Impacto del Coronavirus en el negocio

El Coronavirus (COVID-19) ha sido declarado como pandemia, ya que se ha propagado a nivel mundial
con un aumento inesperado de casos y en este contexto las autoridades ecuatorianas a partir del 17 de
marzo del 2020, declaran el Estado de Excepcion y se suspende la jornada normal de trabajo, se

restringe el derecho de libre asociacion, transito y movilidad en todo el territorio nacional, en virtud de
la propagacion de la pandemia en varias ciudades del pais. Adicional a esta medida, se han emitido
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varias disposiciones y acuerdos que tienen como finalidad regular la reduccion, modificacion o
suspension emergente de la jornada laboral, regular la aplicacion del teletrabajo, diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias, postergar la presentacion y pago de ciertas obligaciones
tributarias, suspension de los vuelos locales e internacionales, suspension de clases a todo nivel, asi
como la suspension de varios procesos administrativos.

En este contexto, los principales desequilibrios en la economia surgiran por las nuevas necesidades en
el sistema de salud, reduccién de la productividad y empleo, falta de acceso a créditos internos y
externos, falta de liquidez, y por ende una contraccion de la economia que podria afectar a varios
sectores como: el turismo, comercio al por mayor y menor, la industria textil, tecnologia, petréleo,
farmacéutica, servicios, industrias y manufactura en general.

La exposicion de la Compania a riesgos sobre su liquidez y crédito, puede ocasionar efectos adversos
en los estados financieros futuros y en su capacidad de continuar como negocio en marcha, debido a
los efectos, de las provisiones que se requieran realizar para cubrir eventuales pérdidas originadas por
esta situacion.
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