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AL LA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de INGENIERIA Y
ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR) al 31 de
diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado al 31 de
diciembre del 2013, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de |la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y del control interno que la administracion considero
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi como que planifiguemos y
desempenemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL
EXTERIOR), a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Creemos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemgnte, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL
EXTERIOR) al 31 de diclembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminadc en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipo
Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficlos empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital asignado

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

31 de Diciembre

Notas 2013 2012
5 1.338.116 219.115
6 6.462.681 574,224
51.676 55.500
7 951.640 55.269
8.804.113 904.108
8 42.375 =
42.375 -
8.846.488 904.108

9 4.309.212
10 3.874.793 =
7 407.614 75.117
38.607 = -
8.630.226 75.117
428.251
331.140
- 759.391
18 12.500 12.500
19 203.762 57.100
216.262 69.600
B8.846.488 904.108
(ll Il I;f \ b
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Juan Jose Salgado
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

=/

Miguél Sanchez
Contador
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)

= ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)
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Notas 2013 2012
Ingresos de actividades ordinarias 13 8.020.722 1.196.300
Costo de ventas 14 (6.294.817) -
GANANCIA BRUTA ~ 1.725.905 134196
Gastos de administracion 15 (1.426.990) (1.062.104)
UTILIDAD OPERACIONAL — 298.915 134.196
Otros ingresos y gastos:
Gastos financieros (131.933) (23.953)
Otros gastos netos de ingresos 18.194
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 185,176 110,243
Menos Impuesto a la renta:
Corriente 16 (39.025) (26.295)
Utilidad del periodo ~ 146.151 83.948
Utilidad del periodo atribuible a los propletarios 146,151 83.948

e

)

:

Jugh Jogs algado
Apogderddo General

r

Ver notas a los estados financieros

Migdel SancHez

ontador
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. dolares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 6.007.057 655.641
Pagado a proveedores v empleados (4.237.624) (699.181)
Utilizado en otros (580.880) (23.953)
Efectwo' neto proveniente de (utilizado en) actividades de 1.188.553 (67.493)
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de equipo (69.552)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (69.552) -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto durante el ano 1.119.001 (67.493)
Saldos al comienzo del afo 219.115 286.608
Saldos al final del afio 1.338.116 219.115

(Continua...)
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion

Depreciacion
Baja de activos

Beneficios empleados
Ingresos y gastos provisionados
Impuesto a la renta corriente

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cabrar clientes
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion

2013 2012
146,151 83.948
27.177 -
- 2.570

35,606

(2.401.215) -
39.025 26.295
574.223 (572.724)
(896.371) (52.488)
3.824 (55.500)
247.746 419.751
293.472 48.590
3.115.913 32.065
3.002 =
1.188.553 (67.493)

11.4 \HJL

Jua J
Apoder

Ver notas a los estados financieros

algado
o General

Mi

{iel Sanchez
Contador
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)
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INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)

1'

Informacién general

INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)
fue constituida el 09 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Quito el 19 de septiembre del 2011, con una duracion de 50 anos.

El objetivo soclal de la Sucursal es la prestacion de servicios y realizacion de
estudios de consultoria, proyectos de ingenieria, asistencia técnica y direccion de
la ejecucion y obras e instalaciones.

La Sucursal para los anos 2012 y 2013 ha centralizados sus esfuerzos y
recursos hacia la consecucion de los contratos firmados con el Ministerio de

Transporte y Obras Publicas, la conclusion de estos proyectos se espera sean
concluidos en su totalidad en el ano 2015,

Politi tables sianificati

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INGENIERIA ¥ ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A.
(SUCURSAL DEL EXTERIOR), han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
2012, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La Administracion declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Sucursal
opera. La moneda funcional y de presentacion de INGENIERIA Y ECONOMIA
DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR) es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

-10-
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2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financieros
as por iales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdi r i os acti inanci

La Sucursal evaltia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

=13=
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Baja de activos financieros

La Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Sucursal tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la
Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad
de activo financiero transferido, la Sucursal continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.5 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es el impuesto por pagar
corriente.

rrien

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de |la reportada en el Estado de Resultados porque
excluye items de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
anos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto corriente

Los impuestos corrientes se registran como un gasto en la utilidad neta.

2.6 Equipo

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada
y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se depreclan utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacion:

-12-
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Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de computacion 3 aios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Sucursal en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en
libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, sé registran como mayor valor de los

respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.7 Participacion a trabajadores.
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Casa Matriz.

2.9 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

-13-
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2,10 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, INGENIERIA Y
ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR) ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal

fuente de ingresos ordinarios de INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE
S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR) , asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actlvidades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de Igs pasivos de caracter financiero

2.11 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.12 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieras, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas n as aplica | |

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE S.A. (SUCURSAL DEL EXTERIOR)
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
ano 2013.

Interpretacione ifi ne norm les a | que
ran aun en vigor

-14-
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Fecha gue entra en -
Titulo y nombre normativa s aplicacién en la
Sucursal

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2015 01 ce Enero de! 2015
NIIF 11 - Acuerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de transicion
Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
activos y activos financieros
Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-
2011

La Sucursal no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la

aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que

son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a

continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las
vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Sucursal. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Sucursal.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Sucursal, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Sucursal, de
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manera gque estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas de su Casa Matriz, ademas de
involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales provienen de los servicios prestados al
Ministerio de Transporte y Obras Publicas correspondientes a los contratos de
prestacion de servicios firmados con la Sucursal.

La Sucursal mantiene cuentas por cobrar importantes con el Ministerio de
Transporte y Obras Plblicas, mismas que se esperan sean recuperadas en los
primeros meses del afio 2014,

de liqui

La Gerencia Financiera de la Sucursal es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Sucursal. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Sucursal realiza una revision frecuente de la composicion
del capital asignado y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectua una evaluacion periédica de la posicion financiera de la
Sucursal, misma que de acuerdo a la Administracion de la Sucursal demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indi inanci

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo UsSD$173.887
Indice de liquidez 1.02 veces
Pasivos totales / patrimonio 40 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamano y sector en el que se desenvuelve la Sucursal.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera;

31 de Diciembre

2013 2012
Caja 200 200
Bancos 1.314,551 218,915
Depositos a plazo (inversiones) 23,365 -
Total ‘1.338.116 219.115

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Los depodsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un

plazo Inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de
mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Ministerio de Transporte y Obras
Publicas ~ 6.462.681 574.224
Total 6.462.681 574.224

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Sucursal
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Sucursal realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto,

Antigiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:
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31 de Diciembre

2013 2012
De 30 a 90 dias 6.462.681 574.224
Total 6.462.681 574.224

7. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

mS 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 77.792 55.269
Impuesto al valor agregado : 873.848 -
Total activos por impuestos

cortinniies 951.640 55.269
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 52.387 To117
Impuesto al valor agregado 316.202 -
Total pasivos por impuestos

cosvibnbis 368.589 75.117

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

8. Equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Equipo son los siguientes:

;- 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Muebles y enseres 22.290 -
Equipo de computacion 29.069 -
Depreciacion acumulada _ (8.984) =
Total 42.375 -
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2013
Saldo al - Saldo al
Descripcién inicio det  Adiciones g o) del
ano afno

Muebles y enseres - 22.290 22.290
Equipo de computacion - 29,069 29.069
Total - 51.359 51.359
Depreciacion acumulada - (8.984) (8.984)
Total - 42.375 42.375

9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

» 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Cuentas por pagar Casa Matriz (*) 4.061.466
Proveedores 219.724 -
Provisiones 22.653 -
Provision gastos por liquidar 5.369 -
Total 4.309.212 -

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

(*) Al 31 de diciembre del ano 2013 el saldo de Cuentas por pagar Casa Matriz
corresponde a valores adeudados por concepto de servicios prestados durante el
ano 2013, esta obligacion sera cancelada en una parte con pagos a empleados

bajo relacién de la Casa Matriz localmente y saldo sobrante se realizan pagos al
exterior.

10. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 el detalle de saldos de otras cuentas por
pagar es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2012
Anticipo clientes (*) 3.357.946 -
Cuentas por pagar Casa Matriz 516.847 -
Total 3.874.793 -
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(*) Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de otras cuentas por pagar
corresponden a anticipos entregados por el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas, que seran devengados con el avance de los servicios prestados.

11.E I- - - » I I - I

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al inicio del ano - -
Provision del afio 32.678 -
Pagos efectuados - -
Saldos al fin del afio 32.678 -

12. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compaiias
relacionadas en el afio 2013,

Transacciones y saldos comerciales

A continuacién se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante el 2013:

Descripcion Casa Matriz
Saldo inicial -
Facturacion emitida 7.028.450
Pagos efectuados (2.967.274)
Saldo final 4.061.466
13. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Honorarios profesionales 1.558.041 1.196,300
Ingresos por avance de obra
provisionados 6.462.681 -
Total 8.020.722 1.196.300
%1 v
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14. Costo de ventas

Al 31 de diciembre del 2013 el costo de ventas corresponde a los honorarios
cancelados a la Casa Matriz por los servicios prestados por el personal extranjero
en los distintos proyectos a cargo de la Sucursal.

15. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros
s como sigue:

Descripcion 2013 2012

Servicios empresariales 688.118 95.492
Gastos servicios 212.390 894,751
Servicio de alquiler del auto 205.486 15.625
Gastos de personal 158.755

Arrendamiento 35.184 9.000
Gestion ’ 29.496 1.663
Depreciacion 27.177

Otros gastos 21,792 24,916
Honorarios profesionales 20,530

Suministros y materiales 2.064 12.269
Servicios basicos 7.717 6.281
Notarios y registros de propiedad - 2.059
Suministros - 48
Otros gastos - 18.281 s
Total 1.426.990 1.062.104

16. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. A partir del afio 2010, de acuerdo con las
ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

D'escripcifm_ 2013 2012
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 185.176 110.243
Mas gastos no deducibles 32.710 9.455
Menos beneficios por incremento neto de .
empleados (35.130)
Amortizacion de pérdidas anos anteriores (5.370) (5.370)
Base imponible 177.386 114.328
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Descripcion 2013 _ - TR
Impuesto a la renta calculado por el 22% y 23%
respectivamente S9a ¥9:239
Anticipo calculado 10.752 -

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 39.025 26,295

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2013 2012
Saldo Inicial 26,295 -
Provision del afio 39.025 26.295
Pagos efectuados (26.295) =
Saldo final ~ 39.025 26.295

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2013, la Sucursal generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$10.752; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$39.025. Consecuentemente, la Sucursal registré en resultados US$39.025
equivalente al iImpuesto a la renta minimo.

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2011 al 2012.

A ' i 5di Ani Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgdé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Tri ri | e e Fomento Ambi |

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
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17.

18.

19,

insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Resoluciéon del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio economico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligaciéon de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa senala:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Repta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

» Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de Ameérica ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior correspondiente al
ano 2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio
del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracion de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

Capital asignado
El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz,

el mismo que se encuentra autorizado por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de la Casa Matriz y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos, etc.
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20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
28 de marzo del 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

21. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Administracion de la Sucursal y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores
sin modificaciones.
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Juan Joéé do iguél Sanchez
Apoder General Contador
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