CERRC ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 8.A. 11
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

A. GERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.4.

Antecadentes:

CERROD ALTO FORESTAL {HIGHFGREST) S.A, ("la Compafila”) se constituys el 15
de Julio det 2011 y fue inscrita el Reqgistra Mercandil del cantén Guayaguil el 29 de Julia
del 2011 con domicilic en el mismo cantén, can un capital suscrito de US5800.00 (300
acciones) y un capital auterizado de US$1,600.00. Su constitucidn fue aprobada por la
Superintendencia de Compadia, Valores y Seguros mediante Resolucion No, 5¢- 1J-
DJC-G-11-0004196 con el nombre INGNACIANA S.A. Ademas estd inscrita en gl
Mercado de Valores mediante resclucion No. SC-IMV-DJMY-DAYR-G-12-0003815 del
17 de Julio dei 2012, La Compafila desde la fecha de su constitucidn, ha celebrado las
siguientes reformas:

Fecha de Inscripcion

Acto Facha Resoluclén Registro Mercantll
Aumanto de capital (1 Q3/0572012 OSf082012
Cambic de denominasidn {2) 07/08/2012 30RO Z

{1} Mediante Resoclucion Ng, SC-1J-DJC-G-12-0002179 de la Superintendencia de
Compafila aprueba el aumento de capital de US3800 a USS150.000.

(2] Mediante Resolucion No. SC-J-0UC-G-12-0002224 de la Superintendencia de
Compaiiia aprueba el cambic de denominacién de INGNACIANA S5.A, por CERRO
ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A.

Informacidn general:

Las operaciones de la Compaiiia estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principaimente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuagultura y Pesca
(MAGAP). Se rige bajo las normas societarias y trivutarias vigentes en el pals y por las
disposiciones de su estatuto establecide en su constitucién. Ademas estd regulada por
&l Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el
No. 2012-2-01-000520, La Compaiiia ha emitido 150,000 titulos de serie Unica con un
valor unitario de WS$1.00, por un monto total de US$150,000.00, objeto de la oferta
publica secundaria bajo el No 2012-2-02-01059.

La Compafila tiene como objelo social el desarrollo y explotacién agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultive da teca para su posterior cosecha, asi como [a
explotacion viveras forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacidn de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal ¥ su lugar
de operaciones efectivas estadn ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La
Previsora.

En el afe 2012, la Compania adguirid 81.77 hectdreas de terreno (55.2% hectareas se
encontraban sembradas plantacignes de teca, desde el afig 2002} En el afio 2005,
sembrd 8.5 hectareas de plantaciones de teca en el referido temmeng, Las plantaciones
citadas s& encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Canton Balzar,
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A. CERRQ ALTO FORESTAL {HIGHFOREST)} S.A.: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2315, la Compafila cuenta con 83.75 hectéreas de plantaciones
de tecas en desarrolle para su futura venta, Se eslima cosechar estas plantaciones a
partir del afo 2022,

Declaracidon de cumplimiento:

Los esgtados financieros estan preparados de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por g Comité Intarnacional
para Normas de Contabilidad ({ASE por sus siglas en inglés).

La informacitn contenida en eslos estados financieros es responsabididad de la
Gerencia de la Compania, que manifiesta expresamante que se han aplicada en su
totalidad los pringipios y criterios incluidos en las NIIF,

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieras que ge adjuntan por el afio terminado al 31 de diciembre del
2018, fueron emitidos por la Administracion el 16 de enero del 2020 con la auterizacién
del Presidents de la Compafiia, los mismos que posteriormente seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacian definitiva. En apinidn de |a presidencia
de CERRO ALTO FORESTAL [HIGHFOREST) S.A., seran aprobados sin modificacion.

Monseda de presentacidn:

Los estados financierns adjuntos v las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han side expresados en Dolares Estadounidenses (U155}, que es la monada de
uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieres han sido preparados de confarmidad can las NIF, emitidas por
gl Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASS, por sus siglas en inglés),
las que han sidp adoptadas en Ecuador por disposician de la Superintendencia de
Compafias y Valores, ermitida en la Resolucitn 06.Q.1C1.004. del 21 de agosto del 2006,

En cumplimignio con estas disposiciones establecidas por la enlidad mencionada,
CERRD ALTO FORESTAL (HIGHFOQREST} S.A. adopté las NIIF en el afio 2010, cuyo
efects por adopcidn por primera vez se registrd en el patrimonic &l 1 de enerp del 2010,
tormande como referencta los satdes ab 31 de diciembre dal 2008,
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A. CERROQ ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) S$.A.: (Continuacidng

Las politicas contables zplicadas por la Administracidon son consistentes con las
aplicadas en afios anteriares, incluyende las nuevas normas 2 interpretaciones que son
de implementacion obligatoria para los periadas iniciades en o después del 01 de enero
det 2015, Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, |a adopcidn
te dichas normas no fiene un efecio significativo en 1a preseracion de sus estados
financieras, por o tante, no es necesario realizar una re-expresion de los estados
financieros comparatives,

Medicion;

Les estados financieros han side presentados con base al casto histérico, de adquisicion
o nomingl, con excepcitn del activo bioldgico que se encuentra medido al valor
razonable menos sU costo de venta, En |a Nota B, “Resumen de las politicas
contables mas significativas” se explica e! métado aplicade para cada una de las
cuantas.

Elaboracion de astados financieros v repories:

La Companla prepara sus estades financieres a partir de sus registras contakbles que
mantiens en sy sistema informatico, el misme gue astd disefado para cumplir con los
requerimientos v obligaciones legales en Io referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembra del 219, los estados financierps se presentan comparativos con el
afo anterior, las notas & estos estados financieros incluyes informacion descriptiva y
narrativa para la compréensién de Ios estados financiercs del perlode corriente, en
cumplimianto de lp establecido en los parrafos 38 y 3BA de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Cormpafia, son uniformes con el afio anterior,

Anédlisls de Negocio en Marcha;

Al cierre de cada ejercicio, la Administracién evaliz Ia capacidad de |a Compafla pars
continuar con sus operaciongs en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en fungignamienta y continuars su actividad dentro del futuro previsible.

& la fecha de presentacidn de los estados financieros, |a Administracién considera que
mantiene la capacidad para continuar coma negocio en marcha y gue, las dificultades
qus afectan la economia del pals y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacién gerencial, por fn que no tiens la intencidn ni 1a
necesidad de liquidar anticipadamente de forma imporante sus operaciones.

Lo principales indicadoras y 1a evaluacidn de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E "Gestién de Riesgo Financiaro”.
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A,

CERRQ ALTO FORESTAL (HIGHFOREST] S.A.; {Continuacion)

Uso de Estimacicnes:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con 1as NIIF requiere que la
Administracién realice clertas estimaciones y supuestos relatives a la actividad
economica de la Compafila que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos confingentes a fa fecha de los estados financiends y las
mantas de ingresos y gastos reportades durante el periado.

La Agministracién considera que Ias estimacionss y supuestos ulilizados fueron las més
adecuadas en las cireunstancias y basados en la mejor ulilizacién de la informacién
disponible al momento. Sin embarge, fos resulfados reales podrian variar por razdn de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a ka ccurrencia de eventos futeros,

A continuacién mencionamas un resumen de las pollicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en 3 preparacion de (05 estados financieras:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
1. Efectivo y sus equivalentes:

MIC 7 establece el tratamiento y |a descripcidn de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores mantenides en caja vy en las cuentas
bancarias.

Come o sstablece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efectivo,
invarsiones O Simjlares que sean faciiments convertibles en efectivo, cuys plazo de
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adguisicion vy cuys
propdsito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

Ei glosario de |as NIIF establece qua un instrumenta financierg es cualguier contrako
que de lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivoe financiero g a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compafila mantiene como activos financieros: efective y sus eguivalentes,
inversiores mantenidas hasta su vencimignto, cugntas por cobrar comerciales v
otros, como pasives inancieros, cuentas por pagar proveedares y ofros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1,

Actlvos financieras:

NIIF 9 establece el tratarniento para Ia presentacién de activos financieres al
valer razonable con cambios en resultados, préstamas y cuentas por cobrar
(cuando tiene importes de financiacién significativos), inversionas mantenidas
hasta su vencimienta, aclivos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados come instrumentos de cobertura en una coberturs
eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconacimiento inicial.

Reconocimignto inlclal ¥ medicién posterior:

Todas los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal, La medicién posterior de lps activog financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Actives financierns al valor razonable con cambios en resultades: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, ta Compafila no ha
designado ningun active financiero al valor razonable con cambios en
rasultados, salvo por el efective en caja y bancos cuya moneda es el dolar de
Izs estados unidos de america, de alta liquidez. Los cambios en su valor
razonable no son significatives y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Se reconocen come takes
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de méas
de 90 dias y una tasa de interés nominal fja. Se reconocen como inversicnas
mantenidas hasta su vencimiento cuands estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezéa un plaze de vencimiento y sus
pagos, siempre y cuande astos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidn posterior se realiza aplicande & método del costo amortizada
mediante al uso de la tasa de interés efectiva; se detarmina igualands los
flujes de efectivos esperados menos cualguier disminucién, descuento,
comisidn o deteriorn, La amaortizacién de estos intereses y cualquier pérdida
por deteriora son reconocidas en resultados def ejercicio. La tasa de interds
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
inversiones mantenidas hasta sy vencimiento se clasifican como de corto
plazs dentro del active corrients, a las que vencerdn dentro del aflo siguisnts,;
fas inversiones con vancimignts futuro superior a 360 dias se clasifican como
de largo plazg.

Inversiones permanentes. Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una aseriada se reconccen en los resultados del afio cuande surja derecho
arecipirie,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; {Continuacian)

Cugntas por cobrar comerciales: Se reconocen coma {ales la cantera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de arbcles en pie o por
raleos: no cotizan en un mercado active. Son reconocidos cuandn se ha
cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
ios flujos econdmicos serdn obtenides por la Compafila. Se miden por el
monto nominal de la factura y, posterionments, se mide ajustands la provisidn
para cuentas incobrables.

A |a fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valer nominal debida a que su
vancimiente es de corte plazo y, de acuerdo con las estimaciongs de la
Administracian, no difieren significativamente de su valor razonable.

La Administracion no considera Ja necesidad de constituir una prevision por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor,

Deterioro de los activos financigros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evalia alguna evidencia
objetiva de qus un aclive financiero s& encuentre deteriorado en su valor.
Estas evidencias padrian incluir indicies de que lns deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deteriore s& réconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre gl valor en libros del
active financiero ¥ su valor recuperable. En el periodo que se reporta, la
Compariia no ha identificadn indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financiaros.

Baja en cusntas:

Los activos financiercs se dan de baja en clentas cuando:

»  Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financiero;

»  Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo © se asume una ebligacién de pagar a un tercero 14 tntalidad
de los flujos de efective recibides inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso; y

r  Se hayan transferddo sustanciaimente todos 03 Mesgos ¥ Denaficios
inherentes & la propiedad del active o, en su lugar, &l control del
mismo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

LR

2.2, Pasivos Financioros:

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
¥ los registrados al costo amortizade. La Compariia realiza esta clasificacion
al momento de su reconosimients inicial.

Reconccimianto inicial ¥ medicién posterior:

Pasivos financieros al valer razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estados financierns, la Compadia no ha
designade ningdn pasive financiero al valgr razgnable con cambios en
resultados ni mantenido para negaciar,

Cuentas por pagar ¥ otres pasivos financiercs: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y ofras cuenlas por pagar; son pasivos
financieras no derivados con pagos fijios y no cotizan en un mercado activo,
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segin
los términcs contractuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden posteriormenta al costo amartizado. Para ello se utiliza el método de la
tasa de interés efactiva y se reconoce 2| gasto a lo large del pericdo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de |os estades financieros, las cusntas por pagar
proveadores y olros pasives financiercs se encuentran presentadas 2 su valor
nominal debido a que su vencimients es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razenahle,

Baja en cuentas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando;

» Se haya extinguido, es deair, cuanda la abligacién especificada en sl
carrespondiente contratp haya sido pagada o cancelada ¢ haya
expirado.

= Se reemplace por otra proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentas. reconociends un nusve
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse an el estado de
resultados del ejercicio.

Prapiedades y equipos:

Comao lo estable e parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
prabable que la Compahia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
misma y su costo pueda ser medido con fiabilidad.
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B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos,
maguinarias v equipss; su clasificacién se determina al momente de su registro
inicial. Estan valorados al costo histarico, que incluye log desemboisos directaments
atribuibles a la adquisicion, mencs la depreciacidon acurmulada y el importe
acumulado por deterioro, si lo hubiera, A la fecha de presentacidn de fos estados
financigros, la Administracidn considera que no existen indicios de delerioro en el
valor para estos activos,

Depreciacion:

La depreciacitn €3 calculada por el métade de linea recta o lineal basada en la vida
(il estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye alo
Targo de sU vida ulll; se recanoce contra resultados del periodo en que ocurten, Al
terming de cada pefiodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida atil de los
bienes y, de ser necesario, se realizan los 3justes correspondientes, en
cumplimignto del parrafo 61 de NIC 16,

A la fecha que se reporta, fas eslimaciones de vida Ofil de los hienes son
consistentes con &l 2A0 anterior,

La vida ot estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depreciacién se
detallan an la siguients tabla:

CUOTA
ACTIVOS AROQS ANUAL
Maguinarias y eQuipos 10 10%

Cre acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, &l importe depreciable es el costo dal active
menas su valor residual, El valor residual es ei importe estimado que la Compadia
podria obtener por la venta del activa, al térming de su vida Gtil. La Administragidn
ha considerado ne determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado que no espera una recuperacidn monetaria significativa por su disposician, af
térming de la vida Otil estimada, a excepcidn del edificic que por su cuantia se
cansiderd el 10% de valor residual.

Activos bloldgices:

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosgque qua tienan un cicle de
crecimiento estimado de 20 afios para el primer corte (Gosecha) y desde el segundo
corte en adelante, 12 afics,

Se miden en el reconocimientp inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos |os costes de cosecha,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

La medicion de [os activos bioldgicos al valor razonable se basa en e valor presente
de log fiujos futuras esperades, el cual es determinade por la Administracion de |a
Compafila. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
las flujas de efective de operaciones continuas scbre planes de corte final de teca,
considerando variablas tales como precios de tera, tasas de descuenta, tostos de
mantenimients, volimenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros,
Para asegurar su vigencia y representalividad, las estimaciones son ravisadas
perivdicaments wlilizando fa informacién obtenida de las parcelas de crecimignto.

Los activos bicldgicos se reconocen y miden por separade de los terrenos, estos
Gitimos se presentan en propiedades y equipos, netos.

Al cierre de cada pericdo, el efecte del crecimiento natural de las plantacicnes
forestales, expresado en &l valor razonable menos los costas estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados par la
Administracion; la ganancia o pardida resultante se registra en ef estado de
resuliados.

Detarioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de ciemre de cada perigdo sobre el que se informa, la Compaila evalda
si existe algun indicio de que un active no financiere pudiera estar deteriorada en
su valor y, aplicande los linearmientos establecidos en NIC 36, la Compania estima
su impere recuparable, este es, el mayor entre el valor razonatle menas Ios costos
de venta de un activo y su valor en usa, Cuanda el importe en libros de un activo
excede su imporie recuperable, gl activo se considera deteriorado y se reduce el
valor a su impore recuperable; se reconccen en el estado de resultados en la
clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieras, se considera que no existan
indicios de detericro an & valor reportada de sus actives no monetarios.

Impuesto a las ganangias:

La Compaiiia reconoce el impuesta a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina gl impuesto a la renta en base 3 los linsamientos establecidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, la Compafla reporta partidas relacionadas
con impuéstos diferidos.



CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) §.A. 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

6.1

6.2

Impueste corriente;

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasiva en |la medida gue no haya sido liguidado el perindo gue corresponde.
Los waloras por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presantan comao activo mientras sea probable su recuperacidn.

La base tributable o utiidad gravable se determina aplicands los lineamientos
gstablecidos en la Ley de Régimen Tributariy Interno, su Reglameanto y otras
disposicicnes tributarias vigentes, el impueste a la renta causado para la
Compafila se determina aplicandc la tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en la normativa citada.

Impuesto diferido;

Corresponde a |a cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temperarias causadas entre Ia base imponible o tfibutaria de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros. Estas diferencias, impanibles o deducibles,
son pasivos o activos por impuestos diferides, respectivamente.

» 3Zon diferencias temporarias 13s que existen entre el importe en libros de
bn active ¢ pasiva, en el estado de situacidn Bnanciera, y su base fiscal.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compafiia
registra su impuesto diferide aplisando &l métoda del pasive basado en el
balance, es decir, &n base a las diferencias temporarias. en lugar del método
de! pasivo basado an al estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

7. Provisiones y contingencias;

De acuerdo con el parrafo INZ de NIC 37, son pasives en los que existe
incertidumbre acerca de cuantla ¢ vencimiento ¥ se reconocen solo cuando;

Es una obligacidn presante (legal o implicital come resultada de un sucesa
pasado,

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
¥

Puede hacerse una estimacidn de su impone de forma fiable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

9.

Si el desemboiso &5 menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
estados financieros los detalles cualitatives de la situacion conocida que pudiera
generar gl pasivo contingente,

Ingresos ordinarios de contratos con clientes;

La Companla reconoce como ingreses ordinarios precedentes de contratos con
clientes |a venta de madera procedente de la actividad de raleo y de |z cosecha de
lag plantaciones de teca, que reslizara al término de su proceso de crecimients, E
ralas consiste an reducir graduzaimente el numern de arboles en la plantacién con
el abjeto de concentrar &l crecimienta de los mejores individuos y generar mejores
beneficios econdmicos,; se reconoce [uego de identificar [0 términes con el cliente
y las obligaciones de desempefio en & contrate, determinar el precio de la
transaccidn y sy asignacién por cada ohiigacidn de desemperio y satisfacer dichas
obligaciones, transfiriendo el control del bien,

El imparte del ingresa correshonds a la contraprestacidn que la Compaila espara
recibir como su derscho contractual & cambio de 10s bienes transferidos y su valor
se estima de acuerdo a fas caracterislicas de |a madera ¥ su precio de mercado.

8.1. Ingresos por raleo:

Cuando e resultado de una transaccidon involucre Ja venta de madera por
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentre det giro
del negocio &h sus tres fases y puada ser estimade con fiabilidad.

B.2. Intereses:

Cuando ocurren se presentan los efectos de 1a financiacidn por separado
{ingresos por intereses o gastos por interesas) de las ingresos de actividades
ordinarias de contratos con slientes en el estado del resultado integrai.

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen sclo en la
medida en gue s& raconozcd un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o un
pasivo del contrato en la contabilizacidn de un contrato con un tlignte.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resuitados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacienados con la reduccidon de
un activo, o un incremente de un pasive, que s& puede medir de forma fiable, se
reconoce como gaste en forma inmediata cuande un desembolso no genera
beneficios econamitos futurps o cuande no cumple con los requisitos para su
registro como activo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

10, Ctros resultados integrales;

Se recongcen come otres resultados integrales todos 10s ingresns o gastos que se
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacidn con
la actividad generadora de ia Comparniia, en cumplimiente de lo establecido en e
parrafo 7 da MIC 1.

11. Principio de reconceimiento de resultados:

Se registran utilizando el metodo de devengados o acurnulades: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conccen, como lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

€. NORMAS DE _APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA;

El Comité de Normas [nternacionales de Informacisn Financiera (JIASB, por sus siglas
en inglés}, emitid nuevas normas que son de aplicacion futura con facultad de aplicacion
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacion obligatoria para el pericdo
iniciade el 01 da enere del 2018, sin embargo, se permite su¢ aplicacisn anticipada.

La Compaftia decidid no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacion
presentamos una gintesis de esta norma:

Morma / . . ]
Interpretacién Vigencia Modificacién y aspectos més imporiantes
Establece los lineamientos para al reconocimiento
¥ medicién, presentacidn ¥ revelacidn sobre
Enero 1,
NIIF 17 2021 conhtratos de Seguro, Esta norma reemplazard |a

MIIF 4 emitida en e 2005 v aplica a tode tipe de
contratos de sequrg, asl comeo garantias.

0. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTD EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma /

Interpretacion ¥ gencia Modificacién y aspectos mis importantes

Establecer los principios para el reconocirnisnic,
valoracidn, presentacidn  y  desglose de los
(1) Enerc 1, arendamizntos, con el objelivo de garantizar que
2048 tanto arrendataric como  arrendador  facilitan
informacien relevante gque représenta una mMagen

fiel de dichas cporaciones.,

NIIF 18
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0. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTD EN LOS ESTADOS
FINAMCIERQS: (Conlinuacién}

Aclara como  aplicar 108  requerimientos  de

) Enero 1 reconocimiento y medician de la NIC 12 ceando

2013 existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

CINIIF 23

(1) La Compania no reporta arrendamientos, por lo que |a entrada en vigencia de esta
norma No genera impacto en los estados financieros.

{2} No existen incettidumbres importantes en relacidn con |os tratamientos del impuasto
a {as ganancias en &l Ecuador, por la que esta CINIIF no aplica a fa Compariia.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO;

La eficiencia financiera de la Compaiia se |a consigue con uita adecusda administracian
de los riesgos. La Gerencia Financiera de ta Compafifa liene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, qus proporcionan 63 lineamientos
para su manejo. A continuacion se presenta Ins principales riesgos a fos que esta
expuesta la Compafia;

1. Factores de tiesgo financierc:

Las actividades que desarroila la Compafifa la exponen a de mercado, de credito,
de liquidez y de capitalizacidn. La planificacién general de gestidon de riesgo ds |z
Compaiiia s& encuentra enfocada principaiments en o impredecible de los
mercadgs financieras, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los
patenciales efectos adversos en el desempeno de la Compafila. A continuacién el
analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesqo de mercado;

Corresponde a los riesgos asociados con los carmbios en las tasas de cambio
monatarie, en los cambics en las tasas de interés.

Cambios en fos tasas de cambio monetarin; E% el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variaciones en |as tasas de cambic maonetario. Las operaciones gque
desarrolla la Compafila, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afo 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieras por
variaciones de esfe tipo.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ; {Continuacian)

1.2.

Cambios en las lasas de interés. Es el nesgo de fluctuscidén del valor
razonable del flujn de efective futuro d8 un instrumente financiero, debido &
cambios en |as tasas de intergs del mercado, |a exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con 1as obligaciones financieras ¢on diferantes
entidades y las obligaciones emitidas con terceros.

Al final del pericda 20182 el mercade financiero presento una moderada
volatiidad de las tagas activas referencisles de interés (utllizada como
raferencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el afio 2019 es B.78% (8.69% para el afio 2018), asta tasa
aumentd en 0.08% =n comparacidn con el afio inmediato anterior.,

La variacion de esia tasa no genera impacto en la determinacion del valor
razonable de! activo bioldgice, por lo que este riesge se mitiga ajustando la
tasa en &f calcuio defl vaior presente.

Carnhios en los pracios de |a madera: Es el riesgo de 1a volatilidad en Ios
precios de la madera en el mercado, debide a cambios en la demanda y oferta
del producto. Este riesgo exisle, sin embargo es bajo debido a la alta demanda
tde madera de la India.

Diversificacion _de clientes: Es f riesge de concenfracion de ventas en
pocos clientes, an este caso exisle concentracién de ventas a clientes
principalmente en 12 [ndia. El rigsgo asociado es bajo, debido a que el
mercado de la India se mandicne relativamente estable v 1a demanda del
producto continua con tendencia aita.

Factor ambiental y/o climatico; Es el rizsgo asociado con los factores de
orden ambiental o relacionadeo con os cambios climéticos, [0S gque pudieran
atectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variablas
se mantisnen estables, va que [as condiciones del pals ofrecen condiciones
aptimas para el buen crecimiento de las plantacionas. La Administracidn tiene
amplia experiencia ¥ considara estas variables en la estimacion de sus aclivos
binlégicos,

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con |as ohiigaciones
deterrminadas en un activo financierc o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha. el riesgo
crediticio s nula, ya que no repedta cuenta por cobrar.
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E. GESTION DEL RIESGQ FINANCIERO: {Continuacion}

1.3.

1.4,

Riesqo de liquidez y sclvencia:

Es el resgo de que |2 Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se contrala a través
de los vencimientos de sus actives y pasivos y ja planificacion financiera y
financiamiento de partes relacionadas, lo que pemnite a la Compafia
desarrellar sus actividades nomalmente y en forma prolengada.

La gestidn del riesgo de liguidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamignta, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas v fa capacidad para liguidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento,

Rlesgo de capital:

La Compaila gestiona su capital para asegurar que eslara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendirnients &
sus accignistas a través de la oplimizacién de los saldos de deuda y
patimonis,

La Administracion de la Compania es la encargada de revisar |a estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisién, considera el
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital,

Loz principales indicadores financiercs de |z Compafia se detallan a
continuacidn:

Al 31 de diciembre

2019 2014
Capital de trabajo {USS 16 257.08) (USE 8,019.05}
Indice de liquidez 0.05 veces 0.45 veces
Endeudamianto financiero 0.23 vaces 0.23 veces

Ratio de razdn dg endeudamiento 0.61% 0.53%

La Administracién considera que estos indicadores financieros estan dentro
de los parametros normales por las caracteristicas del giro del negocio. A
pesar que el indicador “capital de trabajo” refleja insuficiencia actual de activos
para cubrir obligaciones a corto plazo, dichos pasives No son de exigencia
inmediata. La gestidn de la Gerencia con relacidn al capital tiene como
objetivo maximizar el rendimiente a los accionistas.
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F. EEECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 3010 3010
Banco jocales (1) 36848 26518
398.3% 295.29

{1} Carresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacifico y Banco Pichincha, estos valares son de libre disponibiiidad,

G. ACTIVOS FIJOS:

Durante el adg 2019, los saldos de propiedades ¥ quipos no tuviaron movimiento,

Terrenos (1)
Maguinarias ¥y equipos

Depreciacicon acumulada

Al 31 de diciambre del

2015 2018
240 8992 94 240,992 04
512.00 212.00
241,504.84 241,504 94
{38400} (332.80)
241,120.94 241.172.14

(1) Corresponde a las hectareas de terrengs donde se encuentran las plantaciones
de teca [63.75 hectdreas efectivamente sembradas), ubicadas en & cantén
Balzar. Se presentan medidas a su valor de adquisicidn.

H. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las plantaciones de teca en 63.75 hectireas ubicadas en el cantén
Balzar. La Compadia vende a empresas ecuatorianas exportadoras 1os raleos de las
plantaciones citadas, el desting principal de fa madera es iz india.

Plantacidn Sembrada
Mantenimiento de Teca

Servicios Contratados
Depreciacion de Activos

Varios

Costo neto Activos Biolégicos
Revaluacitn de plantacidn de teca

(1

Al 31 de diciembre del

2019 2018
221,865.00 221,865.00
51,790.24 43,699.94
208,353.53 208,353.53
384,00 332.80
5,691.79 5.661.79
492,084.56 483.943.06
2,057,680.22 2,038,915.22
2,549,764.78 2,522,858.28
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H. ACTIVOS BIOLOGICCS: (Continuacién)

{1} El maovimiento de los activos biolbgicos es como sigue;

Al 31 de diciembre dal

2019 20MB
Saldo al inicio del afo 2,522 858.28 2,495 425 56
Adicinnes £.141.50 13,002 88
Ganangia en el valor razonabla (1) 18,765.00 13,43875
Saldo sl final del afo 2.545,764.73 2.522.858.28

0

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de teca estdn registradas a
su valor razgnable, los parametros utilizades para su determinacion
incluyen principalmente gl precio estimadn de venta por metro clbico de
madera a la fecha del corte y 50 volumen.

La Administracion de la Compafila se encarga de actualizar las
estimaciones cada afio partiendo de un precio histdrico e informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En el eventn que fluctuaciones del mercado originen variacionas
en los supuestas para el calcula def valor razonable de las plantaciones se
procedera a revisar log paramelros, tales como |3 tasa de descuento,
porcentaje de variacitn de precics, volumen estimado de rendimiento par
hectareas y costo del corte final.

Lin detalle de las estimaciones consideradas por la Compaiiia es como siguan:

Al 31 de diciemhbre dal

2018 2018

Tasa de descuento {f) 11.83% 11.83%
Parcentaje de variacidn de precio (i} 3.50% 3.50%
Costo de corte final {iii 25% 25%
Volumen estimado da rendimiento .

i) 145 m3 155 m3
por hectareas
Valor razonable por hectireas US3 40, 179.08 Uss 36 574.00

{i}

Al 31 de diciernbre del 20148, la Compafila mantiene la misma tasa de
descuento que 2 afio anteriar,

Durante el afo 2018 y futuras estimaciones 1a tasa de descuento aplicable por
la Compaiia para el proyecto corresponde 3 la tasa activa afectiva méxima
de los créditos productivas para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES),
yug en promedio 25 determinado por el Bance Centraf del Ecuador {BCE) en
11.83%.
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacién}

K.

(ii}

{iii}

Proyaceion del increments en el precio por metros cubico de Iz madera, al 31
de diciembre del 2012 e mantiene &n relacién al afo anterior, ubicandose en
3.50% anvual, con base al analisis de |08 precios histaricos realizados a través
de 103 ralens y sU tendancia de crecimiento.

Costy del corte final, s determina de acuerdo a la tendencia histdrica del
coste de los raleos efectuados en afios anteriores o per sus Compailias
relacionadas dedicadas al semibrlo y cultivo de teca.

fivi Wolumen estimade de rendimiento por kectdreas, la Compafla mide et

incremento del velumen anualmente a través de las parcelas permanentes de
muestrea que & han establecido en la plantacion, cambio que se produce del
contea de los raleos raalizados durante el afio y asi determinar la cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del 2018, 1as
estimacicones de wolumen de madera a la edzd de cortes son de
aproximadamente 145 m3 {155 m3 en &l afo 2018).

INVERSIONES PERMANENTES;

Al 31 de diciembre dei 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 5. A. ascienden a
USE1,.750.00 que es el costo de adquisicion de 8 acciones a un valor nominal de
U551.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compania citada.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afios antericres por pagar a los accionistas, Dorante g
afig 2019 se pagaron US$55.48,

IMPUESTO DIFERIDC POR PAGAR:

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferidn por la medicidn dal activo
hioldgice durante la etapa de desarrolio de las plantaciones de teca. A continuacion el
movimiento de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2018 218
Saldo al inicio del ano 5h08,728.81 445 604,58
Valor cargado a resultados (1} 4.601.25 64,124 22
Saldo al final de| afio 514,420.06 509,728.81

{1} Corresponde a ka estimacion de impuesto a 1a renta diferido del afio cormiente, que
se determina por la ganancia en ! activoe biologiss,
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L.

PATRIMONIC:

Capital Social: Al 31 de diviembrea del 2019, representa 150,000 acciones autorizadas
¥ suscritas en circulacion a un valor nominal de USS1.00 cada una, Sus accionss cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta piblica aprobada par la SCVS. A continuacién un
rasumen de |os accionistas;

Accionistas Accionaes %
Servicio de Gesantia de la Policla Macional 18000 12.00%
Fideicamiso Mercantil FIAS 14,950 9.97%
Congregacian Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 14,900 9.93%
L. Trading 5.A. 10,500 7.00%
Trumat S.A, 8375 5. 58%
Otros Accionistas < 4 500 Acciones 83,275  55.52%

150,000 100.00%

Reserva legal: De acuerde con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania debe
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva
legal hasta completar por 1o mencs & 50% del capital suscrito y pagade. Esta reserva
ng puede ser distribvida a los accionistas, excepto en caso de liquidacisn de la
Compafia, pere puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacidn societaria vigente en el pais, se
permite a las sociedades constituir reservas espaciales o de libre disposicion, mediante
la apropiacidn parcial de ia utilidad neta anual, en los porcsntajes ¥ para fos objetivos
establecidos por el Estatuto Soctal o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados: Esta cuenta estd conformada por:

2019 2018
Ajustes por Adopcidn NIIF {valoracion AB) B16 86567 816 BB5 67
Pérdidas y ganancias acumuladas 540, 425.94 T13,746.85
Salda final al 31 de diciembre 1,457,291.61 1,530612.52

INGRES(OS ORDINARIOS DE CONTRATCS CON CLIENTES:

Durante el afa 2019, corresponde a tres ralens sanitarios efectuados en: enero, julio ¥
agosto del 2019, a Primewark S A. por US$15,083.44, a Banexcet 5.A, por USE4,337 25
¥ a Nirmala International $.4, por US$3,161.83.
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N

0,

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Servicios prestados 4 023.36 3,936.00
Honorarios |egales 491588 4 88271
Honorarios Contables 4 BB2.75 4 79338
Haonorarios Auditores 3,808.00 4 48000
Impuestos, cuntas, tasas, contihuciones 276857 2,070,234
Citros g23.10 2,032,689

21,224 66 23.195.13

IMPUESTO A LA RENTA:

Elimpueste a la renta se 1o calcula aplicando 1a tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y 88 carga come gastos del periodo en que se genera. Las
rommas trbutarias vigentes en &l pals eslablecan, que Jas sociedades constituidas en el
pais, asl coma las sucursales extranjeras domiciliadas en el pals ¥ los establecimientos
permananies de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2018,
segin 1o establece gl Codigo Orgdnico de la Produccién, comercia & inversiones.

En log casas, en que parte de la composicitn societania de la Compallla sea residente de
paraisos fiscales o regimenas de menorimpasicidn, esta tarifa aumenta, y se la determing
de forma proparcional en base a su participacidn ascionaria.

Durante el gjercicio econdmico 2019, fa Campafla reporta accionistas domiciliados an
paraisos fiscales, A continuacion detalle:

Accipnistas N® Acciones % Participacidn _ Tasa IR
Faratso Fiscal {*) 8,200 4.60% 25.00%
Mo Paralsg Fiscal 143,100 95.40% 22 00%

Total 150,000 100.00% 22.14%
{*) Panama.

La Compafila reqistra un pasive ¥ un gasto por coneepto de este impuasts. Al momerto
det page, se descuenta del impusasto por pagar, &l crédito tribularnio por retencipnes enla
fuente recibidas de clientes del afio 2019, A continuacién se detalla la base para el caleulo
correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ltilidad del gjercicio antes de impuesto a la renta: 18,617.27 {5, 196.69)
f-} Walor razonable de las plantaciones: {18,7655.00) (13,435.786)
{+) Gastos no deducibles locales. 79,10 43.25

Pardida tribttaria 6B B3} (22,583,168}
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
A continuacién se detallan |as fransacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Préstamos Recibidos;

Al 31 de diciemnbre del

2019 2018
Trumot S.A. 4 000,00 -
Gink Regrub 5 A 10,000.00
Hadera 5 A, - 3.000.00

4,000,00 13,000

2. Cusentas por pagar:

Al 31 de diciembra del
2019 2018
La Vanguardia S.A, N 16,000.00 -

10,000.00 -

1) Corresponde a la compra de pagaré N° 102 .4 a |a relacionada.

Q. UTILIDAD (PERDICA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades (pérdidas) y el nimero de acciones crdinarias al valor nominal unitario de
LS$1.00 utilizadas en el calcule de |a utilidad (pérdida) par ascidn son los siguientas:

Al 31 de diciembre dsl

2019 2018

Utilidad ({pérdida) def afo 13.926.02 (73.320.91}

Numera de acciones ardinarias de valor hominal

Unitario de US$1.00 150,000 160,000
0.09 (.49}

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
econdmico 2019, dispong que los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan
efectuade operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extarior, dentro de
un mismg pericde fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al SR1 el Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por comparniia relacionada.
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS OE TRANSFERENCIA: (Comtinuacisng

Agquellos conmtribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentrd de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en ef primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
menciohados, aplican para transaceiones con partes ralacionadas locales siempre que
&stas cumplan uno de los requisitos establesidos en la normativa referente a precios de
transferencia en & Ecuador.

La Administracidn Tributatia, en ejercicio de sus facultades legales, podra sclicitar
medianie requerimisntes de imfortmacidn a ks contribuyentes que reslicen operacionas
con partes relacionadas al interior del pais ¢ en el exterior, |2 presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operationes se aplich el principio de
plena competencia, de conformidad con |a Ley.

Las refermas a la LRTI que entraron eh vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan gue los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, sismpre que:

*  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

*  HNorealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

*  No mantengan suscrits con of Estade condrato para la exploracién v explotacidn de
recursos ne renovables.

La Compadia no tiene la obligacitn de presentar ! Anexo de Operaciones con PaMes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afg 2018, no reporta transaccicnes con partes relacionadas que superen ios limites
establecidos por ja Ley para sy preseptacian, por lo tanto no ha contratado fa
elaboracién del mencicnado informe.

8. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratants Fecha Vigencia Chjeto
Contratacion  de  servicios
técnicos aspecializadns

consistentes en asescria y
@jecucion de  actividades

Onperadora Forestal -
{4 .
Los Causes 01/10/15 1 Afio agricelas como:  contral  de

(FORESTALOP) S.A. ) maleza, raleo, [(abores de

vivera, siembra, fertifizacién,
fumigacién, deshierba, poda,
deshija ¥ aplicacién  de
herbicidas, ete.

{*) Contrato de rencvacion autornatica,
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T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacidn de los estados financieres ne gcurrigron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminadeo al 31 de diciembre

del 2048
el
/c{x-&i &/

Faul E. Palacios
Presidarte







