
CERRO ALTO FORESTAL ¡HIGHEOREST] S.A, 

Notas e los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dolares de los Estados Unidos de América] 
  

Y INFORMACIÓN GENERAL 

CERRO ALTO FORESTAL [HIGHFOREST) S A (“La Compañia”), fue constituida mediante 
escritura público celebrado el 15 de quio del 2071 en el cantan de Guayaquil e inserto 
en el registro Mercantil el 29 de ¡ulo del mismo año Mediante Resolución 
No SCIMVDIMVDAYR:G-12.0003815 del 17 de ¡ulra del 2012 ss encuentro inserta 
an el Registro de Mercado de Valores como amsor privado del sector no financiero bajo 
el No 2012-2-01-00580 

  

lo actividad principal de la Compañía es el desarrollo y explotación agrícola en todos 
sus fases, desde su siembra, cultivo de leco para su postertor cosecha y, asi como la 
explotación de viveros forestales y madera en pia plontociones, replante, trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales [en bosques naturales o en 
plantaciones forestales] 

En el año 2012, la Compañía adquisió 91 77 hectáreas de las cuales 55 25 hectáreas 
se encontraban plantaciones de teca en el año 2002 y posteriormente en el año 2005, 
rechzó lo siembra de 8.5 hecióreas adieionoles, estas plamaciones se encuentran 
ubicados en la Provincia del Guayas, canton Balzar Al 31 de diciembre del 2018, la 
Compañía cuenta con 43 75 hectoreos de plantaciones de tecas en desarrollo para su 
futura venta 

El proyecto tene una inversion aproximada de US$787,520 wilizados en la compra de 
tierras, sembria de teca, admimstración agrícola, gastos adminisirahyos y costos a 
incurrirse en la troza de la madera 

La información contenida en estos estados hnancieros es responsabilidad de la 
Adruwnistracion de la Compañia 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, mencionamos las prácticas contables mas importantes que unlizó la 
Administración 

21 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía ol 31 de diciembre del 2018 han sido 
preporados de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera 
[NUF), emitidas por el Consejo de Normas internacioncles de Contabilidad (ASE) 

  

$



22 

23 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos de America 
(US dólar), el cual es la moneda de crrculación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, el 
cual esto basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestacion dada 
en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración 

Al eshmor el valor rozonoble de un activo o un pasto, la Compañía hene en cuenta 
las caraclerísticas del achvo o paso que los participantes del mercado tomarian 
en cuenta al har el precio del achvo o pasivo a la fecho de medicion. El valor 
rozonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este hipo, excepto por las mediciones que ene 
algunas similfudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasfican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de fos insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se descnben a continuación 

Nivel 1 Son precios cohizados (sin ajustar] en mercados actvos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que seon 
observables para el activo o pasivo ya sea directa o indirectamente 

Nel 3. Insumos son dotos no observables para el activo o paso 

tos importes de las notas a los estados financieros están expresados en U $ dólares 
completos, excepto cuando 38 especifique lo contrario 

A contnuacion, se desenben las principales policos contobles adoptadas en la 
preparación de estos estados Ángncieros 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.4 Propredades y equipos, neto 

241 

2.4.2 

243 

2.4.4 

Medición en el momento del raconocimiento.- $e miden mictalmente por su 
costo, y comprenden su precio de adquisicion más todos los costos 
dhrectomente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medición postenor al reconceimiento: 

'Medelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son 
registradas ol costo menos ta depreciación acumulado y el importe 
ocumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos efectuados como reparaciones y mantemmientos de vehículo, 
equipos, ete que no mejoran y alargan la vida úni del achvo como tal, 58 
cargan al gasto según se incurren 

- >El costo de propiedades se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta La vida ÚNI eshmada y el método 
de depreciacion son revisadas al final de cada aña, siendo el efecto de 
cualquier cambio en la estimación, es regutrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación, se presentan las partidas de proptedades y las vidas uhles 
usadas en el cálculo de la depreciación 

Vida únl 
Rubro de activos len años] 

Maquinaria y equipo 19 

La depreciación de otros propiedades y equipos, es calculado Ineclmente 
bosada en la vida únl estimada de los bienes del actvo fio, o de 
componentes significahvos idenhlicables que posean vidas utles 
diferenciadas, y no consederada valores residuales, debido a que la 
Admuustración de la Compañía eshmo que el volor de realizacion de sus 
propiedades y equipos al termino de su vida uh sera irrelevante 

h j jpos.- La utlidad o pérdida que suna 
del renro o vento de una partida de propiedades y aquipos es calculada 
como la diferencia ente el precio de vento y el valor en libros del achwo y 
reconocida en resultados 
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Sos bx 

Los plantaciones de leca y grupos de bosque Ienen un ciclo establecido de 20 años 
para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento 
inicial y en cada fecha de reporte o su valor rozonable menos los costos de cosecha 
y gostos de traslado hosto el punto de venta de forma separada de los terrenos 

Lo medición de los activos brológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuras esperados, el cual es detemunado por la Administración de lo 
Compañra. Lo expsctahva del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corie finol de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volumenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros, los 
cuales son revisados periódicamente para asegurar su vigencia y representanwidad 
por medro de parcelas de crecimento 

Los achvos biológicos que esten fsicsmente en la herro se reconocen y miden « su 
volor rozonable por seporado de los terrenos, eslos ullmos se presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de coda período, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos eshmados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales 
independientes — El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

Lo Compañia mide su inversión permanente al costo. Los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho a 
recibirlo Al 31 de dicrembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood $ A 
ascienden a US$1,750 e un valor nominal de US$1 00 cada uno 

Asociada Es aquella entidad en la cual la Compoño ejerce Influencia sigruficahva, 
pero no implica un control o contro) conjunto, por mecho del poder para partimpor 
en las decisiones relocionadas con las políficas Ímancieras y operanvas de la 
compañía en la que se invierte 

Impuestos 

El gosto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido. 

2.7 1 Impuesto comente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutania) registrado 
durante el año La unhlidad gravable difiere de la unlidad contable, debido 
a las portdas de ingresos o gastas imponibles o deducibles y partdas que 
no serán grovables o deducibles El posio de la Compañsa por concepto 
del impuesto cornente se calcula unlizando fos tasas fiscales aprobados al 
final de cada período 
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2.7.2 Impuestos diferidos» Se reconoce sobre las diferencios temporenos 
determnadas entre el valor en libros de las actwos y pasivos incluidos en 
los estados Hnancieros y sus bases fucales Un posivo por impuesto diferido 
se reconoca generalmente para todos las diferencias lemporanias 
ipombles 

Un achvo por mpuesto difendo se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medido en que resulte probable que la 
Compoñwa dispongo de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
corgor esos chferencios temporarios deducibles 

El importe en libros de un acto por impuestos diferidos debe someterse o 
revisión al final de cada período sobre el que se nforme y se debe reductr, 
ena medida que estme probable que no dispondrá de suliciente utildad 
grovable fmbutono), en el futuro, como para permibr que se recupere la 
Jotalidad o uno parte del activo 

27 3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
wiclurdos en el resullado, excepto en la medido en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en tro 
resultodo mtegral o directamente en el patimomo, en cuyo caso el impuesto 
tombién se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro rarciah 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasivos por impuesto diferdo 
no se reconocen sí la diferencio temporal surge del reconocimiento inicial 
de la plusvalía 

Provisi 

Se reconocen cuando la Compañía tiane una obligación presente fyo sea legal o 
implícito) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de cecursos económicos, para cancelar lo obligación, y puede 
hacerse una eshmación fable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion dal desembolso 
necesario para concelor la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

? mi se 

Sa coloulan ol valor razonable de lo contraprestacion cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, banthcacion > 
reboja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.9.1 Ganancia en valuación de activos biológicos - Se registra anualmente en 
bose a lo valoracian de los plontaciones de teca _Al cierre de cada período, 
9 registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, ver Nota 4 
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2.9.2 Ingresos por raleo.- Cuando el resultado de una transaccion mvolucre lo 
venta de madera por concepto de roleos, siendo una actividad silvicultural 
basico dentro del giro del negocio sn sus tres fases y pueda ser estimado 
con habilidad, ver Noto 10 

La Compañía reconoce imgrsos de ochvidades ordinarias asociados con la 
tronsacción, por referencia al grado de terminacion de la transacción al final 
del periodo sobre el que se míarma El resultado de una tronsaccion puede 
ser eshmodo con fiabilidad cuando se cumplan fodas las condiciones 
siguientes [a) El importe de los ingresos de actividades ordinanas pueda 
medirse con habilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios 
económicos derados de la lransaccion, (e) El grado de terminación de la 
transacción, al final del periodo sobre el que se informo, pueda ser medido 
con fiobilidad y [d) Los castos incurridos en la transaccion, y los costas para 
completarlo, puedan medirse con fiabilidad 

Cuando el resultado de la transacción que involucre la prestacion de 
servicios no pueda estmarse de formo hable, la entidad reconocerá los 
imgresos de actividades ordinanas solo en la medida de los gastos 
reconocidos que se consideren recuperables 

29.3. Intereses - Son registrados sobre una base de tempo, con referencia al 
capilol pendiente y a la tasa de iferés efectiva aplicable, lo cual es la tasa 
que iguala los lyyos de efectivo futuros estmados a lo largo de la vida 
esperado del strumento financiero o, cuando seo adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimento inicial, Ver 
Nola 10 

2.10 Costos y gastos 

211 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medido que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período mas cercano en el que 58 conocen 

Compensación de suklos y transacciones 

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los activos m 
pasos, tampoco los imgresos y gustos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requenda o perminda por alguna norma y esto presentacion sea 
el reflejo de la esencia de la transaccion 

Sólo se compenson entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Fmancieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con ongen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la 
posibilidad de compensación 

ESPACIO EN BLANCO 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracualmente o por una 
norma legol contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía hena la 
intención de liquidar por su imporle neto o de realizar el activo y proceder el pogo 
del pasivo de forma simultanea se presentan nelos sn resultados 

tostrumentos financieros 

Los cchvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía poso a formar 
parte de los disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden micialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente oinibuibles a la adquisicion o emisión de 
achvos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
achvos o pasos financieros, cuendo sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicia 

2 12 l Activos financieros- Se clasifican dentro de las siguientes categorías 
efectivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortizado uhlizando el método de la tasa de interés 
efechva. La clasificación depende de la naturaleza y proposito de los 
activos hnancieros y se delermna al momento del reconocimento micial 

Todas las compras a ventas regulares de activos Ínancieros son reconocidas 
y dadas de baya a la fecho de lo transacción las compras o ventas 
regulares son todas aquellos compras o ventas de achvos fimanciéros que 
tequieran lo entrega de achvos dentro del marco de hempo establecido por 
una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interás efectiva. factivo financiero) Es un método de 
cálcula del costo amorizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del penado relevante Lo tasa de interes 
efectwa as la tasa de descuento que 1guala exactamente los yjos de efectivo 
por cobrar o por pagar eshmados (incluyendo comisión, puntos basicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas O 
descuentos que esten incluidos en el calcula de la tasa de mteres efectivo] a 
lo largo de la “vida esperado del mstrumento financiero o, cuando seo 
adecuado, en un penodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento muciol 

Efactivo y bansos - incluye aquellos actvos hnancieros liquidos 

Cuentas por cobras - Son ochivos financieros no derwados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo e imcluyen cuentas por 
cobrar, anticipo a proveedores, traboyadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registradas a su volor razonable y se clasifican en ochvos 
cormientes. El penado de crédito promedio que otorga la Compañro a sus 
clientes es de 60 dias 
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Después del reconocimiento micial, a volor razonable, se miden al costo 
amortizado utlizando el metodo de la tasa de interes efechva, menos 
cualquier deterioro 

Lo Admimistración de la Compañía no considera la constitución de una 
provision por mcobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a 
su valor de proboble realización, ya que estas son cobradas en un tiempo 
menos a 30 días 

Otros actwos financieros - Son reconocidos inicialmente al costo y pora el 
reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bayo el metodo de la 
tasa de interes efectva 

Los activos financieros se presentan en activos no cornentes, excepto 
equellos con vencimuentos orginales inferiores a 12 meses a portr de la 
fecha del estado seporado de situacion financiera, que se presentan como 
¿chvos cormentes 

Lo Compañia clasifica dentro de la categoría de “otros achvos financieros” 
los cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a compañías relacionadas 
y tercero. La clasificación depende del propóslo con el que se adquineron 
los instrumentos financieros La Administracion de la Compañia determina 
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento sicial 

Un activo financiera 
estará deteriorado cuondo exista evidencia objelwa del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocumdo despues del 
reconocimuento incrol del actvo y los Hluyos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero se han visto afectados 

  

Entre la evidencio objeto que una cartera de cuentas por cobrar podría 
estar deterorada se podra incluir la exparencia pasada de la Compañía 
son tespacto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
strasados en la cartera que superen el período de días de vencimiento 
promedio, asi como combios observables en los condiciones economicos 
locales y nacionales que se relacionen con el cumplimiento en los pagos 

Para los actos hnancieros registrados al costo emortizado, el importe de 
la perdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros 
y el valor presente de los fluyos futuros eshmados del achvo, descontados a 
la tasa de interes efectiva original del activo financiero 

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por 
detenoro a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que 
una cuenta por cobrar es incobrable, se elmma contra la cuenta de 
provisión La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provisión 
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Los cambies en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado del resultado del período 

Baía de un active financiero - Lo Compañío da de baja un activo financiero 
ómcomente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efecto del activo hinanciero, y transfiere de manera sustanciol los nesgos y 
beneficios inherentes u la propiedad del activo financiero 

2.12 2Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos Ímancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de ditere el pago de la obligacion 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
finonciera 

Método de la tasa de interés afectiva (pasivo financiero] - Es un método de 
calculo del costo amorzado de un pasivo financiero y de imputacion del 
gasto financiero a lo largo dal periodo relevante La losa de mterés efecthva 
es la tasa de descuento que ¡iguala exoctamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la losa de interés electiva, los costos de 
transacción y atras primos o descuentos) estimados a lo largo de la vido 
esperada del pasivo financiero fo, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en líbros en el momento de reconocimiento 
inicial 

La determinacion de la tasa de mterés efechva se realizará para aquellas 
cuentos por pogar con vercimuento mayor 9 365 das, stempre que su efecto 
sea material 

Cuentas por pagar.- Son pasivos finoncieros, no derivados con pagos fipos 
o determnobles, que no cofizan en un mercado achvo. Se clasifican como 
pasivos comentes Después del reconocimiento micial, a valor razonable, 
se mden al costo omortizado 

Baja de un poso financiero - Lo Compoñio dara de baja en cuentas un 
posivo financiero s,, y solo s, expiran, cancelan o cumplen sus oblgaciones 
ta diferencia entre el importe en hbros del paso financiero dado de baja 
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el cesultado del 
periodo 

ESPACIO EN BLANCO 
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2 13 Estimaciones contables 

Lo preparación de los presentes estados financieros en conformidad con (NIF) 
requiere que la Admwustracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actwidad económica de lá entidad, con el propósto de 
determar la valuación y presentación de algunos partidas que formon parte de los 
estados financieros 

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados 
en la mejor utilización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian 
llegar o chferwr de sus efectos finales 

tas estimaciones y jurcios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en eshmaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el penado de la revisión y pertodos futuros si el cambio afecta tanto al período 
actual como a periodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañia ho evolvado la aplicación de las siguientes 
modificaciones a los NIF emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB), y que fueron mandatoriomente efechvas a portr del 1 de enero 
del 2018 o postenormente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA INIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compañia ha evaluado y aplicado lo NIF 9 Instrumentos 
Financieros (revisada en julto de 2014] y las enmiendas consecuentes en relación 
con otras NIIF que son efechvas durante un período anual que comience en o 
despues del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite 
a una entidad ho reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y 

de ocuerdo a disposiciones expresas de la Admmstración con respecto a la 
closficación y medición de instrumentos financieros 

Adicionalmente, la Compañra ha evalvado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicados a las 
revelaciones de 2018 y ol periodo comparativo concluyendo que no existe impacto 
significativo y/o ayustes adicionales que realizarse en los estados financieros 

la NIF 9 introduce nuevos requisitos para 

1] La clasificacion y medicion de activos y paswos financieros, 

2) Deterioro de los actvos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas



La closificación y medición de los activos financieros 

Lo fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha an que lo Compoña ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requermientos de la 
NIF 9] es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañia ha evaluado la 
oplicación de los requermientos de la NIF 9 a instrumentos que contindan siendo 
veconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerumentos a los 
instrumentos que ya han sído dados de bojo el 1 de enero de 2018 la 
Administracion concluye que del análisis no hay austes motenales que realizar en 
los estados financieros ol 3) de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
normativa NIF 9, se mudan postermrmente a su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como hose el modelo do negocio aplicado por le 
Compoña para la geshon de los achvos Ínancieros y las características de flujo de 
efectvo contractuales de los activos financieros 

Especificamente 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objeto es recibir los flujos de efechvo contractuales, y que los referidos flujos 
son unicamente pagos del principal feopital] e mtereses sobre el porte de 
copita! pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dento de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez, obiener los flujos de efechvo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que hene flujos de efechvo contractuales que son 
unicamente pagos del capital e miereses sobre el importe principal! pendiente, 
postenormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral “FVORI” , 

Todos los demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en sesulñiados “FYR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la eleccion / 
destgnacion trrevocable en el reconocimiento inicial de un acto financiero 

La Compañía puede opto rrevocublememe a presentar cambros posteriores en 
el valor razonable de un instrumento de potrumonro que no es mantenida ru para 
negociar, nt como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combmacion de negocios en otra resultado integral, y 

Lo Compañía puede designar Irrevocablemente una inversión en un instrumento 
de deuda que cumple con los criterios para ser medido a costo amornzado o 
FVORI, paro ser medido a FYR, st al hacerlo elimina o reduce sigrificativomente 
una asimetría contable: 
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En el año en curso, la Compañro no ho designado ninguno inversión de deuda que 
cumples los criterios de medición del costo amorhzado o VOR), paro ser medido a 
FVR 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancio o 
pérdida acumulada previamente reconocida en oto resullado integral, se 
reclasificará del patrmoruo al resultado del año como un ayuste de reclasificación 

Cuando una inversión de patrimonio designado a ser medida a FVORI se da de 
baja, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en oto resultado 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al 
FVORI están sujetos a deterioro 

Lo Admwustración de la Compañsa reviso y evaluó los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancios que existían en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIF 9 no ho tenido impactos 
moterrales sobre los achvos hnancieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medicion 

Deterioro de los activos financieros 

En relación con el deterioro de los achvos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo 

de perdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurrido aplicado bajo NIC 39 El modelo de perdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuenta las pérdidos de crédito esperadas y los combios 
en esas pérdidas de credo esperadas al cierre del ejercicio paro reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento imicial de los actwos 
financieros En otras palabras, ya no es necesario que un evento de perdida haya 
ocurndo para que los perdidos crediticios sean reconocidas 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
¡ncobrables por las perdidas de credito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI, 

(2] Arrendamientos por cobrer, 

(3) Cuentas por cobrar y achvos de contratos, y 

14] Contratos de goranho financiera a la que se aplican los requerimientos € 
deterioro de la NUF 9 
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En portcular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión paro perdidas 
de un instrumento financiero a un importe 1gual « los perdidos de crédito esperados 
durante tada la vida del mstrumento, sy el nesgo de crédilo de ase mstrumento 
financiero ha cumentado significatwamente desde su reconocimento imei, o 5, el 
instrumento fnoaciero es un achvo financiero adquindo y origutado con delerioro 

Sin embargo, si el nesgo de credito de un instrumento financiero no ha aumentado. 
significatvomente desde el reconocimiento wmicial [salvo para un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro), lo Compoñía está obligada « medir la 
osignacion de la pérdida de ese instrumento financiero o un importe gua) a lo 
perdido esperado en 12 meses La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado 
pora la medicion de perdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por 
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en cierlas crrcunstancias 

La Administración ho evalvado los criterios para el análisis y aplicación del deterioro 
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes motenales que deban 
registrarse en los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 
de diciembre del 2018 

La clasificación y medición de los pasivos Éinancieros 

Un cambio sigmicalwo fue introducido par la NE 9 en lo dosificación y medicion 
de pasivos financieros relacionado con la contobjlizacion de los cambios en el valor 
rozonoble de un posivo financiero designado como a FVR etnbuible a cambros en 
el nesgo de credito del emusor 

Especificamente, lo NIF 9 requiere que los cambios en el valor rozonoble del pasivo 
financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado mtegral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asmettta contable en el resultado del año 

Los cambios en el valor razonable de un poswo financiero que sea ombuible al 
riesgo de credito de ese pasivo, no serán reclasticados postenormente al resultado 
del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
paswo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el volor razonable de los pasivos hpuncieros medidos a PYR se 
presentaba en resuliados del oño 

La Administración de la Compañía revisó y evoluó los pasivos financieros existentes 
al Y de enero del 2018 basados en los hechos y ascunstansias que exasfían en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicación micral de la NIF 9 no ho tenido impactos 
materiales sobre los pesivos financieros de la Compoñía en cuanto a su clasficación 
y medicion 

ESPACIO EN BLANCO 
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Contabilidad goneral de coberturas 

Los nuevos requisilos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres hpos 
de contabilidad de cobertura Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad 
alos hipos de transacciones elegibles para lo contabilidad de cobertura, ompliando 
especificamente los hipos de instrumentos que cumplen los requisitos pora los 
instrumentos y los hpos de componentes de riesgo de elementos no hnoncieros que 
son elegibles pora la contabilidad de cobertura 

Además, la pruebo de efectividad ha sido sustuido por el principio de “relación 
económica” La revaluacion retrospectiva de la efechvidad de la cobertura ya no es 
requenda También se hon introducido mejoras en los requerimientos de revelación 
sobre las actividades de administracion de riesgos de lo Compañia 

En el evento que la Compañeo tenga transacciones relacionadas con la contabilidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura 
serán reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertos 
no financieras (ajuste de lo base) 

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIF 9 pora la contabilidad de 
coberturas, la Compoñía ha evaluado la aplicacion de los requisitos de la NIF 9 y 
no se identificaron transacciones relocionadas con este hipo de tratamiento contable 
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

Lo Comparta ho aplicado la NIF 15 de mgresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatona durante el 
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018 La NIF 15 introduce 
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una orientación mos 
presenpivo se ha añadido en la NIF 15 paro hacer frente a suaciones específicas 

Lo NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y “pasivo de contrato” para 
descnbir lo que mos comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
“ingresos diferidos”, sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad 
desempciones oltermotivas en el estado de situación financiera La Compa 
adoptado la terminología utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos en los 
casos que se presentaren El término mgreso diferido se uhliza con respecto a los 
saldos de las subvenciones del Gobierno que son suscepíibles de revelación y no 
estan dentro del alcance de la NIIF 15 
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Los políticas contables de la Compañía pora sus diferentes hpos de mgresos se 
describen en detolla en la Nota 10 a los estados financieros Ádemos de 
proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la 
Compoñío, la aplicacion de lo NIE 15 no ha temido un impacto material en la 
posición financiera y / o el desempeño hnanciero de la msma 

2 15 Normos nuevas y revisadas emitidos, pero aún no efectivas, 

Alo fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañia no ha aplicada 
los siguientes Normos Internacionales de informacion Financiera (NIIE) nuevas y 

revisadas que han sido emitidas en rozon que no son aún afectas 

Efectva a parhr de 
períodos que inicien 

NIE Título en o después de [*] 

Modificaciones a la Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019 
Nu compensación negativa 

Modihcaciones ala Parteipaciones de largo plazo Enero 1, 2019 
NIC 28 en asociadas y negocios 

conjuntos 

CINHF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
trotomientos del impuesta o las 
gananeros 

Mejoras anuales y Enmiendas a la NHF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 
los NIF Ciclo NIC 12 y NIC 23 
2015 2017 

[* ] Efectivos a part de periodos que imien en o después de la fecha indicada 
Se permite lo aplicación anticipada de estas normas nuevos y revisadas 

La Admimstración de lo Compañío no preve que la oplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significahvo en los estados financieros 

3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Jl a 
Obligaciones — 2187 

ESPACIO EN BLANCO 
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El movimento de otros achvos financieros se presento a continuación 

2018 
Mantenidos al — Disponibles 
xencimiente — parola vento 

Saldo al imicio del año - 21,677 

Adiciones 6231 
Ventas 16 231) (19,075) 
Cobros (2,602) 

Saldo al final del año — 

2017 
Mantenidos al — Dispombles 
vencimiento paralo vento 

Saldo al cio del año 53,000 26,241 

Adiciones - 30,000 
Ventas (53,000) (29,750) 
Cobros (6,814) 

Soldo al final del año 21627 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los achvos biológicos de la Compañía están compuestos por plantaciones forestales La 
Compañia posee 63 75 hecláreas de plantaciones forestales de teca localizadas en lo 
provincia del Guayas, conton Bolzar 

la cosecha de plantaciones tiene como destino exportación total y en menor medida a 
terceros por concepto de raleos. Lo Compañia prevé generar mgresos par concepto de 
vento de modera de teca por un importe de US$8 1 millones por el total de hectáreas de 
plantaciones 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 2,260,780 2,247,340 
Servicios 208,354 194,412 
Mantenimiento de teca 43,700 43,700 

Depreciación 333 282 
Otros 20 ——2491 

Total 222.858 2425425 

26



Los movimientos de activos biologicos fueron como siguen 

2018 20 

Saldo al micio del año 2,495,425 2,390,425 

Adiciones 13,993 31,678 

Genancia en el valor rozanoble [1) 13,440 73,322 

Saldo al final del año 2.522.858 2.422.425 

[1 Al 31 de dicembre del 2018, los plantaciones estan registrados a su valor 
razonable en US$2 5 millones, los parámetros utilizados pora su determinación 
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de madero 
a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se encarga de actualizar las estimaciones 
cada año portiendo de un precio hustonco e formación tecnica provemente de 
los parcelas de crecimiento del volumen de la madera En el evento que 
fluctuaciones del mercado originen variaciones en fos supuestos para el cálculo 
del valor razonoble de las plantaciones se procedera a revisar los parámetros, 
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variación de precios, volumen 
estimado de rendimiento por hectareas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compoñía es como siguen 

2018 2017 

Tosa de descuento 11 83% 14% 
Porcentaje de variacion de precio 3 50% 5 00% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectáreas 155 m3 170 13 
Velor razonable por hectáreas US$39,574  US$39,323 

+ Tasg de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia efectuo un 
cambio sn la eshmación de la tasa de descuento aplicada para la medición 
del volor razonable de las plantaciones que se venía reconociendo a partir 
del año 2011 con ta adopcion de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) 

Durante el año 2018 y futuras eshmaciones la taso de descuento aplicable 
por la Compañía para el proyecto corresponde a lo losa activa efectiva 
móxima de los créditos productwos pora Pequeños y Medianas Empresas 
(Pymes), determmado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11 83% a 
diciembre 2018, esto debido a la suación de receston y ajuste fiscal por 
la que atroviesa el pais se ho olterado as: la tosa de riesgo poís 
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Hasta el año 2017, lo tasa se determinaba en base ol modelo de valoración 
de achvos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model 
(CAPMI, representando el retorno esperado por los accionistas sobre la 
inversion realizada 

Para ellos se consideró la tasa de libre riesgo, Beta sm apalancamiento, 
rendimiento promedio del mercado e indicador de nesgo pass, EMB 
Ecuador 

a Proyección del incremento en el precio por metro cúbico de la modera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% onual (5% anual en el año 2017] 
en base al analisis de los precios históricos realizados a traves de los raleos 

y su tendencia de crecimiento La Compoña efectuo una corrección en el 
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importación de la Incha, siendo el principal cliente de exportación 

+ Costo del corte hnal, se determina de acuérdo a la tendencia historica del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañias 
relacionados dedicadas al sembrío y cultwo de teca 

+ Volumen estinado de rendimuento por hectóreos, lo Compoñro mide al 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los roleos realizados durante el año y así determinor lo 
contidod efechva de madera a comerciolizarse Al 31 de diciembre del 
2018, los estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 155 m3 [170 m3 en el año 2017) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Al 31 de diciembre del 2018 las propredades y equipos incluyen principalmente 91 77 
hectáreas de terrenos valorados en US$240,993 donde se encuentran ubicados los 
plantaciones de teca 

IMPLESTOS 

61 Activos y pasivos por impuestos comentes 

r E y 
Retenciones en la fuente 25 20 

Posivos por mpuestos corrientes 
Retenciones en la fuente 47 43 
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Los valores por pogor por concepto de pasivos por impuestos comentes son 
liquidados en el momento de la presentación y pogo de los declaraciones de 
impuestos correspondientes 

  

Una reconciliación entre la uhlidad segun estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta cornents, es como aque 

2018 2017 

(Perdida) Unlidad contable según estados 
financiero antes de impuesto a la renta (9.197 52,239 

Menos 
Valor razonable de los plantaciones (1 . 13,323) 

Bos. 
Gostos no deducibles 43 2 

Pérdida inbutano (9.154) (21,022) 

Irmpuesto a la renta causado (2) — —— 

Anticipo colculado (3) _— _—— 

Impuesto a la renta corriente 
cargado a resultados 

[1] Incluye al ajuste por valoración del achvo biológico en bose a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la taso de interás de los 
ereditos productos para Pymes delerminado por el Banco Central del Ecuador 
(BCE), Ver Noto 4 

(2) Los ingresos gravables obtenidos por sociedades consttuidas en el Ecuador, 
os como por las sucursales de sociedades extranjeras domicihados en el pass 
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
en el paris, aplicarán la tanta del 25% sabre su base imponible No obstante, 
la tana impositiva sera la correspondiente o sociedades mas tres (3) puntos 
porcentuales cuendo 

b] Dentro de lo cadena de propiedad de los respechvos derechos 
representativos de copital, exista un Mular residente, establecido a amparado 
en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador 
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Lo adicion de tres (3) puntos porcentuales aplcorá a toda la base mpomble 
de la saciedad, cuando el porcentaje de participación de accionistas, socios, 
participes, constiuyentes, beneficiarios o simulores, por quienes se haya 
incurrido en cualquiera de las causales refendas en este articulo sea igual o 
supenior al 50% del capital social o de oquel que correspondo a lo naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada parheipación sea inferior al 50%), la 
tanfa correspondiente a sociedades más tres (3) 

Art ( ] Rebaja de la tarifa impositivo para micro y pequeñas empresos o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
habituales, tendrán una rebaja de tres [3] puntos porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta 

En el año 2018, lo tonfa de mpuesto a la renta paro sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futuro cercano se estima obtener mgresos generados 
por lo venta de madera de teca que superen la base determinada para mucro 
y pequeñas empresos a exportadoras habituales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en el Art 41 de la Ley de Régimen Tributano 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contribuyentes cuya actividad económica sen relacionada a 
proyectos productivos agrícolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año estorán exentos en el pogo del anticipo de impuesto a la renta 
durante los períodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa 
pnncipol de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañía mantiene sus 
plantaciones de teca en etapa de desarrollo, por lo que no genero un anticipo 
de impuesto a lo renta a pagar 

impuesto a la renta difendo, corresponde a la medición del uetivo biológico durante 
la etapa de desarrallo de los plantaciones de teca 

Un movimiento del impuesto a la renta diferido es como sigue 

2018 2017 

Saldo al inicio del año 445,605 429,474 

Valor cargado a resultados del año 54,124 16,131 

Saldo al final del año 509,729 445,905 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia reconoció en los resultados del ejercicio 
impuesto a la renta por US$64,124 (US$16,131 en el año 2017] 

Los declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 
y son susceptibles de revision las decloraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podrían existir diferencias de enterios en cuanto a la determnocion de gastos 
deducibles, ingresos exentos y otros 
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ASP TAR! 

El 29 de diciembre del 2017, se emiró la Ley Orgánica para la renetvación de lo 
economia, fortalecimiento de la dolanzación y modernización de la gestion 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionada Ley 
+ — Seuncrementa la tarifa de impuesto a la rento para sociedades al 25%, y cuando 

la sociedad tenga acciomslas, socios, poropes, conshtuyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en porgisos Íiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistos, socios, participes, constituyentes, benehciarios o similares, la tarifa 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiario efectivo no es un hule nominal o formal bajo 
regimen juridico específico 

+ — Pora el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salanos, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
achvos productivos que permitan ampliar la capacidad producto futura y 
generar un mayor nivel de producción 

+ — Nosero deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efectwo superiores « US$1,000 [anteriormente 
US$5,000) 

+ Lo nomina de los adminsstradores, representantes legalas y socios o accionistas, 
que se envio anualmente o lo Supenmendencio de Compañías, Valores y 
Seguros debe inclu tanto los propietarios legales como los heneficiamos 
efechwos, atendiendo e estandares intermacionales de transparencia en materia 
imbulanio y de lucha contra actividades ilícios 

Ley Orgánica paro el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de ogosto del 2018, se emiñá la ley Orgánica para el Fomento Productwa, 
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscol, a 
continuación se detallan los aspectos más importentes de la mencionada Ley 
+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades dismburdas a favor de 

sociedades o de personas noturales domiciliados en porasos fiscales o 
jonsdieciones de menor imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efecto de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador 

ESPACIO EN BLANCO 
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a Se elimino el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente 
“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconoceran 
mes exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, 
¡generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a fovor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo presta en la ley de Beneficios Tnbutarios 
para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y da Prestación de 
Serncios” 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los connbuyentes sujetos ol impuesto 
alla renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
período hscal por un importe acumulado superior a US$15 mlones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine s:toles operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la 
Compañia no hene obligatonedad de presentación del referido estudio al organismo de 
control 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 ñ ds de 

En el curso normal de sus negocios y actividades de Ímanciamiento, la Compañía 
esto expuesto a distintos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera mas o menos significativa al volor economico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

Lo Compañía dispone de uno organización y de sistemas de información, 
administrados por la Álte Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Admimstración medidas de mitigación, 
ejecutor las referidas medidas y controlar su efectividad 

A continuación, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañia, 
una caracterzación y una descripcion de las medidos de mitigación actualmente 
en uso por porte de la Compañía 

|- La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que moximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optmización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Adramistracion de la Compañia es la encorgada de revisor la estructura de 
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisión considera el costo 
del capital y los nesgos asociados con cada clase de coputal



Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabajo US$(8,109) 
Índice de liquidez 0 45 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 23 veces 
Deuda financiera / achvos totales 053% 

La Administracion considera que los indicadores hnancieros antes indicados estan 
dentro de los paremetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía, además que de no tener obligaciones de importoncio 
material que promuevan un pago inmediato 

Lo Compoña gestona su capital para asegurar que estara en capacidad de 
continuar como empreso en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y pattmonto la 
estrategia general de la Administración no ha sido alterada en comparación con el 
2017 

Riesgo de Iiguidez - Lo Administración es la que tens la responsabilidad final por 
la geshón de liquidez Ha establecido un marco de trabajo apropiado pora la 
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compañía 

Lo Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras, monttoreando continuamente los flujos efectwos proyectados. reales y 
conciliondo los perfiles de vencimiento de los achvos y pasivos Ínoncieros 

Riesgo slo mercado - Las actividades de la Compañío la exponen principalmente a 
rresgos hnancieros de cambios en los fasos de combio, tasas de interés o precios 
delos instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compoñía o 
el valor de los actvos financieros que ene 

El objetivo de la administración de este riesgo de mercado es de administrar y 
controlar las exposiciones o este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo 
hempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del nesgo del mercado se miden 
usando el valor en nesgo complementado con un análisis de sensibilidad 

Durante el año 2018, no ho hobido combos en lo exposimon de la Compañra a 
los nesgos del mercado o la forma en la cual estos nesgos son manejados y 
medidos 
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82 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los actwos y pasivos financieros medidos y registrados al costo 
amortizado por la Compañía fueron como sigue 

31/02/2018 31/12/2017 

Activos financieros 
Al costo omortizado 
Efectos y bancos 295 8,804 
Cuentas por cobror ——_8,074 —_ 348 

Total 362 —2132 

Al valor razonable con cambros en 
Resultados 
Obligaciones mantenidas al vencimiento _— 1,677. 

Total, ver Nota 3 —o ——o 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar 14.120 122 

Yalor razonable de los instromentos financieros — La Administracion considera que 
los importes en libros de los ectivos y paswos financieras reconocidos al costo 
omortzado en los estados financieros se aproximan a su volor razonable 

PATRIMONIO 

- Representan 150,000 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor 
nominal de US$ 00 cada una 

Reservas - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 21/12/2017 

Facultativa 640,118 640,118 

Legal 622 —_n 

Toto) —540.740 —40,740 

Aj 31 de diciembre del 2018 

Reserva facultativa - Las leyes societaras vigentes delermman que de las uhlidades 
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultahvo El 
porcentaje de opropracion depende de lo decisión de la Junta General de Acciomstas 
Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a US$640,118 
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- De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañra debe 
transferir el 10% de los utilidades liquidos y realizados a la reservo legal, hasta completar 
el 50% del capital suserto y pagado Esta raserva mo puede ser distribuida a los 
acciomstas, excepto en caso de liquidación de la Compañ:a, pero puede ser utilizada 
para cubrir perdidas futuros o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva legal es US$622 

Resultados acumulados Un resumen es como sigue 

Resultados acumulados » distnbuibles $40,426 713,747 

Resultados por adopcion ]1a vez de las NiJF 
Valuación de achvos biológicos 216,866 B16,866 

Total 457,222 230,813 

Resultados por adopción Ira vez de las NIIF -Incluye los valores resultantes de los ajustes 
originados en lo adopción por primera vez de las NIF El soldo sólo padrá ser 
capttalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, ss las hubiere, unlizado en absorber perdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 

Dividendos leclarados - Durante el 2018, se pagaron a los accronistas un total de US$88 
(US$775 el año 2017) quedando la diferencia como pendiente de pago en los estados 
financieros 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Ganancia por valuación de actos biológicos 13,439 73,323 
Intereses 95 —23,163 

Total 14334 —26.484 

Durante el año 2018 

+ Ganancia por valuación de achvos biológicos, representa el ajuste anual efectuado 
por la valoracion del achyo brolágico a su valor razonable, aplicando la tasa de 
descuento del 11 83% de los créditos productivos para Pymes determinado por el 
Banco Central del Ecuador, ver Nota 4 

*  Inlereses, corresponde a los intereses ganodos de los inversiones mantenidas al 
vencimiento y disponibles para lo venta, ver Notas 3 y 12 
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13. 

» Raleo, es una operacion silvicullural fundamental en la actvidad forestal que consiste 
en reducir gradualmente el número de arboles en la plantación con el cbjehvo de 
concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar us: mejores ganancias 
económicas, los raleos se efectuan en tres fases 1) el primero se efeciuo en el sexto 
año luego de la siembra, 4) el segundo se reoliza en el noveno año, y, 1] el tercero 
se efectua en el doceavo año, considerando que estos raleos a excepcion del primero 
representon un ingreso por la venta de esta madera 

COSTOS Y GASTOS 

2018 2017 

Honorarios 14,492 13,112 
Decevole 3,600 3,600 
Impuestos, contribuciones y suseripciones 3,070 3,022 
Otros 2.033 2,254 

Total 23,195 23.988 

Durante el año 2018 

+ Honorarios, mcluye principalmente gastos por el manejo de acividades contables 
por US$4,883 y asesorias legales por US$4,794 

+»  Decevale, corresponde al gasto anual de US$3,600 par concepto de manejo del 
lbro de occiones y occiomstas que lleva a cabo sl Deposito Centrolizado de 
Compensación y Liquidacion de Valores [DECEVALE] 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

AL 31 de dictambre del 2018, los principales soldos y transacciones con compañas 
relacionadas efectuadas de común acuerdo entre las partes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos 

Inversiones en asociadas. 
Ecowood 5 A 130 1250 

¡PÉRDIDA) UTILIDAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Los (pérdidas) utilidades y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de 
US$1 00 unlizadas en el calculo de la (pérdido) unlidad basica por acción son los 
siguientes 
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2018 2017 

(Pérdida) Unlidad del año 23320 36,108 

Número de accrones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$1 00 —_50.000 150.000 

(Pérdida) Uhlidad básica y diluida por acción 
(En U $ dólares) 2.49) 924 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisión de los estados finoneros 
adjuntos Marzo 11, 2019] no se produjeron eventos que en opunión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Admmistración de la Compoñía el 8 de febrero del 2019 y serán 
presentados a los Aceronistas para su aprobacion En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros seran aprobados por los Acciomstos sn 
modificaciones adicionales 

VO 
Sr. Paul Palacios 

Presidente 

 


