CERRO ALTO FORESTAL [HIGHFOREST) 5.A.

Notas o los Esindos Financieros
For ¢l ofio terminads &l 31 de diciembre del 2018
fEn délares de los Cstades Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. [“la Compafiia®), fue conslituida mediante
escritura plblica celebradae ef 15 de julio del 2011 en el cantén de Guayaguil & insorito
en el regista Mercantl ef 29 de fulic del misme ofio. Medianle Resclucidn
No. SCIMV-DIMVDAYR-G-120003815 del 17 de julio del 2012 se encuantra inscrita
an & Registro de Mercado de Valores como amisor privado del sector ne financiero bajo
el No.2012-2.01-00580.

Lo acfividad principal de lo Compaiic s el desarrelle ¥ explolecidén ogricole en todas
sus fases, desde su siembra, cullivo da teco para su posterior cosecha v, asi come o
explotacion de viveros forestales ¥ madera en pie: ploniacicnes, replante, Waspiante,
aclorec y conservaciéon de bosques y zonas foresiales fen bosques naturales o en
plantacienes forastales).

Er al afic 2012, la Compaiia adquivié 91.77 hecttreas de las cuaies 55.25 hectdreas
se encontraban plontaciones de teca en el ofic 2002 y pasteriormente en el afio 2005,
realizé lo siembra de 8.5 heckirews odicionoles, estas plantaciones se encuentron
ubicadas en fa Provincia del Guayas, cantén Balzar. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compaiiio cuentd con 43 .75 heciareos de plantociones de tecas en desamolle para su
futura venta,

El proyecto tiene una inversion aproximada de US$787,520 utilizados en la compra de
tiarrags, sembric de teca, odmiriswocidn agricoia, gastos odminisralivos v costos o
incurrirse en lo troze de lo madera.

la informacién contenida en estos estados Fnancieros es responsabilidad de la
Administracidn de le Compafia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS CONTABIES

A continuacidn, mencionamos las practicos conlables més imporianies que ulilizé lo
Administracién:

2.1 Deacloracidn de cumplimisnio

Los esterdos financieros de le Compoiia ol 31 de diciembre del 2018 hon sido
preparodos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiero
[NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de Contabilided {IASB).
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2.2

2.3

Moneda funcional

Les moneda funcional de ta Compaiia es el Ddlar de los Estados Unides de América
{U.5. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuadar.

Bases de preparacidn

Los estades financieros hon side preparados sobre las bases del coste histérico, el
cual estéd basado generalmente en el valar rozonable de lo contraprestacién dada
en &l intercambic de bienes v servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre paricipantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizendo ofra técnica de valoracién,

Al estimar el valor rozonoble de un active o un pasive, la Compofio liene en coenta
las caracteristicas del activo o pasive que los parficipantes del mercade tomarian
en cuenta al fijor el precio del aclive © pasivo a la fecho de medicién. El valor
razonable o efectos de medicién y o de revelacién en los estodos financieros, se
determina scbre una base de este tipo, excepte por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor rozonoble, pero no son su valor razonable, tales
como el valer neto de realizacién de la NIC 2 o e valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor rezonable se clasifican en ef nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancio de los insumos para la medicion del volor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuocion:

Nivel 1: Son precios cofizados [sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la antidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables pora el activo o pasivo, yo sea directa o indireclomente.

Nivel 3: Insumos son dotos no observobles para el active o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieres estdn expresados en U.5. délares
complelos, exceplo cuando se especilique lo confrario.

A continuacidn, se describen lus principales politices contoblas adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros,

ESPACIO EN BLANCO
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2.4.2

2.4.3

244

L : al reconocimiento.- Se miden iniciclmente por su
ccsf-::- y Cﬂmprenden su pracic de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionades con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

tModelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
regisiradas ol costo menos la depreciacion acumulodo y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valar.

los gastos efectyados como reparaciones y manfenimientos de vehiculo,
squipos, efc. que no mejoran v alargan la vida Uil del active come tol, se
cargan ol gaslto segin se incurran.

i - Vi ilag - El casto de propiedades se deprecio
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gt estimoda y el mélodo
de depreciacién son revisadas al final de cado aiie, siendo el efecto de
cudlquier cambic en la estimacidn, es registrado sobre uno base

prospectiva.

A continuacién, se presenton las partidas de propiedades y las vidas ities
vsadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida ot
Rubre de aetivos len afics)
Magquinaria y equipc 10

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculado lineglmante
baseda en la vida Gl estimoda de los bienes del activo fije, o de
componentes  significatives  identificables que posean vidas  dtiles
diferenciadas, y no consideroda valores residunies, debido a que la
Administracion de le Compania estima que el volor de realizocian de sus
propiadades y equipas al término de su vide Gtil serd irrelevonte.

' i - ~ la utilided o pérdido que surja
del retiro @ venta de una pr.!rrldn de pmpledndes y aquipos es caleulada
como la dilerencia enire el precio de venta y &l volor en libros del activo v
reconacida en resullodas.
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2.5

2.6

2.7

Aclivos bioksai

Los plantaciones de teca vy grupos de bosque lienen un ciclo establecide de 20 afios
para la primera ratacion y a partic de ella 12 afios, se miden en el reconocimiento
inicial y en cada fecha de reporte o su valor razenable menos los costos de cosecha
y gastos de traslodo hosto el punto de venta de forme separado de los terrencs,

Lo medicién de los actives biolégices al volor razonable se basa en el valor presante
de os Aujos futuras esperados, el cual es determinado por la Administracién de lo
Compahia. Lo expectativa del valor presente de los Hlujos futuros esperados incluye
los flujos de electivo de operaciones conlinuas sobre planes de corte finol de teca,
considerande variables tales como precios de teca, tosas de descuento, costos de
manlenimiento, volimenes de cosecha, mantenimiento, ransporte, entre ofros; los
cuales son revisados periddicomente paro asegurar su vigencia y representatividod
por medic de parcelas de erecimiento.

Los artivas bialdgicos que eskén fisicomente en |a lierra se reconocen y miden o su
valor razonable por separadeo de los lerrenos; estos dllimos se presentan en
propiedades y equipos nefas.

Al cierre de cada perfodo, el efecic del crecimiento natural de los plantaciones
forestales, expresado en el valor razanable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios téenicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resullante se registra en el estado de
resultodos.

Lo Companio mide su inversién permanente ol costo. los dividendos procedantes
de una asociada se reconocen en los resultados del afio cuande suria derecho @

recibirlo. Al 31 de diciembre del 2018, las ceciones mantenidas en Ecowood S.A.
ascienden a US$1,750 o un valar nominal de US$1.00 cada una.

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compafia ejerce influencia significativa,
pera no implica un conirel o conirol conjunto, por medio del peder para participar
en las decisionss relacionadas con las politicos financieras y operativas de la
compafia en la que se invierte.

Impuesios

El gosto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto o la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 |mpussto corriante. - Se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada
durante el afio. Lo utilidad grovable difiere de la utilidad contable, debido
o los portidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que
no serdn grovables o deducibles. El posivo de la Compania por concepio
del impuesto corriente se calcula wtilizande los tosas fiscales aprobodas al
final de cada pericdo.
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2.8

29

2.7.2 |mpuestos difericdos- Se reconoce sobre los diferencics temporonos
determinadas entra &l velor en libros de los actives y poasives incluidos en
los estados financieros v sus kxses fisceles. Un pasivo por impuesto diterido
se reconoce generalmente para todos las  diferencias temporarias
imponiblas.

Un activa por impuesto diferido se reconoce por todes los diferencias
temperarias deducibles, en lo medido an que resulte probable gue lo
Compeiiia disponga de utilidedes gravables futuras contra las que se podria
cargar esos diferencios fempararios deducibles.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse o
revisién al final de cada periode sobre el que se informe y se debe radycir,
en lo medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
grovabie fributaria), en el futuro, como para permitis que se recupere Ja
totalidad o yna parte del active.

2.7.3 |mpuesios corriantes ¥ diferidas - Se reconocen como ingrese o gaste, y son
incluidos en el resuiiadeo, exceplo en lo medida en que hayan surgide de
Una fransaccidn o suceso que 8 reconoce fuero del resulioda ya sea en oke
resuliodo integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuands suigen del regisiro iniciol
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasivos por impoesto diferide
no se recanacen si la diferencio termporol surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

Provisi

Se recanocen cuande la Compefiia tisne una chligacién preserte {yo sea tegal o
implicita) coma resultedo de un suceso pasado, as probable que la Compefia tenga
que desprendarse da mecursas econdmicos, paro cancelar lo obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser I major estimacion del desembolse
necesario para conceler la obligacién presente, al final de cada periods, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres cotrespandientes.

R imiento da i

Sa calculon o) volor rozonable de o contraprestacién cobroda o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificazian o
rebajo comerciol que la Compafia pueda otorgor.

- s _biolégicos.- Se registra anualmente en
b-use ala mlurccmm de. lﬁ& p'.ﬂn%ucmhas deteca. Al cierra de cada periodo,
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento netural de las
plartaciones, expresado en et valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta, ver Notg 4.
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2.9.2 Ingresos por rglen.- Cuando el resultado de una rensaccién invalucre o
venta de madera por concepto de roless, siendo una actividad silvicultyral
bésico dentro del giro del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado
can fiohilidad, ver Noto 10,

Lo Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asociados can la
tronsaccién, por referencia al grado de terminacién de la fransaccién al finol
del periodo sobre el qua se infarma. El resultado de una transaccion puede
ser estimade con fiabilidod cuondo se cumplan fodas fos condiciones
siguientes: (a) El importe de los ingresas de actividades ordinarias pueda
madirse con hiobilidad, {b) Es prebable que lo entided obtenga los beneficios
ecandmicas derivados de la transaccion, () El grado de terminacion de la
transaccién, al final del periode sobre &l que se informo, pueda ser medida
con fiobilidad y d} Los castos incurridos en la transaccién, v los costas para
completarla, pvedan medirse con fiabilided.

Cuando el resuliodo de la fransoccidn que invalucre la prestacién de
servicios no pueda estimarse de forma fioble, la entidad reconocerd los
ingresos de actividedes ordinarias solo en lo medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables,

2.9.3 |nresss.- Son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia ol
capilc] pendiente v a la lasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguale las Aujos de efectivo futuros esfimades o lo large de lo vida
esperoda del instrumento financierc o, cuande sea adecuado, en un periodo
mds corto, con el importe neta an libros en el reconocimiento inicial, Ver
MNota 10.

2.10 Costos y gastos

2.11

Se registran ol costo histérico y se reconocen a medido que son incurridos,
independienfemante de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registron
en el periode més cercane en el que se conocen.

- i6m de said :

Como nerma general en los estodos financieros no se compenson los octivos ni
pasivas, fompoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permilida por alguna nerma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Sélo se compenson entre si y, consecuenlemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deuderes v acreedores con origen en

transacciones que, contractualmente o por exigencia de una narma, contempla la
posibilidad de compensacian.

ESPACIO EN BLANCO
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Los ingresos y gostos con ofigen &n ransocciones gque, confraclualmente o por una
norma legol contemplan la probabilided de compensacién y ta Compafiid tiens la
infencidn de liquidar por su importe nefe o de realizar el activo ¥ proceder ol pago
del pasive de forma simulianen se presentan netos Bn resuliados.

2.12 insirumentos financiscgs

Los aclivos y pasivos financieras se reconceen cuonde lo Compafiio paso a bermar
parte de las disposicienes contractuales del instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de konsaccidn que son directomente oirbuibles a lo adquisicion o emisidn de
activos y pasivos financieros se agregan ¢ deducen dal valor razonable de los
activos ¢ pasivos financieras, cuondo ten oproplado, al momento  del
reconocimienta inicial.

2.12.1 Aglivos finangiercy.- Se clasifican dentro de los siguientes categorics:
efective y bancos, cuentas por cobrar, acciones y panicipacianes las cuales
se miden al costo omertizado utilizando el métode de lo tosa de interés
efectiva. la closificacién depende de o noturaieza y propésite de los
activos financieros y se determina ol momento del reconacimiento inicial.

Todas las compras a ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y daodas de baja a ks feche de o tronsaccién. las compras o ventas
regulares son todas aquellos compras o ventos de aclivos financieros que
raquisran ko entrego de otlivos dentro del marco de liempo establecido por
una regulacién o ocuerdo en el mercade.

Méiody dia lg tosg de interds efectiva. factivo Knanciero} Es un método de
edleula del comte amorizodo de un instuments financiero y de imputacion
del ingreso financiero o Io lorgo del periodo relevante. Lo tasa de interés
efectiva 25 la tosa de descuento que iguaia exactomente los flujos de efectivo
por cobrar o por pogar estimades (incluyendo comisidn, puntos bésicos de
intereses pagados o recibides, costos de fransaccion y ofras primas o
descuentas que estén incluidos en el cdlevla de la tosa de interés efectiva) o
lo largo de lo vida esperodo del instrumento financiers o, cuondo seo
odecuado, en un periodo més corto, con el importa nefo en libros en el
reconacimienta inicial,

Efwetivg ¥ baneos - incheye aqueltlos actives financierss liguidos.
Cuanigs por cobreor - Son octives financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado active e incluyen cuentos por
cobrar, anticipo a proveederes, frabujndores y ofras cuentas por cobrar, las
cuales son registradas ¢ su volor mzonable y se closifican en octives
cofrientes. El periodo de crédite promedic que otorga ta Compaiiio o sus
clienies es de 50 digs.
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Después del raconocimiento inicial, o valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizande sl métode de la tase de interés efectiva, meneas
cualguier deteriaro.

La Administracién de la Compaiiia no considera lo consfihcién de una
provisién por incobrobilidad paro reducir el salde de cuentas par cobrar o
su valor de proboble realizacién, yo que estas son cobradas en un tiempa
menos a 30 dias.

Ciros gefivos fingncieros.- Son reconocides inicialmente al casto y para el
reconocimisnto posterior se miden al costo amortizade bojo el mélodo de la
tasa de interés efectiva.

los octives financierss se presentan en aclivos no corrientes, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses o pertir de |a
fecha del astado separade de situacién financiera, que se presenton como
aclivas corrientes,

Lo Compaiiia clesifica dentro de la colegoria de “ofros activos financieras”
las cuentas por cobrar de large plazo ctorgados o compafias relacionadas
y tercero. la closificacion depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentas financieros. La Administracién de la Compaiiia determinag
la closificacion de sus instrumentos financieras en el momento dei
reconacimiento inicial.

- a0 Un aclive I:IHGHCIEfD
estard defermrﬂdc cuondo exista evidencia objeliva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan aocurride daspués del
reconocimiento iniciol del active v los Hujos de elective futuros estimados del
activo financiero se han viste afectados.

Entre la evidencia objefive que uno cartera de cuentas por cobrar podria
estar deleriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia
con respacto al cobro de les pagos, un incremento en el nimere de pagos
atrasados en la cartero que superen el periode de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios ohservables en los condiciones econdmicas
locales y nacionales qua se relacionen con el incumplimiente en los pages.

Pora los activos financieros registrados al costo emortizado, el importe de
la pérdida por deferioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimadas del activo, descontados o
lo tase de interés efectiva original del octivo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deferioro a fravés de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuente por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta da
provisidn. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra lo cuenta de provisién,
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Loy combios en &l importe en libros de ia cuente de provisidn se reconocen
en &l estado del resvltado del periodo.

Baja de un active financiero.- Le Compaiie da de baja un active financiero

imicomente cycndo expiran los derechos confractuales sobre los Aujos de
efectivo del octive financiero, y transfiere de marnera sustenciol los riesgos vy
beneficios inherentes o la propiedad del active financiero.

2.12.2Pasivos hingneiercs.- Los instrumentos de deuda son clasificades come
pasivos financieros de conformidad con lo sustaneio del acverdo
confractual,

Los pasivos financieros se clusifican como pasivo corrienfe a menos que la
Compafia fenga derecho incandicional de diferir el poge de lo cbligocion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situation
financiera.

Método de ko fasc de infarés efactive (pasivo Bnancierc)- Ex un métado de
cdlevlo del coste amortizado de un pasive finonciero y de imputocion del
gasto financiero a lo large dal periode relevonts. Lo osa de interés efectiva
es la toso de descuento que iguala exoctamente los flujos de efective por
cobror o por pagar {incluyendoe todes los honorarios y puntos pagedos o
recibidos que forman parte de la losa de interés efectiva, los costos de
fransaccian y atras primos o descuentos) estimoedos a lo large de lo vida
asperada del pasive financiers jo, cuands sea adecuado), en un pericdo
mas corto con el impone neto en Yibros en e momenio de reconocimiento
inicial.

la determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para oquellas
cuentes pOT poger com vencimiento mayor ¢ 345 dias, siempre que su efecto
sea material,

~ Son pasives finoncieros, no derivados con pagos fijos
o determinobles, que no cotizon en un mercado active.  Se clasifican como
pasivos corrientas. Después del reconocimients inicial, @ valer razonable,
s& miden o} costo omortizado.

Bujo de un pasivo finonciarn - Lo Compoiiio dard de bajo en cuentas un

pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, canceian o cumplen sus chligacianes.
La diterencio entre el importe en libras del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en al rasultade del
petiodo,

ESPACIO EN BLANCO
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2.13 Estimociones contabilas

le preparocion de los presentes estodos financieros en conformidad con [NIIF)
requiere que la Administracidn realice ciertas esfimaciones y estoblezca algunos
supuestos inharentes a la actividad econdémica de lg entidod, con el propésilo de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que formon parte de los
eslados financieros.

En opinidn de la Adminisiracién, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la infermacisn disponible al momente, los cucles podrian
lleger o diferir de sus afectos finales.

Las estimociones ¥ juicios subyocentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en astimaciones contables surgidos de estas revisionas se reconocen
en 8l periodo de la revisién y pariodos futures si el cambio afect tante al periodo
actual como a petiodos subsecuentes.

Durante ef afic en curse, la Compafia ha evalvads la oplicacién de los siguientes
modificaciones a las NIF emitides por el Caonsejo de Normas Infernacionales de
Contabilided (JA5B}, y que lveron mandatoriomente efectivas o portir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APUCACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el aiio en cursa, la Compaiiia ha evaluads ¥ aplicede lg NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisoda en julio de 2014] y las enmiendas consecuentes en relacién
con ofras NIF gue son efectivas durante un periode anual gue comience en o
después del 1 de enerc de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a una entidad no reexpresar infarmacién comparativa en los cases que aplique y
de acuerdo a disposiciones expresas de lo Administrocion con respecto a o
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, lo Compofiia ha evalvada las modilicaciones consecuentes o |a
NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aoplicades a las
revelociones de 2018 y ol periode comparative concluyendes que no existe impacto
significativo v/o ajustes adicionales que realizorse en los estados financieros.

La NIF @ introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacién y medicién de activos y pasives linancieros,

2| Deterioro de los activos financieros, y

3] Cortahilidad generol de coberturas.



Lo ckysificacién y madicién de los octivos financieros

Lo facha de la aplicacién inicial es decir, la fechn an que le Componia ho evaoluade
sus aclivos y pasives financieros existentes en rminos de los requerimientos de lo
MNIIF 9} es de 1 de anerc de 2018, Por consiguiente, la Compaiio ha evalveda la
oplicacidn de los requerimientos de la NIF 9 a instrumentos que contindan siende
reconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ha aplicadoe los requerimientos o los
instrumentos que ya han side dodos de bojo ol 1 de enerc de 2018, la
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estados finenciercs ol 31 de diciembre del 2018,

Se requiere que todos los activos financieros gque esidn dentro del alcance de la
normativa NIF 2, se midan posteriormante a su coste amortizads © al valor
rozonable considerando como bose el modelo de negocio aplicads pas la
Compofia para ia gestion de los ochives linoncieros y las caracteristicas de flujo de
efectiva confractuales de los octives financieras,

Especificomente:

Instrumentos de deuda que se mantienen denlro de un modelo de negocio cuyo
obistivo es racibis los fujos de efectivo coniractyales, v que los referidos flujos
san Unicamsnte pogos dal principal {copital} e infereses sobre e imporie de
copital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumenios de deudo que son mantenidos dentro de un madele de negocio
cuyo cbietivo es a la vez, obtener los Hujos de efective cantractuales y vender
los instrumentos de deuds, y gue fiene fujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posieriormente s miden a volor razenobie con cambios en ofro resuliodo

integral “FVYORI” ;

Tedas los demds inversiones en inskumentos de deuda o patrimonio
posteriormenie, se miden & sy valor razonahlé con cambios en resuhodos “FYR™

A pesar de lo indicads antericrmente, la Compafila puede hacer la eleccion /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financieta:

le Compaiiie puede aptar irrevocablemente o presentar cambios posteriares en
el valor razonable de un instrumente de patrimanio que no es montenida ni para
negociar, nt como confraprestacién conlingente reconacida por un adguirene
en una combinacién de negocios en otra resultadoe integral, v

ko Compahia puede designar irrevocablements una inversidn en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medide o costo amorfizedo ©
FVORI, para ser medide a FYR, si al hacerlo elimina o reduce significativomente
una asimedrie contable,
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En &l afio en curso, la Compahia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla les criterios de medicién del coste amorfizado o FYORI, para ser medido o
FVR.

Cuande se da de baje una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancic o
pérdida acumulada previemente recenccida en ofro resuliade integral, se
reclasificard del patrimenio al resultade del ofio como un ajuste de reclasificacién.

Cuande una inversidn de patrimonio designeda o ser medida a FYQORI se da de
baja, la ganancio o pérdida acumulada previomente reconocida en ofro resuvitado
integral es iransferido pasteriormente o los resultados ecumulades.

Los instrumentos de deudo que se miden posteriormente al coste amortizado o o
FYORI estan sujelas a delerioro,

Le Administracién de la Compania revisé y evalud los activos inancieros existentes
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos y circunstancios que existian en esa
fecha, y cancluyersn que la aplicacién inicial de la NIIF @ no ho lenido impactos
materiales sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacion
y medicién.

Deteriors de los actives financieros

En relacién can el deteriore de los aclives financieres, la NIIF ¢ requiere un modelo
de pérdido de crédite esperada (FCE] en luger de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicads bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperoda de crédito requiere
que la Compaiia tome en cuenta las pérdidas de erédito esperadas y los combios
en esas pérdidos de crédilo espercdas ol cierrs del ejercicic para reflejar los
combios en el riesge de crédita desde el reconocimienta inicial de los actives
financieros. En ofras palabras, yo no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido pard que las pérdidas crediticias sean reconocidos.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que lo Compafia reconozea una provisién para
incobrables por las pérdidas de créditc esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado ¢ al FYORI;
(2] Arrendamientos por cobrar;
{3} Cuentas por cobrar y activos de conlratos; ¥

{4] Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIF @,
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En particular, ie NIIF # requiere que lo Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un imparta igual < los pérdides da crédito esperodas
durante tode la vida del instrumento, si el riesgo de crédile de ese instrumento
financiero ha oumentado significativamente desde su reconoeimiento iniciol, o i &l
instrumento financiere es un activo financiers adguiride u originods ¢on delerioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativomente desde el reconacimianto inicial {selve poro un adlivo financigro
adquitide v originado con deterioro), lo Compofifa esté obligeda o medir lo
asignacién de lo pérdida de ese instumanta finoncierc © un importe igual a lo
pérdida esperade en 12 meses. La NIIF ? también requiere un enfoque simplificado
para ko medicion de pérdidas por un impode igual o ha vido de los cuentas por
cobrar, activas de confratos y arrendamientn por cobrar en cierdos circunstancias.

La Administracién ha evaluode los criterios para el andlisis y eplicacién del deierioro
de los actives financieros y concluyaran que no existen ojustes materictes que deban
regisfrarse en los estados financieros de la Compadia por el oiio terminado el 31
de diciembre del 2018.

La clasificacién y medicién de los pasivos financiesos

Un cambio significativo fue intraducide pos lo NIF 9 en Yo closificacién y medicion
de pasivos financieros relacionadoe con fa contobilizacién de los cambios en af valor
rozonable de un posive finonciers designade como o FYR aiibuible o cambios en
el riesgo de crédito del emisar.

Especificamente, lo NIIF 2 requiere que los cambios en el valor razonoble del posive
financiero que sea afribuible a cambios en ¢l riesgo de trédito de ese pasivo se
presente en otro rasultado integral, @ menos que el reconocimiento de esas efectos
cree o incremenie la asimetria contable en al resultudo del ofic.

Los cambios en el valor razonable de un posive fnonciere que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultedo
del ofic, sino que son fransferidas directamente a resultades acumulados cuando sl
pasivo financiero es dedo de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el volor razonable de los pasivos inoncieros medidos o FYR se
prasantaba an resullados del ofie.

La Administracién de lo Companiia revisd y evalué los pasivos financieros existentes
al 1 da enero del 2018 basadas en los heches v cifcunsioncing que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacidn inicial de la NIIF 9 no ho tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieras de la Compafin en cuonto a su clasificacién
y medicién.

ESPACIO EN BLANCO
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Contabilidod general de cobearturas

Los nuevos requisitos de cantabilidad general de cobertura mantienen los Ires lipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha infroducide una mayor Hexibilidad
a los lipos de fransacciones elegibles para la contobilidad de cobertura, ompliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos pora los
instrumentos y los fipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles paro la conlabilidad de cobertura.

Ademds, la prueba de efectividad ha sido sustituido por el principic de “relocién
econdmica®. Lo reveluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es
requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelocidn
sobre las actividodes de administracion de rissgos de la Compafia.

En el evento que lo Compoiia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturos y de conformigad con la NIIF @, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos comeo un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras fajuste de lo base).

De acuerdo con los disposiciones kansitorios de la NIIF @ pora la contabilidad de
coberturas, la Compofiio ha evaluodo le oplicacién de Ios requisites de la NIIF 9 y
no se identificaran fransacciones relacionadas con este tipo de tratomiento contable
gue se deriven en gjustes en los eslados financieros por el aiio terminado ef 31 de

diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDEMNTES DE
CONTRATOS CON LOS CUENTES

Le Compaofiia ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de confratos con los
clientes (modilicada en abril de 2018) que es de aplicacién obligateria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enerc de 2018. La NIIF 15 infroduce
un enfoque de 5 pasos para el recenccimiento de ingresos. Una orienfacion mos
prescriptiva se ha aiiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La NHIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” v "pasivo de confroto” para
describir lo que més cominmente se conoce coma “Ingresos devengados” e
"ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que ura entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de sitvacién financiera. la Compaiiia ha
adoptade la terminclogia ufilizada en la NIIF 15 para describir estos saldas en los
casos gque se presentaren. El ¥érmino ingreso dikerido se utliza con respecto a los
saldes de las subvenciones del Gobierno que son susceplibles de revelacién y no
estan dentro del alcance de la NIIF 15.

ESPACIO EN BLANCO
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Los polificos contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 10 a los estados financieros, Ademds de
proporcionar revelaciones mds extensas para las transccciones de ingrasos de la
Compaiia, lo oplicacion de lo NIF 15 no he tenide un impacio material en o
posicidn finonciera v / o el desempefio financiero da lo misma,

2,15 pMomo:

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia ne ha aplicada
los siguieres Normas Internaciondles de informacién Financiera [NIF] nuevas y
revisados que han sido emitidas en rozén que no son ain efectivas:

Efsctivey a portir de
periodos que inicien

INItF Thulo on o daspuds de [ * ]

Moditivaciones e lo Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
hUE 3 compensacion negativa,
Moditicaciores alo  Parlicipaciones de lerge plaze Enerc 1, 2019
NIC 28 en gsaciodas v negacios
conjuntas.
CINNF 23 la Incertidumbre frente a los Enera 1, 2019
tratemientos del impuesta a las
ganancios,
Mejoras anyales o Enmiendas ala NIF 3. NIIF 11, Ererg 1, 2012
los NIF  Cicle NIC 12 y NIC 23.
2015 -2017

[ * ] Efectivos a partir de periodes que imcien en o después de la fecha indicada.
Se "permite lo aplicacidn anficipada da estas normas nuevas y revisadas.

la Administracién de lo Compafiic no prevé que la aplicacién de estas
medificacianes en el fulure fenga un impacto significative en los estados financieros.

31/12/2018  31/12/2017

ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento de oiras octives financieros se presento o continuacién:

Salde ol inicio del afo
Adiciones
Wentas

Cobros

Saldo al final del ofo

Saldo al inicic del afo
Adiciones
Yentas

Caobros

Saldo ol final del afa

ACTIVOS BIOIOGICOS

2018
Mantenidas al Bisponibles

vencimiento  parc lg ventg

21,677

6,231 :

6,23 1) (19.075)

. [2,602)
2017

Martenidos al Disponibles
vencimiente  parg lg venig

53,000 26,241
. 30,000

(53,000 (29,750
- aB14)

—_— 2Lle

Los aclivos biclégicos de la Compaiiio estan compuestos por plantaciones forestales. La
Compafia posee 63.75 hectdreas de plantaciones forestales de teca localizadas en lo

provincia del Guayas, cantén Balzar.

la cosecha de plontaciones tiene como destine exportacién totol ¥ en menor medido a
tarceros por concepto de raleos. Lo Compodia prevé generar ingresos por concepto de
ventct de madera de teco por un importe de US$8.1 millones por el lotal de hectdreas de

plantaciones.

Plantaciones {1)
Servicios
Mantenimienlo de teca
Depreciacion

Otros

Total

3112/2018 31272007

2,260,780 2,247,340
208,354 194 412
43,700 43,700
333 282
2.691 9691

2222028 2495420
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Los movimientos de activos biolégicos fueron como siguen:

2018 207
Salda al inicio del afio 2.495 425 2,390,425
Adiciones 13,993 31,678
Ganancia en el valer razonable 1) 13,440 73,322
Saldo al final del aho £.222.858 2.4%2.425

{1] Al 31 de diciembre del 2018, las plantociones estn regisiradas a su valor
razonable en US$2.5 millones, los pardmetros utilizados pora su determinacién
incluyen principalmente el precio estimade de vento por metro edbica de madere
a la fecha del cotte y su velumen.

La Administracién de lo Compoafiia se encarga de actualizar las estimaciones
cada oo paitiende de un precio histérico e informecidn téenica praveniente de
los porcelos de crecimiento del volumen de lo madero. En el evento que
Auctuaciones del mercado originen variaciones en fos supuestos para el céleulo
del valor razenable de las plantaciones se procederd a revisar los pardmetros,
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variacion de precios, volumen
estimodo de rendimiento por hectireas y costo del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compoiiia es como siguen:

2018 2017
Tewa de descuent 11.83% 14%
Porcentaje de variacién de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte finl 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectdreas 155 m3 170 m3
Valor razonable por hecldreas USE39.574 US$39,323

» Tasa de descyento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia efectud un
combic an la estimacién de lo tasa de descvento aplicade para la medicién
del volor rozonable de las plantacicnes que se venia recancciendo a partir
del ano 2011 con ia odopcion de las Normas Internaciongles de
Informocién Financiera (NIIF).

Durante el afic 2018 y futuros estimaciones la tase de descuento oplicable
por la Compaiia para el proyecto corespende a lo losa adiva efectiva
méxima de los ¢réditos productivos para Pequenas y Medionas Empresas
[Pymes), determinado per el Banco Centrel del Ecuador [BCE) en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido a la sitvacién de recesidn y ajuste Fiscal por
let que atroviesa el pais se ha alterade asi la tosa de rissgo pais.
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Hasta el ofieo 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracion
de octivos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPM], representande el reforno esperade por los accienistas sobre la
inversian reglizada.

Para ellos se considerd la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamients,
rendimiento promedic de! mercado e indicador de riesgo pais, EMBI
Ecuader.

' i io por m Tis) m al
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% anucl {5% anual en el afio 2017]
en base ol andlisis de los precios histéricos realizades o hravés de los raleos
y su fendencio de crecimiento. la Compoiiia efectud una correccicn en af
precia inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de importacidn de |a India, siendo el principal cliente de exportacién.

¢ Costo del cone fingl, se determing de acuerdo a la lendencia histérica dsl
¢osto de los ralecs efectuados en afios anteriores o por sus Compafias
relacionadas dedicadas al sembric y cultive de teca,

v Yolumen esfimado de rendimienie por_hectdrens, e Compaiiic mide af
incremento del volumen anualmente a fravés de lus parcelas permanentes
de muesires que se han establecide en la plontacién, combio que se produce
del contec de los roleos realizados durante el ofic y asi determinor o
contidod efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, los estimaciones de volumen de madera a la adad de cortes son de
aproximadamente 155 m3 {170 m3 en el afic 2017).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 91.77
hectdrens de terrencs valorados en US$240,993 donde sa encuentran ubicadas las
plantaciones de teca,

Retenciones en lo fuente |25 190

Pasivas por impuestos comientes:
Relenciones an la fuenie 47 1563
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6.2

los velores por pogor por conceplo de pasivos por impuestos corrientes son
liquidadas en el momenta de lo pressntocidn y pago de los declaraciones de
impuestos correspondientss.

Una reconciliccién entre la uhilidad segon estedos financieros y el gaste por
impuesto o la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad contable segin estades
financiero antes de impuesto o la renta (?,197] 52239
Mgnos:
Valor razonable de los plantacionas {1} . {73,323
Mgy
Gustas no deducibles 43 — 62
Pérdida tributario {2.154) (21,022)
Impuests a la renta covsode (23 —— _——
Anticipo coiculade [3) - .
Impuesto a la renta corrignte

cargado ¢ resultados

(

(2)

Incluye ol ajuste por valoracién del active biolégice en bose o la tosa de
descyento aplicada del 11.83% correspondiente o la taso de interés de los
créditos productives para Pymes determinado por el Banco Central del Ecvadar
{BCE), Ver Noto 4.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecyader,
osi como por Jas sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
¥ los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas
en el pais, aplicaran [a tarifa del 25% sobre su base imponible. No obsionte,
la tarifo impositiva seré lo comrespondiente o sociadades mds tres (3] puntos
parcentuales cuando:

b) Dentro de lo cadeny de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparads
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectiva es residents fiscal det Ecuador.
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la adicién de wres [3) punios porcentuales oplicard a toda lo base imponible
de lu saciedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios,
participes, conslinryentes, beneficiorios o similores, por quienes se haya
incurride en cualquiera de las causoles referidas en este articulo seq igual o
superior ol 50% del capital socicl o de oquel que corresponda a lo naturaleza
de la saciedad. Cusnde la mencionada participocidn sea inferior at 50%j, la
tarifa carespondiente a sociedades mds tres |3).

Art. [...) - Rebajo de la tarife impesitiva para micro y pequerias empresos ©
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de expartadores
habituales, tendrén una rebojo de tres {31 puntos porcenfuales en la tarifa de
impuesto o |a renta.

En el afic 2018, lo torife de impuesto a la renta paro sociedades fue el 25%,
considerando que en el future cercanc se estima obtener ingreses generodos
por la venla de maderg de teca que supersn ko base determinada pora micro
y pequefias empresas & exporiadords habituales.

[3) De acuerdo a lo mencionado en el Art, 41 de la ley de Régimen Tributerio
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
establece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea relacionado o
oroyectos productives agricolos y se encuentren en etapa de crecimianio mayor
a un ofip, estordn exentos en el page del ankicipe de impuesto o la renta
durante los parfades en lo que no se generen ingresos criginades de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, la compaofiio mantiene sus
plantaciones de leca en etapa de desarrollo, por lo que no generd un anticipo
de impuesfo  la renta a pager.

me_u_gjp_q_h_mn]g_di&ﬂdn, corresponde o ko medicidn del active biolégico durante

la etopa de desarrallo de los plantaciones de tecn.

Un movimiento dsl impuesta a lo renta diferido es came sigue:

2018 2017
Salde al inicio del afio 445 605 429 474
Yalor cargede a resullodos dal afie 64,124 146,121
Saldo al finol del ofio 209729 445 605

Al 31 de diciembre del 2018, le Compania reconocit en los resultados del sjercicia
impuesto o la renta por US$64,124 (US$16,131 en el afic 2017).

Los declaraciones de impuestos no han sido revisadas per los autoridades ributarias
y son susceptibles de revisidn las declaracionss de los ofios 2014 al 2018, sobre los
cuales podrion existir diferencias de criterios en cuanto o ta determinacion de gastos
deducibles, ingresos exentos ¥ ofros.
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ASP TAR

El 29 de diciembre del 2017, se emilis la Ley Orgdnica para la reoctivacién de lo
economia, foralecimients de la dolarizacién y modernizocién de lo gestién
financiera, o continuoccién, s¢ detallan los aspectos mds importontes de I
mencionada Ley:

+  Seincremenia |a tarifa de impuesio a la rento para sociedodes ol 25%, y cuando
ko secieded tenge acciorisios, socios, porficipes, consituyertes, beneficiarios o
similares residentes o estoblecidos en poraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuande lo sociedad incumpla el deber de infermar sobre sus
accionistas, socios, participes, constityentes, beneficiarios o similares, lo tarifa
serd lo correspondiente @ sociededes mds 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efective ne es un Htular nominal o formal bajo
régimen juridica especifico.

s Para el célculo del anticipo de impueste o fa renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gostos por sueldes y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aporfes patronales y los valores de gastos
incrementales por generocién de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos
aclivos productives que permiton amplier la capacidod productive futura y
generor un mayor nivel de produccién,

* No seré deducible del impuesto a la renta y no serd crédite tributario, el IVA en
compras reolizadas en efectivo supericres o US$1,000 (onteriormente
U535,000)

+ Lo némina de los administradores, representantes legales y socios o occionistas,
que & ervic onuclmente o lo Superrtendencio de Compahias, Valores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectives, atendiendo o eskandares intemacionales de transparencia en materin
tributario y de lucho confra actividadas ilicitos.

Ley Orgdinica paro el Fomento Productivo, Alraccién de Inversionss, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equilibrie Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié ia Ley Orgénica para el Fomente Productive,
Atraccian de Inversiones, Generocion de Emplac y Estabilidod y Equilibrio Fiscal, o
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de lo mencionada Ley:

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidas a favor de
sociedades o de personas noturcles domiciliados en paraises fiscales o
juristicciones de menor imposicién; siempre ¥ cuando, las sociedades que
distribuyen no lengan como beneficiario efective de los dividendos a una
persona notural residente en el Ecuador,

ESPACIO EN BLANCO
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» Se eliming el dlfimo inciso del arficule 2 Exenciones que esiablecia lo siguiente:
“En lo determinacion y quidocicn del impuesto a o renke no se reconocerdn
mds exoneraciones que las previstas en este arficvlo, aunque ofras leves,
generales o expecioles, estoblazean exchisiones o dispensas o fovor de cualguier
confiibuyents, con excepcién de jo previsio en la ley de Beneficios Tributarios
para auevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de
Servicips”

BRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Da conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentas sujetos al impuesto
a la renta que hayan sfeciuado operaciones con partes relocionadas, dentra de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior @ US$15 millones, estan obligadoes o
presentar el estudic de Precios de Transferencia que determine si lales operaciones han
sido efectuadas o valores de plena competencic.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relocionadas
durante el ahc 2018, no supera el impore acumulade mencionade, por la cual la
Compafila no tiens obligatoriedad de presentacién del referido estudio al organismo de
conirol.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la Compafia
estd expuesto o distintos riesgos de naturalezo financiera que pueden afectar de
manera mds ¢ menos significativa al volor ecanémico de sus Aujos y acfives v, en
consecuencia, sus rasullados.

la Compaoiiic dispone de uno erganizacién y de sistemas de informacian,
administrados por la Alle Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su mognitud, proponer o la Administracién medidas de mitigacian,
ejecutar las referidas medidas y contrelor sy efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta ls Compafia,
una caracterizecidn y una descripeidn de los medidas de mitigocidn actualmante
en uso por porte de la Compafia.

.~ Lo Compafio gestiona su copital para asegurar que estard en
capacidad de confinuor como empresa en marcha mientras que moximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de devda y
patrimonio.

Lo Administrocion de la Compofia es la encorgada de revisar la estructurg de
capital sobre una base semestral. Como purie de esta revisisn, considera ef costo
del capital y los riesgos osociados con cada clase de capital.



Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

Capital de trabaoijo US${8,109)
indice de liquidez .45 vecas
Pasivos totales / patrimonic 0.23 vaces
Deuda financiera / aclives totales 0.53%

La Administracién considera que los indicadores financieros ontes indicades estdn
dentro de los parémetros odecuados para una orgenizacian del tamafio y nivel de
desorrollo gue la Compaiifa, ademds que de no tener obligaciones de imporioncio
material que promuevan un pago inmediato.

Lo Compafie gestiona su capital pora ssegurar que estard en capacidad de
continuar coma empresa €n marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas ¢ hravés de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimenio. la

estrategia genaral de la Administracién no ha sido alterada en comparacién con ef
2017.

Riesgo de liquidez.— Lo Administracién es lo que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ha establecide un marco de trabajo apropiade para la

gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requesimientos
de financiomiento a corto, medianc y lorge de lo Compaiiio.

lo Compahia manejo &l riesgo de liquidez manteniendo reservas, focilidades
financieras, monitoreande continuamente los Aujos efectivos proyectados, reales y
concilionde los perfiles de vencimiento de ks activos y pasives finoncieros.

Riesgo do mercqdo - Las aclividades de la Compaiiio la exponen principalmente o

riesgos financieros de cambias en los fasos de combio, tasas de interés o precios
de los instrumentos financierss que pudieran afecter los ingresos de la Compoiiia o
el valor de los activos financieros que fiene.

El objetivo de lo odministracién de este riesga de mercade es de administrar y
controlar las exposiciones ¢ este riesgo dentro de pardmetros razonables y al misme
hempo optimizar la rentobilidod. Las exposiciones del riasgo del mercade se miden
wsando el valor en riesge complementado con un anélisis de sensibilidad.

Durante el ofic 2018, wo ho hobido combios en o exposicion de Yo Compahio a
los riesgos del mercado o le forma en la cual estos riesgos son mansjados y
medidos.
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8.2 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los octivos y posives financieros medidos y registrados al casto
amortizada por la Compofia fueron como sigue:
31/12/2018 31/12/2017
sctivos f aro:
Al costo omeortizede
Efectivas y boncos 295 8,804
Cuentas por cobror 6,074 — 348
Total 4,259 21352
Al valor razonable con combios en
Resultados
Obligacicnes mantenidas ol vencimignto - - 1,677
Total, ver Nota 3 - . - =
Pasivas f _—
Cuentas por pager 14,120 1792
k 12 ieros.— Lo Administracién considera que
los |mp-uries en I|brus da los aclivos y pasivos financieros reconccidos al costo
amortizade en los estados financieros se aproximan a su velor razonable.
9. PATRIMONIO

- Represantan 150,000 acciones autorizadas y suscritas emitidos ol valor

neminal de US%1 .00 cada una.

Reservas - Un resumen es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Facultativa 640,118 640,118
Lagol _622 422
Tetal _ 540,740 — 640,740

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva Foculiativg - Las leyes societarias vigentes determinan que de las ufilidades
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reservo especial o facultafiva, El
porcenttje de apropincién depende de lo decisién de fo Junfa General de Accionistas,
Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende o LUS%640,118.

a4



10.

- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, lo Compairiia debe
transferir el 10% de las utilidedes liquidas y redlizados a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrite y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, exceplc en caso de liguidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar ef capital. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal es US$622,

Resultadas gcumukados - Un resumen es come sigue:
311272018 31/12/2017
Resultades acumulados - distribuibles 640,426 713,747

r i F

Resultados por adopcién 1rg vez de las NIE
Valuocién de actives bicldgicos _ 816,848 __ 816,866

Total 457,292 1L.530.413
Resulkudos per adopcion 1rg vez de las NIIF -Incluye los velores resultantes de los ajustes

originados en lo adopcién por primera vez de las NIF. El saldo sélo pedra ser
capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del iftimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuello
en el caso de liquidacién de la Compaiiio.

Dividandos declarados - Duronta &l 2018, se pagaron a los accionistas un totol de US$B8
[US$775 el aiic 2017} quedande la diferencia como pendiente de page en los estades
financieros.

INGRESOS OPERACIONALES

2018 2017
Ganancia por valuacién de aclivos biolégicos 13,439 73,323
Intereses 895 _ 3143
Total 14,334 76,484

Durante el ono 2018;

+ Ganancia per valuacién de activos biolégicos, representa el ajuste anual efectucdo
por lo valoracién del active biclégico a su valor razonable, aplicande o lasa de
descuento del 11.83% de los créditos productives para Pymes daterminado por el
Banco Central del Ecuadar, ver Nota 4.

» Intereses, corresponde a los intereses ganodos de los inversiones mentenidas al
vencimiente y disponibles paro le vente, ver Notas 3 y 12,
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11.

13.

Raleo, es una operacién silviculturol fundomental en la octividad forestal que consiste
en reducir gradualmente el nimers de drboles en la plantacién con el objstive de
concentrar f crecimiento de los mejeres individuos y generar asi mejores ganancias
econbmicas, Los raleos se efectian en fres fases: i) el primero se efeciio en el sexio
ano luege de ta siembro; i) el sequndo se realiza en el novens aio; v, iii) el tercers
se efectio en el doceavo afis, considerando que estos roleos a excepcién del primero
representan un ingreso por la venta de esta madera.

COSTOS Y GASTOS
2018 2017
Honorarios 14.4%2 15,112
Decevale 3,600 3,600
Impuestos, confribuciones v suscripciones 3,070 3,022
Citros 2.023 2,254
Total —2d.195 —23.788

Durante &l afio 2018:

Honerarios, incluye principalmente gastes por el mansjo de actividades contabies
por US$4,883 v asesorias legales por US$4,794,

Decevale, corresponde al gasto anual de US$3,600 par conceplo de manejo del
libro de ccciones y occionistas que lleva a cabo el Depésite Centrolizads de
Compensacion y Liguidacidn de Valores [DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principales scldos y transacciones con companias
relacionadas efectuodas de comin acuerdo entre las partes incluyen:

317122008 31/12/2017

Activos

Inversiones en gsociadas

Ecowood S.A. _ 1730 1750
{PERDIDA) UTIUDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

Los {pérdidas| utilidades y el nimero de acciones ordinarias al valor nominal unifaric de
US$1.00 uilizadas en el cdlcvls de la (pérdida) utilidad bdsica por accién son los
siguientes:
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{Pérdidal) Utilided del afic 73,321 - _36,108
Nimero de ;Jcciones ordinorios de valor nominal

Unitario de US$1.00 _ 150,000 150,000
|Pérdida) Utilidad basica y diluida por accién

{En U.S délares} 1042 Q.24

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emision de los estados financiercs
adjuntos [Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.

15.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afia terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobades por la Administracién de la Compaoiiic el 8 de febrero del 2019 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacian. En opinién de ta Administracion de la
Compaiiia, los estkados financieros seran aprobados por los Accionistos  sin
modificaciones adicionales.

N

Sr. Paul Palacios
Presidente

*
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