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CERRO ALTO (MIGHFOREST] LA, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2057 

TNEORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto socia! 

Cero Ao Forestal (MIGHFORESY) 5, antes (INGNACIANA S.A.) mio sus actindades a ponir de 
agosta del 2011, desde su Inscripcion én el Registro Mercantil Su actwaag econaraica pricipal es 
la sermora y culio de teca pora su posterior cosecha y comercialización Su domicilo principal se 
encuentra en Guayaqui provincia del Guayas 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución 
No 2012-2-91-00580, y negona sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqui y Quit, por lo 
cual, la actividad de la Compaña esta regulada pOr la Ley Se Compañas Ley de Mercado de Vaiores 
y esposicnes e la Junta de Regu'ación de Mercado de Velores (antes Consejo Nacional de Vafores) 
y es controlada por la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros ael Ecuador 
Los culiwos consten en plantes de teca pera lo cua! a Compañía acquló terrenos en la prowncia 
el Guayas en el camtán Bizas, con una superficie total de 91,77 hectareas, de fas cuales se 
encontraban sembradas 63,46 hectareas de teca, cu slembra se efectuó en los años 2002 (35 46 
hectáreas) y 2005 (8 nectareas) 

La inverson total realizada por los Scciomstas asciende a US$787 520 la cual ha sido ubizada 
puncpalmente para la compra de terra, manejo agriala, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera Se proyecta que el nucio de conte de la madera se efectue a garte del año 
2022 

Situación financiera del Pais 
La economía ecuatoriana tuo un major cesempeño durante el año 2017 con previsiones ue 
“stcmiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIS segun la fuerte ofcal el Banco Centra del 
Ecuador), fomentado en buene parte por la mejoro continua de los precios referencales de pelroeo, 
elincremento de la exporacanes a salz de la Tlmma del Tratado de Libre Comerco con la Unán 
Europea y la eliminacion prevsta de ls sobretasas arancelaras y los 2 puntos de disminución del 
NA que generaron un mayor cisammsmo en la econsana Aciconalmente estas stuaciones, más las 
estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las Manzas publicas, la prionzacón de las 
Inversiones estatales, el fomento de la Inversion extranjera la emsian de bonos del estado y 
oblención de fivanciamento a traves de orpansmos internacionales y otros gobiemos, han infudo. 
postlvamente en la seduccion del nesga país y la mejora de las condiciones economicas que se 
presentaron an años antenores. 
da Adrinstración de la Compañía consugera que las stuaciones antes indicadas, ns han oripnado 
efectos sgnafcatvos en las operaciones de la Compañía 

Aprobación de los ostados financieros 
Los estados financeros por el año terminado el 31 de diciemare del 2017 Ban sido emitidos con a 
autonzación de fecha 28 de febrero del 2018 de a Getenca General y posteriormente seran puestas 
a consideración de la Junta General de Acconstas para su aprobacion definira 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contnuacn se deserisen las pancipales paílicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financeros, Tal como le requere la Norma Intemmocnal ge Información Financiera, estas 
pollcas hon sigo diseñadas en función a la NIIF ugiete al 31 de diciembre de 2017 y aplcadas de 
manera unfocme en todos los eerccos presentados en estos estados financieros
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) S:A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprosado en afiatos estadounidenses) 
Basas de preparación   

Los presentes estados fisanceros de la Compañia al 2% ge ciiembre del 2017 y 2016 están 
preparados 92 acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NLIF), emos 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (1ASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuedor y representan la a0pcoo mega, explota y áín sesenas de las 1elerdas Tomas 
istemaconales apladas de manera urdorme en los ejerexos que se presentan 

Los estados financieros de la Compaña han sido preparados de acuerdo con el panes del costo 
histonco.La preparación de ls estados financieros de aquerdo con NI F requiere el uso de ciertos 
esirmados contables criticos También requiere que la Administracion ejerza su Juica en el proceso 

de aplicación ge las pollas contatles dela Compañia En la Nte 4 se revelan las areas que implican 
vn mayor grado de jucto a Complejdaa, o las áreas donde Jos Supuestos y estmaciones s0n 
significatmos para los estados financieros Detado 9 la subjetwidad nberente en este proceso 
amable, los resultados reales puecen diferir de las montos estimados por la Administracion 

uevas normas, enmiendas e interpretaciones emtidas internacionalmente 

A la fecha ce emsión de estos estados financieros, se han publicada enmacgas, meras e 
'stergretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenca y que la Compañía na ha 
adoptado con anticpación El LASB considera como necesarios y urgentes, los siguentes proyectos 
aprobados de aplicacion obigalora a parte de ls fechas Iaicadas e continuación 

Anicacenmoncazaa. 
ena NÉZE sepa segon dera     
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La Adrunstracón considera que la adopcion de las nuevas POrmas, Enmiendas a las NIF e
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 4 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Esgresado en lares estadounidenses) _ 
Imerpretaciones antes deseas, no genergran un Impacio Sgalicatvo en 185 estados financieros de 
la Compaña en el eercio de su aplicación inka. 

  

A revisarla MIIF 9 y 45 la Aderimstración informa que concluido su análisis respecto ala acopcion 
de estas normas, no existen impactos significativos en la aplicación de las mismas, en base a lo 
“guiente 
+ RF 15 Las plantaciones de la Compañsa se encuentran en etapa de crecmento En el año 

de adopcn de esta marmo, lo raleos continuarán representando el puncipal Ingreso hast 13 
echa de corte, slendo esta su unica obligacion de desempeño, el precio de la transacción no. 
contiene componentes vanables a los previamente puctados, 305 Costos ancurridos para 
tener y curspir cor los contatos de clenes son registrados en el gasto del periago debido. 
3 que son realzados al momento de la venta por lo tanto, no se esperan efectos en la 
apicacon de esta norma 

+ NIF 9 Su peincpal mstrumento financiera son las versiones 2 valor razonable con cambios. 
en resulados, 35 cuales se mantendrán en esta ciasiicación De acuerdo a este andiis na. 
ire de lo presentado en los estados financieros de 19 Compaña al 31 de dcemre el 
2017 

Moneda funcional y de presentación 

1as paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda gel ambenre 
esonomico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados inanoeros 5e expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compañia 

Efectivo y aquivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectno comprenden el efecto disponible, depostos 3 la vsto en 
bancos. Las mencionados valores son de libre disponiblidad. 
Activos y pasivos financieros 

25.1 Clasificación 

La Compaña ciasfia sus actos financieros en las siguientes categaras "actos financieros a valor 
razonable con cambias en resultados”, "préstamos y cuentas por cobrar” “ackwos financieros 
mantenidos hasta su vercmento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pastos 
imanciros se clasican en las squentes categonas "pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados” y "otros gasivs firancieras” La clasificación depends del propos para el 
cual se adquieron los acuvos o contrataron los pasos financieros La Adiminstración determina la 
clasficaión de Sus actwos y pasivos financieras la fecha de su reconscrmento nica! 

Al 31 de Sete del 2017 y 2026, la Compañía mantuvo actos financieros en las categonas 
"actwos finaresros a valer cazonable con cambios en resultados” y TOrTUVO pOsivos fiuangeros en 
la categona de “otros pasmos Mnangeros” Las corctensticas de los refendos Instrumentos. 
úoancieros se explican a continuacion 

(2) Activos financieros a valor rezonable con cambos en resultados 
Lun activo fmanciero es mantendo para negociar s han suo aekquiidos con el propásto de su 
venta a corto plazo. Es Clasificado 9 vale razonable s1 este es designado como tal en el 
reconocimuento wal Los activos fisanceros son designados  valae razonable 5 la Compañra



CERRO ALTO (HIGHFOREST) S.A. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Expresado en góleres estadounidenses) 

agministr tales Inverswnes y toma decisiones de Compra y venta con Dase a sus valores 
razonables de acuerdo con la aduinistracon de esgo. Al recopecimento Inicial los costos 
Atmbobles a estas tsansaccones se reconocen con cargo a la Inversión 3 medida que se 
incurren 590 contrapartida en resultados del año. 

(0) Otros pasivos financeros 

Representados en el estado de situación finance por las cuentas por pagar proveedores y 
BCCONSEAS Y GRUAS cuentas par pagar Se incluyen en el paso corriente excepto por las de: 
Venciruento mayor a 12 meses cortados a port de a fecha de! estado de situación financiera 

25.2 Reconocimiento y medición Inicial y postenor 

Reconocimiento 

La Compaña reconoce un activo o pastvo Minandero en ul estado de situacion financiera a la fecha 
de la negociacion Y se reconocen cuando 58 comprometen a comprar o vender el actwo o pagar el 
Pasto. 

Medición intclal 
Los actos y pasos financieros son medktas inuialmente a su valor razonable mas cueiquier costo 
atrituble a la transacción que de ser siaificanmo, es reconocido como pane del actreo o paso, 
Sempre que gr actvo o paslio fnanero no ses designado como de "valor reronable con cambios 
encesultados” y este es signricatwo Con postertoridad al reconacimuenta niga la Compañía valanza 
los mimos como se desaibe a contauación 

Medición posterior 

18) Activos nanceros a valor razonable con cambios en resultados 
Carresponiden a inversiones en títulos de renta Na, los cuales se meen postenomente al 
valor razonable y sus rendimentos son reconocidos en el resultado del esesciclo que ¡nuye: 
Ingresos por dividendos o intereses devengados, 

(0) Otros pasivos financieros. 

Postenor a su reconoementa mill se miden al costo amartizado aplicando el metodo de 
vóteres efectiva La Compaña clasica las squientes cuentas entro de esta categoria 

(0 Cuentas cor pagar. Coesponden a obligaciones por servicos seniidos de terceros y 
ávicendos por pagar a aeclonstas Sereconocen a su valor nomunal que es equivalente 
3 5u costo arnortuado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 das 

25.3 Detertoro de activos financieros 

La Compaña estasiece una previson para pérdidas por detenaco de cuentas por cobrar comerciales 
cuando exite evdenca cbjebva de que la Compaña no Sera capaz de cobrar tocos los importes. 
¡ue sele adeudan de acuerco con los termunos onginales delas mismas, La exStenci de dificades. 
fisarcieras sgniicabvas par parte del deudor, la probabilidad de que el geugor entre en quiebra o 
recrgonzación fnancra y la (aña o mora en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenta, 
cobrarse ha dgtenorado Eldeterora pora cubrr pérdidas se establece porel importe de la perdida 

que se valora como la álerencia ente el Importe en los gel actwo y el valor actual de los uyos 
¿e atectwo futuros estimados descontaco a la 1asa de interes efectiva original del actwo financiero



CERRO ALTO (MIGHFOREST) $ A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Expresado an dblares estacoundenses) 
Sy en un periodo posteror, el monto de la pérdida por deterioro alstangye y, dcha disminución se 
relacona cbjetwamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deteraro, 
se reconoce en el estado de resultados integrales l reverslon de ta percida previamente reconocida 

     

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha determinado que no exusten perdidas por 
¡eteriro de los actos finangseros respectivamente, que deban ser reconocidas, 

25.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

28 

Un ato financiero se eimina cuando expran los derechos 4 ect los Oujos de efectivo del activo o 
sa Compaña tansflere el ao a un tercero sio retener sustancialmente fos nesgos y beneñios del 
xtivo, Va pasro es eliminado cuando las cblganones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han bquiaco. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden pnacipalmente a retenciares del Impuesto a la renta que seran eecuperadas en un 
percdo menor a 12 meses y crécto tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Adrinistracion estima que dichos sakfos no podrán ser recuperados se cargan 
aos resultados del año 

Activos biológicos 

Las actos boiogiens (plartaciones ge teca) tienen un oc establecido de 20 años para le ormera 
sotacion y a partr de ela 12 años se men en el recorcomiento inicial y en caca fecha de reparte 
a su valor razanatie menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, ostos uÍbmos se presentan en propiedades, 
La megicón de los activos belógicos al valo razonable se base el metodo de flujo de cajo 
escamtado, el cual es determinado por la Administracion de la Compañía La expectativa gel valor 
presente de ls fluos futuros esperacos inciuyelos fis de efectivo de operacones continuas sobre: 
lanes de corto final ge oca, considerando varias tales como crecrmento, precios de teca tasas 

dde descuenta, costos de siembra y mantenimento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre obeS, las cuales Son rensadas periodicamente para asegurar su ugenca y representatmóad 

por mero de parcelas de recuento, El mayor o menor valor resultante se registra en resultados 
¿el perlodo, 

La dferenca ente el valor en bros de los actos Iclégicos y su va'or razonabie es recoracida en 
los resulagos integrales del ejercicio, baja el concepto "Gananca en el tor razonable de activos 
bologieos" 

La Compaña mcluye en el valor en tros de estos acivas los costos incurreos en el transcurso del 
aña en fersizacon, mantenimento, manejo agerola y admsteacion de las plantaciones de teca 
Alclewe del año, la COMpsñ aJusta e or en libros de estos 2ebvoS a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, estan registrados al costo hstoreo, menos deprecaciones acumulagas y péraias 
por detenoro, en saso de producirse El costo muluyé las desembolsos directamente atrinubles ala 
adquscon o consuucción del actwo Los desembarsos postengres a la compra o adquisicion solo 
son captalzados cuando es probable que beneficios ecorsmicos futuros asociados 3 la inverso 
ajan haci la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los avos desembolsos 
posterigras corresponden a reparacnes a mantenimiento y Son regstrados en los resuiados 
tategrales cuando san incurridos.
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dslares astadouridenses) 
Los terrenos no se depreian La depreciación de 35 propiedades, es caculada Inealmente Basado 
nia vida ut estimada de las propedades y equipos, a de componentes sigmifcatluos dentifiables 
que posean vicas Útles Cerencadas, y mo consera valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compañía estima que el vaor e realzacion de sus propiedades al térmmo de 
su vida UNE es rrelevante Las estimaciones de vidas unls y valores reseluzles de los acIvos fos 
Son revisadas, y ajustadas 5 es necesano, a ada echa de cierre de los estados financeros 

Las vetas utiles estrmadas de propedades son las slgentos 
  Todo pens Kumero se eñ0g, 

Maquinarias y equipos a 

Las pércidas y ganancias por la venta ce propiedades, se catan comparando los ingresos obtenidos 
son el valor en ros y se incluyen en el estado de resultados mtegraje, 

Cuando el valer en lios de un activo de propiedades exuede a su monto recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta 5u valor recuperable 

Los mtereses y OLos costos ce endeudamiento se canalizan sempre y cuando esten relacionados 
con la construccion de actos calficables. Un aro clica es aquel que requiere de ue bempo. 
prolengado para que esta Isto para su uso, penado que la Adminstracón ha defina como mayor 
aunaño Al 3L de diciembre del 20.7 y 2016 todas las proyectos de la Compaña se han hauidado 
«plazos mferores a un año. par lo que no se han actedo costos de endeudamiento 

Inversiones en ecclones 

Corresponde a la parteipación del 196 de la compaña Ecowood S.A y se muestra 3 su costo de 
aéqucon 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a denceciacion se sameten a pruebas de detenoro cuartdo 5e producen eventos. 
O Orcunstancias que Íngican que pocría no recupesarse su vals en libros Las pérgidas por detenoco 
«corresponden al monto en el que el valo en bros del arto excede a su vato recuperable El valor 
recuperatle de los achwos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtengrá de su venta 

su vals en uso. 

Para efectos se la evaluación por detenoro, dos activos se agrupan a los mveles mas pequeños en 
los que generen uos de efecto Isentiicabies (unidades generacoras de efectivo) En el caso que 
et monto del var Nora gel acto exceda a su monta reruperabl, a Compañía regata una perdida 
por detenora en los resulados del exeracio Les saldos en lbros Ke actwos no financieros que han. 
ido objeto de castgos por deteroro se remsan a cada fecha de clere de los estados Aancieros 
Para verificar posibles reversiones cel deterioro, 
La Compañía gvalla anualmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus activos no 
financeros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 vo se han reconocido perdktas por ústeriaro e activos 
o fnancisros, gEndo a que la Admnstración ha determinado que ro existen indiadores de 
detenaro, 

Impuesto ala renta corrienta y diferido 

El gasto par impuesto ala renta del año comprende el smpuesto a la renta corriente y el diendo Er 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partas que
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumoenes 
Se reconocen drectamente en el patrimonio En este 2950 elimpuesto también se reconoce En oies 
resultados integrales o deectarente en el patrmonio 

(0 Impuesto a la reta corriente, La provson pora Impuesto a la renta se calcula medante la 
tasa de impuesto apilable 4 las utlicades gravables y se carga a os resultados del año en 
que se devengo con base en el mpuesto por pagar exigible 

6) Inouesto alo renta diferido. El Impuesto a te resta dfrido se proussna en su toaligad, por 
£l metoci del paso, sotre las difecencas temporarias que surgen ente la bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en las estados financeros preparados 
bajo NIF. Et Impuesto ala renta glfeido se determina usando tasas Enburerias que han sido 
promulgadas a la Techo del estado de s"uacion financiera y que se espera serán apicattes 
cuanGo el Impuesto a la senta dferido acuwo se realce o el impuesto 3 la renta paso se 
pague 
Los aetwos por impuestos diendos comprenden tas cantares de «mpuestos sobre las 
Ganancias a recuperar en pertodos futuros, relacionadas con 
0 las Sferencias temporaria ded.citles. 
(1) la compensacion de pérdidas OMtenidas en periodos amtenares que todawa no hayan sido 
objeto de deduccion fca, 
ula compensación de crésitos tributarios no utitzados procedentes de penods anteriores, 
“empre y cuando no se sole su devolucion ante el Serve de Rentas Internas y ses 
probable la cisporwbrldad de ganancias scales futusas, para su ubizacion 
Los mpuestos a la renta difer dos actwos solo se reconocen en la mecida que sea pobable 
que se produzcan benéficos trbutaris futuras contr los que se puedan usarlas dierenoas. 
temporales 

Los saldos de impuestos ala renta diferidos aciwos y pasivos se compensan cuando exsta el 
derecha legal eXible a compenser Impuestos setos cornentes con Impuestos pasivos. 
cortentes y cuando los umpuestos a le tema diferidos actuos y pasos se relacionen con la 
rima autoncad tntutara. 

AL 22 de diciembre del 2017, la Compeña registro en los resultados del eferico US$16.131 (2016 
US$31 957) de puesto diendo correspondiente al valer razonable por la medición del activo 

bolágco en suetapa de vansformacion 

La Compaño mantiene perdidas tnutanas de años anteriores sobre las cuales no se reconoce un 
mplesto díecdo actvo, debido a que no exste segundad razonable que la operacion genere 
únldages y se produzcan beneficios tributarios en los práxmos 5 años, una vez reconoción esta 
pera 
Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compaña tene ura obligacion presente, ya ses legal o 
implica, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesana una Sala de: 
recursos para quidar la obiigacón y (in) el mento se ha estimado ge forma fable Los montos. 
reconocidos coma provision san la mejor estimación de la admiración, a la fecha de clerre de los 
estados finaneros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obigación 

Distribucion de dividendos
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2017 
La distribución de divdendos alos accionistas de la Campaña 5e degves del 
en el que los diidendos han sido aprobados poros accionistas dela Compañía 

  

Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen deta sgulerte forma 

€) Sarancig en «l valor razonable de actos bologias Se regsts2 anualmente en bs a la 
valeracón de las plantaciones de teca A) cierre de cada penado, 5e regsra como ngresos el 
valor resultante del crecimento natural delas plantaciones, expresado en elvas razonable 
ueno les cestos estados en el punto de venta 

(1) Inaresos corsaleo- Se originan por la venta de drpoles ¡óuenes que son sustraos ya sea por 
Su al crecimiento opaca lograr una distribución unarme dentro dela plantación La aqtivdad 
de raleo es básica dentro de las actuidades sivicuturales de la plantación pora lograr el mejor 
crecimiento de los arboles que se mantendrán hasta el core final Estos mgresos son 
rscontados cuando 13 Compañva a vransterido a comprador los rlesgos y ventajas, de tipo 
Siguificatvo, dervados de la propiedad de los árboles, el Importe de los ingresos y los costos 
incurngs en relacion con la vransacoón pueden ser medidos con fablidad, y la Compaña. 
récbelos benefics exorórricos asociados con la transacción 

(e) Tegresos por iméreses Son regstsados sobre una base de tiempo, can referencial capral 
pendiemte y a 1 13sa de interes efectua aplicable, la cual es la 1352 que Iguala los flujos de: 
efecalvo futuros estados alo largo dela vida esperada del instrumento financiero o, cuango 
ses adecuado, en un penado mas coro, con el importe neto en libros en el ceconecimento 
inca 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos Se regstan al costo, ncuyon gastos sdmmtraivos y costos de sala 
piocpalmente por selección, core y momlzacion de arboles al centro de dcapio. Estos se reconocen 
3 medida en que se incurren ndependientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a 
los ineamentos de la baso contable de acumulación (devengo) en a NIC 1 "Presentacion de Estados. 
Engnceros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiora 

Enel curso normal de sus negocios y actmidades de firanciamiento, la Compañía está expuesta a 
«stos esgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sgnifcata 
el valor económico ge sus Nujos y actos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañia esta expuesto a nesgos financieras provenientes de cambas en los precs dela teca 
a Compañía no espera que Jos precios de 13 Leca vayan a caer de forma significativa en el futuro 
predecile y por tanto no ha realzado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de 
Caida de los precios de la teca La Compañia sevisa, de forma regular el estado de los precos de 
teca, 6 seconsideror La necossdad de gestion activo del riesgo Manciero 

La Compañia dispone de una organizacion admirada por el Presidente, que permi vientíicar 
chos riesgos, Cetermnar su magnus groponer medxtas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y conuolar su etecivdad
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2047 
“Exgresaco en dolares estadounidenses) 

A continuación se presenta la definicón de los mesgos más Isoriantes que están expuestos los 
aciwos y pasmos financieros y la descpcion de las medidas mmiijantes adoptadas por la 
Adristracon de la Compañía, 

  

(a) Ruesga de laudos 

La Administracion tene a responsablidad “nat por la gestión de lquidez. La Administración de 
la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de Iquidez de manera 
ue se pueda manejar los requerimientos de fujo acorta, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento ve! nesgo de quier, la Compañsa csenta con un presupuesto 
de fuyo de caja, el cuaf se revisa mensualmente, y empareja 145 Inversanes en aetivos 
financieros 1e tal forma que el Bujo proveniente de éstas cumpla con dos requermientos de 
pago El portafolio de inversones de la Compara está conformado por instrumentos con 
catatensticas de Iqudación inmediato, en el evento ce as neceslarse 

Administración del nesgo de capltal 

Los objetos de la Compaña 2l adminstrar el caprl son el salvaguarcar 59 capacsd dela misma 
de canunuar como empresa en rugecha con el prorósto de generar retomos a sus accionistas, 
beseticos a atros grupos de imerés y mantener Una estructura Ce captal opta para reducr el 
costo del capta! 
La Adenstracon de la Compeña. evisa los requermientas presupuestario de manera mensual, en 
base ala programaoón anual Es importante destacar que la Compañía na tene pavos Inancieros 
SGnÍCatOS y Lamposo preve incurren ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financeros tequiere que La Compaña resice estaciones y unke 
kupuestos Que afectan los montes Incluidos en estos estagos financieros y sus notas relacionadas. 
las estaciones replzadas y supuestas utllzados por La Compaña se encuentran basadas en la 
experienda histonca, Cambios en la industria e mormación suministrada por fuentes externas 
caificadas Sim emiorgo, los resultados finales poden diferir de las estimaciones bajo ceras 
condrnones 

Las estrnaciones y poltcas contabies sigificaivas son defindas como aquellas que son importantes, 
para reflejar comectamente la situación financera y los resukados de la Compaña y/o las que 
Fequieren un ato grado ce juiCO por parte de la Agrntracon. 

(8) Visa un de las propiedades 
Los cambios en GIrcunstancas, tales como avances tecnologios, cambos en el uso 
planificado. podian hacer que la vida vt fuera dferente delas estimsciones realizadas, Las 
estimaciones Se basan puncpalmente en las proyeccores de uso futuro se los actos La 
etecminaono de las vas uties se exala al cierre de cada año, Yer Nota 2.8 

(0) Valor razonsble del acto bilogico 
La Agminstracon consaera que fa medico de las plantaciones de ta, la cuales seataga 
por expertos Ínlercos es conservadora y se encuenta apropiadamente funcamentada Es 
crucial para la medición de los ingresos futuros, conserar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuco, La determmacion del val razonaole y los datos 

vónlzados se exaluan al erre de cada año. Ver Nota 2 7 y Nota 6
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AL 31 de diciembre del 2017, el valor razonable delos actos blologios corresponde al Nivel 
3 dentro dea Jerarqui de valor razonable establecida gor la MIIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de Instrumentos financieros 

A continuacion se presentan ls valores en JbrOS de cada categona de instrumentos financieros el 
«erre de cada ejercido 

201 2016 
Comente. “Tomenjo 

Activos financieros medidos y costo 
Electo y equvalantes de efecivo. 8004 2238 

a 27% 
Activos financieros medidos 4 valor rezonable con 
<amblos en resultados. 

!Uos, pageres y eb gaciones 25617 19205 
    
Total activos financioros 50 481 Ba 
Pasivos financieros medidos al costo amonizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar 225 1762 
Total pasivos tinancioros 22%, 7 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de deternnar eb valor razonable de un activo o paseo financiero puede apicarse algunas. 
0 las sgulentes Jerarquas de mecicon 
+ Precos de carac (no aJstados) en mercados acres para actwos o gasos kéntcos 

(med) 
+ Inforescin dt a precios de cbració cldos e el vel que se pueda confimar 

para electro O pas, ya que sea drectemente (pecto), o indrectemente (que e dermen 
de precos) (ee 2) 

+ Antarmación sobre el acto 9 pasto que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
roercado (inormacion no obsenabie) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos financieros medidos a valor razonable con cambios 
en resuladas, se valoran en Base a riel , ya que tlenen un preso ce corzacion an el mercaso 
El vator en bros de cuentas por pagor y el efecto se ApIoNma al valor razonable debo a la 
naturaleza de coro piazo de estos Irs*rumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion
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Caja 30 30 
Bancos (3) are 2208 

ER] 226 

(1) Enluye depositos en dos Bancos del Pacifico $. y Picuncha C.A, los cuates son de hire 
dsporiblldad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composcor 

soreosrmo. arorades 
Prsorsenarer esca 

E 
Irmarunes tres «3 mgses 
Sarco 09.  7om sra as co a 
Traci (2 m m5 a er e 
Pala 7 e. 300 

ZO 23 

(1) Comesponden a la compra de huls de ablgaciones con Tiendas Industriales Asociadas TIA. 
SA por US$20000 con vencimiento en octubre 2077 Eunar SA por US$40O (2016 
USS1 200), cen vercrmento en Juio de 2018 En el 2D16 mantiene títulos con Corporacion El 
Rosado $ A por US$13.850 con vencimientos en diciembre del 2015, Dipac 54 por US$7 500 
«on vencimiento en el 2019 

(2) Corresponde a tutos de valores princpalmente con Inoragua C L10a, por US$1 277 (2045 
US$2.692) con vencimenta en mayo de 2018 

(8)  Comesponde a la compra de pagarés fmados con la Compañía Home Fac $ A en el 2316 
por U5$51 000, con vencmlenas en el 2017 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A 31 de aciembxe del 20.7 y 2016 conesponde a plantaciones de teca con una extensión de 63,48 
hectareas sembrados en el canton Batrar 

Movimiento 

29% 208 
Sao mal 2390425 2192560 
Costo de mantenimiento. 3167 s2601 
Ganengia por cama en valor zonal 13209 145269 

TS 420, 2290428 

Parámetros utlizados on la determinación del valor razonable Los parametros ublzados 
ara la detenminacon del valer tazonable incluyen prixopalmente el precio estimado de venta por 
mefro cubica ge madera 3 la fecha de cone y el solumen de madera por hectárea a cosechar Los
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresado en Jolaas estadounidenses) 
parámetros antenores 5on £l resulado de astmaciones que la Admnsiracén Pa restado 9 par 
e precios ustricos e Información tecnica proventete de las porcelas de crecimento, los cuales 
pemiten establecoc ÍndicaIos confiables de volumenes Cada año estos perámetros son 
acualizados para obtener mejores esimaciones En el caso de un delerior en la calidad de la 
Plantacin, esto pedra conducir a uns revisón la baja delas preusinies de crecimento, predios e 
ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficente para establecer el preco. 
de madera de téca a le edad de core es accesible, aun cuando no es acresble un mercato eficiente 
era las plantacones de madera ce teca, toda vez que cada plantación contlene condiciones 
artculares Es ec, 9 DOAIr de la estimación apropiada de volumenes de madera a la edad de 
core y una estenacion “undamertasa de preces, se puede conciur en el valor de una plantación, 
“ni embargo cada estimacon de volumenes depende de cada plantación en particular y de sus 
metodos de manejo forestal 

A clere del periodo 2017, la Compañia apustó vertos parametros uieados en la estimación del 
vale razonabe, tales como a tasa ce descuemno,preclo dela madera y volumen de metros cublcos 
for hectares, Como resullado el valor saronable del activo big se ve dimnuido 
signficabvamente en felacion al año anterior 

Raleo Elreleosereñere le reducción del numero de árboles, can el fr de dar mejares condiciones 
¿e terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mezor calidad, Dertro del plan sivculral 
estan programados 3 raloos El peemero en el año 6 luego de la siembra _que pora calidad de la 
madera extraida no representa ingeesos para la compa, En el año 9 y 12 se realla el segundo y 
tercer reo respectwamente, los cuales se esperan ss den ingresos para 23 Campañas 

Los principales supuestos ulzados por la Compañas en la determinación del vaor razonatie de los 
activos bilégcos se detal'n a continuacion 

Aur 20 
Penodos proyectados 20 2008 20 “2años 
Tasa de descuerto 2) 14% 15% 
trcremerto ge preco (3 5% $ 

Costo cora fm (2) 15% 2% 
Volúmen estrado cs tendimento por nectarea (5) 170 m8 180 m3 
Vero tazonabie per nectaroa. USSa9 323 US$37 688 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son revisados de 
forma anual por expertos internos dela Compaña. 

(2 La tasa de descuento utlizada por la Compaño ha sido determunada en base al modelo de 
vatoracion de actes de capital (CAPM por $us siglas en mgles), lo cual representa el retomo, 
esperado por tos acconstas sobre la inversion realizada 
Este modelo requere corsidera o siguiente 

asa ge bbre vesao" Se consulera el rendimento de los Bonos del Tesoro Amencano a 20 
“bos, que co.responde a! tempo estmado del primer core de la lamtacion 
Bata Se consders el Beta sn apalancamento del sector foresial, correspondiente a los 
calculos por sectors de las Compañías de Estados Uudos 

Rendimiento prorsdo del mercado La Compaña considera el promedo geometco del 
2007 al 2017 de ls rencirmentos del mercado de Estados Unos.
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"iesao nas Se considera la secuenpa hguinica diana de las 19585 publicadas por el Banco 
Central del Ecuador desde el 2011 hasta el cierre de cada efereco 

     

Este método de valocacón es utzado por la Compaña desde sl 2003 con la acopcion de 1as 
Normas Internacionales de Información Financiera en Ecuador El sesullado al obtener a 
rentabildaa esperada, es utizado en su valor entero 

El cambo en la tasa de descuento se ve afectada por factores emeros ajenos al 
comportamiento dela operación de la Compaña 

(3) La proyeccon del Incremento en el precia del metso cubo de madera a la edoa de corte se 
estableció en un 5%o anval.en bose al anáisi de los predos bstoncos tealizados a través de los 
raleos y su tendencia de crecimiento, 

La Compaña efectuo una corrección al preco umejal det 2017 como consecuencia alos cambios 
en regulaciones de Importación de la Inia, siendo ese el prixapal destno de exportación de: 
Ja madera de Ecuacor 

13) Etcosto de corte fal es deternado de acuerdo la tendencia del costo de raleo seazaco en 
años antenores por la Corpeña o de sus Compaíñías relacionadas desicadas a la siembra y 
cukmo ce teca 

(5) La medon del incremento del volumen se actualiza todos los años a 1saves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han estableceo en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera 3 la edad de cone son de aproximadamente 170 (2017 180) metos 
Kubicos pOr hectárea, es dec 20 años despues de la sembra, 

Este camolo en el volumen de la madera, es producto de la expenencia de rleos efectuados 
Porta Compañva, determinado la canidad efecrla de la macera comercial 

Enel año 20.6 la Compant realao un aleo de 147 13 metros cubios en el cantón Balzas dela 
siembra regizada en e año 2012, generando Ingresos por US$20 887, dicho leo es la contuacin 
el primer rateo realizado ea el penado 2015, que no pudo ser concluido por diversas temas estemos 

PROPIEDADES 

Ermerarmento y los sados ce las propcades, se presentan continuacion 

2002 zas aepanscón 

Toramos 200963 20050 
Vga s y equpos En 52 1 

21508 2a 505 
Memos ccoo ea 23 EE 

Ej Zas 
(1) - Se wcluyen terrenas ubicados en el cantan Balzar provincia del Guayas, con una superf. 

Otal de 91 77 hectáreas en os cuales se desaroña los cultvos de teca dela Compaña, 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las pnopales ransacnones realzacdas durame los años 2012 y 2016 
con compañas y partes felaconades, Se Incluye bajo la denominacion de compañas y partes
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relaconadas a 1) las personas naturales o Jundias (compañas) que greciamente a mdrediamente 
contolan e son contaladas por la Compañia, Uenen cool conjunto O Influencia sgnficara 
(asocadas) 
(6) Saldos al 31 de dciemvare 

Corresponde a versiones en acciones ena compañsa Ecowood $.4 por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación flscal 

A la fecha de emsn ae los estados financeros, la Compaño no ha sito fiscalzada poc las 
autordades tubatanas. De acursdo con la mosmotlva Enbutaria wpente los años 2014 4! 2017 5e 
encuentran ablertos a revislan por parte de las autoridades fiscales, 

Impuesto a ta renta 

Ka composición get impuesto 313 renta es la sguente 

2017 2016 

Impuesto a la senta comente 1079 
Impuesto a la enta siendo 16131 31957, 
Cargo a los resultados integrales gel año 167131 33 05%, 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 

Elmpuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sue 

2017 2018 
Ltiaag antes de mpuestas 52239 150463 

Mas Gastos no dedus Des 2 72 
(Menos) 

Valor razonable de las plantaciones (1) (03329 1185260) 
Perea triutana anos amecores. aua 

Pérdida inbutanz (bsse rmaonible) TO a 
Tasa de mpuesto ala renta (2) 215% 
Irrpuesto a la renta causado TZ A 

(2) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca Ver 
Nota 8 

(2) La tasa del 22,15% del Impuesto a la renta fue ida de acuerdo a la RO, 405-5 del 29 de 
diciembre del 2014 donde se dica que la tara imposiva será del 25% cuando la sociedad 
Tenga accionsias, Socios, PaICDES, construyentes, beneficiarios o simiares residentes o 
establecidos en parasos fiscales 0 regmenes de menor Ímposicón con una parscipacón
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“lrecta 9 inireca, indwidual o conunta, AuaL o Supero al 50% del capialsadal o de aquel 
que conesponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación de 
parasos fiscales o regimenes de menor imposición sea Inferior al 502%, la tana de 28% 
plicará sobre la proporgon de la base Imponible que corespanda a cicha partiopación, de 
cuento a to ngicado en el reglamento, 

  

Al 31 de diciembre ce 2017 y 2016 la determinacion gel Impuesto a la eta por pegar fue como. 
que 

2017 2018 

Impuesto 918 rerta cousado . 1079 
Menos 
Retenciones en 1g fuento efectuadas a 

Saldo a favor ea 

( prosisan para impuesto a a renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las ubidades gravables Las normas tubutarias vigentes establecen una tasa de wnes a la cea 
e 22% apllable a las allgades astribuudas, dicha Lasa se seduce al 12% 55 las utidades son 
revertidas por el contribuyente en actos produchvos 

Reconciliación de la tasa efectiva 
La relacion ene el gasto por IMpLesto yla utiag antes de Impuestos de las años 2027 y 2016 se 
muestra a cormuacion 

  

207 2018 

Uticad antes del Impuesto y la renta 52200 150 463 
Tasa imposi gente us 

39 328 
Estcto fcal de los gastos no dedbaibles al 
calcula la ganancia Escal 73 
Esecto Iscal tres ingresos 02 
impuesto ala renta 1979, 
tasa electo 072% 

(4) Impuestos por recuperar y pagar 

Compran
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2017 26 

  

Impuestos por recuperar 
réaia tribuno de impuesto 8 la renta 2016 E 
regio Intutaria de Impuesto a la rente 2017 190 

60 7 
  

impuestos por pagar 
Oros impuestos por pagar 163 EJ 

2 E 
Impuesto aa senta cierio 
Elanalsws de Impuesto dendo paswo es el siguiente 

ue 
Fenpuestos dados pasos. 

repuesto fdo pasto que se lu dará desputs de 12 menes 445505 e2pa7a 
q6ss0s s2esta 

Elmoamento de la cuenta Impuesto ala renta diendo es el siguiente 

AL de enero de 2016 397517 
Cargo a sosultocos por:mpuestos dardos ares 
131 de diciembre del 2018 za ara 
Carga a sesultacos porimpuestas cuerdos 1658 
AL31 de diciembre del 2017 as 508, 

El Impuesto diendo paso esta conformado por la medicion del acnvo biologico guante el penoso 
de transformacion biologea 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto ala renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Trbutano Interno 
ubicada en el Regio Oficial 351 5 dei 29 de dkiembre del 2010, estabiece que los contribuyentes. 
Cuya actwidad econcruca seo exclusivamente la relacionada con proyectos productos agnpoles, 
con etapa de crecimiento superior a un af, estaran exonerados gel anticipo del impuesto la renta 
orante los penodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean onglaados de la 
etapa princpal de cosecha 

131 de axsembre 01 2017 las prantaciones de la Compañia se encuentran en etapa ce desarralo, 
por lo cual está exenta de pago del anbeipo runmo de Impuesto a la ranta 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortatecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de 
ekciembre del 2017 se publico la refenda Ley en el Segundo Suplemento del Regisizo Oficial No 150, 
onde entre oLos aspectos, se electuan as siguientes reformas detalladas a continuación 

+ Iraremento de la ose Importe para pago de Impuesto 8 la renta de personas naturales e 
ancremento del 22% al 25% para sociedades, Para los casos de soniedades con acconstas
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'n paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o Jurisdcilones de méñor mposicón 1 
asia pasaria del 2596 al 28% en la parte curespondiente a dicna partclpación 

+ Cambios en fos crlenos para la reduccion de tarfa de IR por la reinversión de utilidades. Las 
sociedades exportadoras habiuales as como las que se deciquen a la producciaa de bienes, 
vcludas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacana! y 
Aquellas sociedades de tunsmo receptivo que remviertan sus unidades en el pas, poden 
obtener una reduccion de 10% ge la tanta del impuesto a la renta sobre el monto telavertdo 
en activos productos, 

+ Gambas én los cutenos pera la reduccion de tanía de 1R por la emversión de uclidades. La 
reduccion de la tarifa de repuesto ala renta del 10% sobre el monto de vidades relnveregas, 
apa" uncamente a 1) sociedades exportadoras habarales 1 9 las que se dediquen a la 
producción ce bienes, mclucas las del sector manufacturero, que goseÓn SOY O mas de 
componente neconal, y, 11) aquelas sociedades ce tuno receptivo 

+ Esoneracion del pago de mpuesto la renta para mico y pequeña empresa durante tes shos, 
contados a park del primer ejercito ses en el que generen Ingresos operacionales Para 
exportacoses hablueles, esta taria se aplicara siempre que en el oorespondente ejercicio 
fiscal se mantenga 0 incremente el empleo. 

+ Retaja de 3 de la saifa imposita para mikro y pequeñas empresas o exportadoras 
Fbuates 

+ El Seracio de Rentas Internas podrá devolver total o porcigimente el excedente entre el 
amigo de Impueo a la Rerta pagado y el impuesto 2 la renta causado, siempre que se 
venfique que se na mantenido o isementado el empleo neto AS: también para el caículo del 
anticipo del Impuesto a la Renta 5e exclina los pasivos relacionados con sueigos por pagar 
13? y 14" remuneracion, as. coro aportes patronales al seguro socal obligatorio, 

» Se estableos la devolución Impuesto o la Salida de Drúsas para exportadores habituales, en 
la parte que no se uElzada coma crédito tmutario 

+ Elmmmacion ce.a obligación de contar con estudio actuarial pera sustentar la deducibildad de 
lajubllción patsonal y desahucio sol seran deducibles los pagos por estes conceptos slempre 
que no provengan de prowistones declaradas en eje1icios antenores 

+ Dismnucin del monto para la obizatorieaad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obigatorledad de ublizar a 
coiquier imstuucón del sstema Fnancera para realzar el pago, a traves de gos, 
transferencias de fons, tarjetas de crádit y débito, cheques o cualquier otro medo de pago 
electónzo. 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas PÚDIICAS", El 29 de abn! det 2016 se aprobo 
la "Ley Organica para el Equitro de las Finanzas Publicas” publicado en el Registro Oficial NO, 744, 
ande, entre oros aspectos, se efectuan as suguectes reformas detalladas a continuacion 
+ Devolucion del Impuesto al Valor Agrega (IVA) por un equialente entre 19% y 29% del VA 

pagado cuando las transaccones son resizacas con dinero electrónco, tortas de debio, 
areta prepago o tanta de credo, 

* Pagos cfortuados ps. mad.os electricos soportarán decucbuiaag se gastos para efectos de 
Impuesto ala Renta y credo tributado de IVA.



CERRO ALTO (HIGHFOREST) SAA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
LEspresado en dolares estadounidenses) 
+ Para efectos delcálcolo de amtipo de Impuesto 3 la Renta comespendenie a 10 Ejeranos 

scales 2017 al 2018, se exclulra de la parte de Jas ingresos, costos y gastos, aquell 
btenxtos y realados con dinero electrónico 

  

+ Dedeccon gel 50%% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especales. 
énerado ea la contratacion de servicos de telefonía Ma y movi avanzada 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sebre Las adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y orgórismos del sector publico 
«  Stavar con tarta de Impuesto 2 los Consumos Especsles del 15% a los sentis de teletoma 

a y olenes que comercalcen Uncamente voz, 0 en ConJuno vor. gos y sus prestados 3 
socedades 

+ Exención de un monto anual ce US$5,009 cuando el hecho generador del Impuesto la Saba 
de Divisas se progy2ca mediante La utlización de tanetas de crecio o cébi por consumos o. 
retiros efectuados desde el exeror 

"Ley Orgánica Solidaria y da Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Resctivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" €120 de 
mayosse aprobó la"Ley Organica Solari y de Corresponsablkdad Cludadana para la Reconstrucon 
y Reaction delas Zo"as alectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" publicado en el 
Registro Ofical No, 753 donda, entre otros aspectos, se efectuan las squsentes reformas detanadas 
a continuación 

+ Comeibucion Soscana sobre las ubldades del 3% para sociedades ecuatorianas suytos del 
impuesto alo tenta (incluyendo Pidexomisos que paguen no 'mpuesto) y personas naturales 
sujetas al pago del Impuesto ala renta con una base mponble superar a US$L2 DIO 

+ Iraremento 2l 14vs del Impuesto al Valor Agregodo 3 Dart del | de junio del 2016 por un 
perico de 12 meses. 

+ Personas naturales resstentes que mantengan un patrmomo exstene al 1 de enero del 2016 
¡gual o mayas a in mion de dolares dentro y fueta del pas, se gravara el 0,90% del 
Patemario Se cxcluye a porsanas comeliagas en area de rifuenca y que hayan subo una 
ectación drecta en Sus acuvos. 

+ Personas naturalas no residentes que mantengan un patnmonto existente al 1 de enero del 
2016 iguala mayo a un milan de dolares dentro del pas, se gravera el 0,20% del patrimonio, 
Se excluye a personas com cilacas en area de sfvencia y que hayan sutido una afectacion 
recta en Sus 2cLv0S, 

*  Srauar el 88% sobra el avaluo catastral del año 2015 en caso de blenes Inmuebles y sobre el 
Valoe pavimoniat proporcional en el caso de derechos representativos de capta, las 
soceaaoss residentes en es Ecvador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechos reptesertatwos de capial de sociedades de propledad directa de una sacecad 
residente en un parao 1scal  Junselcrión de menor Imposición o no se conoeca suresigenci, 

+ Gravar cl OSO sobre avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre 
eEvalor patrimonial proporcional en caso de derechos representatwas de capial las sociegages. 
residentes en es Ecuador que mantengan Blenes inmuegles en 6) Ecuador y derechos 
representatos de capta de socecades de propiedas directa de una sonedad no resiente 
enel ecuador pa aI50 (cal o Unsdicción de menor Impasnon a no se conozca su resrenoa.
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL91 DE DICIEMBRE DEL 2047 
dEspresado en délares astadounsde-ses) 
De acuerdo con la Gerenna de la Compañia, no se esperan electos en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
«comprende 150.000 partopaciones acumulatvas e indinsties de valor nominal US$1 cada una, 2 
continuación se presenta un resumen de los aclorstas. 

a 206 
asocia EEE z E 
Eatnara 07 5 
Pargrera 500 a $80 
Eipanos ve 09 vas 
Cotmeara eos 210 
Cora 0 027% «o 

Agora 1030 a 
Exa 0 tom 0 

a BLA 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legi'ación vigente 1a Compaña debe apropiar por la menos el 1095 de la unid 
neta del año 3 una resena legal hasta que el saldo de dcha reserva aícance el 50% del capial 
Susento. La reserva legal no esta dsponble para dstebucon de dmdendos, pero puede ser 
captalizada o uizade para sbsorde perdidas 

Reserea Focultatya 
Corresponde a apropizcones de las u"iujaces anuales y es de bre cispoaltildad, prevo disposición 
de la Junta Genera! co Ace onustas de la Compañía 

Besutaas acumulados cs selcació mal LE 
Los ajustes provenientes de la adopcn por prmera vez de las Mormas Internacionales de 
información Feariera "NIE" que se registraron en el patsimomo en la cuenta Resultados 
curados, subcuen.a “Resultados Acumulados provenientes e la adopción por primera vez de las 
"NTF que generaron yn salgo acroegor solo podran ser capnalizados en la paste que excecs al 
valor de las pérdidas azumuledas y las del ulimo ejercilo económao conciudo, s. las hutseren, 
vtuizado en absorber perdidas 0 devueRo alos acuonslas en el caso de liguacion delaCompañía. 

Resulacas acumulados 

  

Los resultados (utiuaes a pérdidas) de cada ejercido son incluidos en este subro, mantensendo 
regstros que permken «dent car su ejeeccio ge ongen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionstas y cumpuendo 25 ÓSPoSICones NOImAIVaS APIEAIOS, las visados son distmbdas o 
destinadas o reses, iminieas que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados 0 5e 
compensan con la Reservo legal, Reserva de captal y atras reservas y cuentas patemenales de llore 
disposicion de 15 acc-enstas 

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA



CERRO ALTO (HIGHPOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresa astadoundenses) 
Los costos y gastos operacionales agrupadas de acuerdo 9 Su Raturalere son os Guemes 
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UTILIDAD FOR ACCION 

La uiticad por accion e calcula diciendo la unldad neta der penado para el promedio ponderado. 
de las acnones en cucolacon durante dicho perñodo. AI 31 de duembre del. 2017 y 2016 asciende 
3US$0 24 y US$0,78 respectuamonce 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Enve el 31 de diciembre del 2027 y la fecha de preparación de estos estados financieros, mo se 
produjeron eventos que 63 La cpumon de la Admiisración e la Compañia, preteran tener yn efesto 
signSiatwo sobre dcnos oa ue np se hayan revelado en los miso y que amenten dra mayor guar 

PQuLito 
Se Paul Palacios 

Presidente


