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CERRD ALTO (HIGHFOREST) 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DIGCIEMBRE DEL 2017
[Exprésadg en ddiares sktadaynidensas)

INFORMACTON GENERAL
Constitucion ¥y objeto social

Cerp Altp Fargstal (HIGHFQREST) S.A, anies (TNGMACTANA 5.A.], mickr sus Bitividades & partir de
agosta del 2011, desde su Inscripcion &n el Reglstro Mercantil, 5u actividad econdmica principal 25
la siembira y Cuitive de 1eca para su posterior cosecha y comergializacian. Su damigillo principal se
encuentra en Guayaguil, provincia del Guayas.

La Compadia esta regisirada en el Mercado de Yalores comp emiser de acciones segun Resalucidn
Mg, 2012-2-01-00584, v negocia sus aociones &n las Bokas de Valores de Guayaquil y Quito, por ko
cual, 13 actlvidad de la Compaiiia esta regulads por la Lay e Companias, Ley de Marcadp de Vakres
y dispasicionas de la Junta de Requiaclén del Mercado de Yalores (antes Consejo Nacional de Vakores)
¥ es controfada por a Superintendencia de Companias, Valores ¥ Segunds med ECuddorn.

Los culkives consisten en plantas de becd, pard fa cual 1@ Compalfia adguirld berrends an 3 provinga
del Guayas en ¢l cantdn Balzar, con una superficie total de 91,77 hectareas, de fas cuales se
engantraban sembradas 63,46 hectdreas de teca, onyd slembra se efeciud en ks angs 2002 (55,454
hectdreas) ¢ 2005 (8 hectaraas).

La inversian total realizada por los accionisths astends a USEAE7.520, 1a cudl ha side ulilizadp
princlpaimente para |a compra de tierra, maneje agricila, adminlstrativds ¥ costos para 13 futuwra
oosecha b |5 madera, Se proyvecta que el inicio de core de 3 madera se efectde a partle del ania
2022,

Situacion financiera del Pals

La econaomi@ ecuatarizna tva un major desempeds durante el ado 2017, con previsiones oe
grecimients maygres a las proyectadas (1,5% del P8 segin |a fuente oficial del Bancg Centrai del
Ecuzdery, fomenadao en buena parte por Ll mejor continua de los precios referendiakes de petrdden,
el ingremanta da [ axporacanes & 3z o2 13 firme del Tretado de Libre Comercic oon 13 Unsin
Europea y la eliminacdn prevista de las sobretasas srandelarias y o5 2 puntgs de disminuclén del
1WA Que Gemerarat un maydr dinanmsma en la sconomia, Adconalmente, estas situaciones, mas las
sstrateqias Gubernamentales oe recrdenamiento o4 las fnsrcas poblicas, 13 priwizazidn de las
lnversiones estatales, &l fomenta de la Inversldn extranjera, la emisidn de bonos del estado y
pbtancidn de financiamierto a traves de organismas inbemacionales y Gtoos gahiemags, han influkda
positlvamente en la reduction del resgo pals v la mejora de las eondlciones econdmicas que se
prissantaron &n afas anterares,

La Admimistracidén de la Compania consickera gue [as situaclones antes indicadas, nd han originadg
efecios sygneleativas en |2z cperaclones de ka Compartia.

Apmpbacidn da los astados {inancieros

Los estados Gnancieros por & afo terminada el 31 de dickernire g6l 2017, han side emtldes con ia
autonzaciin de facha 2B ga febreng da) 2018 do fa Gerencia General y posteriormments Sersn pustins
a ronsideracldn de la Junka Genaral ge Accianistas pera sy aprabaricn definitiva,

RESUMEN [E LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTADLES

A mnbinuaciin se descrben s principales politicas contables adeptadas en la preparacion de estos
estadas financeros, Tal como 1o requere la Marma Imtemaciconal de Informacion Financerq, estas
poliicas han s8¢ disefadas en funcidn & e NEIF wgente af 31 de diciembre de 2017 v apléadas de
mmarera uniforne en todas los eerdons pesentados en estos estados financkeros,
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Bases de preparackin

Los presentes estades financierds de la Comparia al 31 gde gicembre del 2017 v 2016 esthn
preparades de acuerdo con |35 Nomaes Internacionabes de Informaclén Financiera (NIIF), emitdas
par ef Consejo de Normas Intemacansies ge Contabllidad {IASE), las que han sldo adopthdas en
Eoudor, ¥ meqeetenian lp #0pOon imegial, eolicka ¢ 4in fesETads e e eleridas TRATRS
inbernacicnales aplcadas de mangra unifonme en las epercitios que 52 presentan,

Los estados financieros de fa Compaiia han side preparades ce atuerdd oon el princpo del coste
historico.La preparacidn de g5 e5tados financems de acuerdns con RIF requiere o use de giertos
estimados contables crifboos. Tamblén reguelenz gue 3 Adminlsbracian &laza su U on ef pracess
de aplacian e las politicas contadles cde la Campadla. En 3 Motz 4 se revelan 138 areas que implican
un mayor grade de juicio o oemplejidad, o 135 dreas donde kN supuestos y eSHMACINES SO0
significalives para los estados financieras, Debide s I3 subjetivicad inkerenie &n este process
cantable, los resultadas reales pueden diferlr de los montos astimadas por @ Adminlstracién.

Musvas narmas, enmiendas € intearprataclionass amitidas intarmacicnalmeante

A la fecha de emisldn de estos edtadas flnanciergs, se han gublicadn enmmueodas, mejoras e
inlerpretaccnes & las nofmas existentes que no han entrado en +iERCA ¥ que i Compaiia na ha
adoptaca on Anticipacidan, Bl [ARE consldera como necesarios y urgentes, [os siguigntes proyedtos
aprbadas, de aplicagldn obligatoria a partle de a3 fechas Indicadas & continuadion;
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Interpreiaciones anies dascntas, nd Generaran un Impacto sionificative en |05 estados financkeros de
|z Compafiia en & plerdcio de su aplicacdn inical,

&l revisar 3 NiiF @y 15 [a Admilnistracién informa que ocancluldo su andlisls recpects a la afancicn
08 C5las POTMas, i existen impactss sordficatves on la aplicacion de las mismas, en base a ko
siguiante:

. MIIF 15: Las plariacionss de i3 Compaiia se encuéntran on e@pa 88 orecimianto. En el ado
de adopcin de esta v, g raleos cantinuardn reprozantands & pricggipal Ingrese Baska (&
fecha de corte, slendo esta su dnlca oblkgacion de desempeno; €l preclo de (2 rransaccidn mo
contient comnponentes variables a los previamente pactadas; W08 (osies snourndis para
chterer y cumphr con los cont-ates de cllentes son registrados en el gasto del perigdo debige
A que san realizedas 3l maments de d venta, por ke taneo, no e esperan efectos en la
2plcaton de esta norma,

r WIIF % Su principal nstrurnenta financrera son as irversignes a valor razanable qon carmbics
en resullados, s cuales se mantendran én esta dasificackdn, De acuerdo a este analisis, no
difiere de 1 presentady en lps estadas financigros de 13 Compafia al 31 de dibembre gal
017,

Monada funcional y da presentacidn

Lag partidas en los slacks hrancernd de [a Companiia e adpresan 40 la moneda del ambienie
foonpmico primarie donde opera 3 entidad (rmoneda funconall. Los estados Andncienys 52 expresan
en délares estadounidensas, que eés [a mpneda funcamal v la moneda de presentassdin de 13
Compana.

Efectivo y aquivalentes de efactive

1 efactive y equivalentes de efeclive comprenden o efective disponible, dopisitos a k2 vists en
hancos, Las mencionados valores san de libre dispenibidad,

Activos y paslvoz financlieros

2.5.1 Clasificaclén

La Compadia clasflca sus activas financargs £n |as siguientes c2teqonias: "aCtvas fhnancienss a valor
razonable con cambios en resultados”, “préstamas y cuéntas por cebrar®, “actives financlemns
mantenidos hastd su vendiments” y “adives linangeras disponthies para 12 venta”. Los pasgivos
financieras s clasifican en las siguientes categorias: “paslyes financercs & valer razonable con
cambios en resultadas” v "atros pasivas flnanclergs™. La claslficacidn deperde del propéats parm el
cual se adduirieron kos activos o contrataron kos pasaos finencieros. La Admenistracidn determing 2
clasificacién de Suws actives y pashves Ananciems 2 a facka ge su recenocinmignts inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, [ Compafia mantuvo aetivos flnanderos en las categorias
"actives financicfos a valor rAzonable con cambips an resulladas”, ¥, Mantug pasives financieras en
la categona de “oirog pasives Mnangeres”, Lag caractensticas de lss referidos instrumentos
financieres e explican a continuacian:

(2] Actwvas financleras a valor rezenabée con cambios en resultadas
n actve fimandietn o5 mantenchy para negooar i han Sog adquirkdes con el popdsto de su

venta a4 corto plaze. Es Clasificade 2 vakr razonable si este es designado como tal en e]
reconocimiento inkeizl, Los activas flaanciards son deslgoados & valar razonable i I3 Camparia
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{Expresado en dblares astadounidansas)
Fministra tales Inversiones y toma declslsnes de compra v venta oon Dese 3 S5 valoes
razonabhes de acuerdo con B adminisiracion de resgo, Al recopccmients Incial, e costos
atribuibiles & B5ias WANSSCEANES S8 FeconolEn COON CArgn A [ Inversion 3 medida que se
Incurren con contrapartida en resyltades dal afig,

(b} Odros pasivos Rinanceros

Representados en el estads de situacldn finangiera por las cuentas por PAGAT provesdores v
accionistas, ¥ obrds cuentas por pagar. Se incluyen en ¢l pasivg corfente, excepto par los de
yencimiento mayor a 12 meses cortades & palir d= 1a fecha del estado de Situaciin financiens,

2.5.2 Reconocimlento ¥y medicidn Infcal y posterior
Raconocimisntd

La Compania redinece un activo o pastvo financkero en o estada de siiuacign flnanciera 2 la fecha
de |a PEQDCIACIAN ¥ SE FeCORonen cudnd 2 comprometen & comprar o vender & aivd ¢ pagar el
pasive.

Meglcddn inlclal

Lo adkivs v pasivas financiercs son medidas iniclalimente & su valgr razanalbl& mas cuslguier costo
atribuibie & 3 WANSICCHN, que G ser sanificalivg, &5 reconocido oomo parte 26l Actvg O pativeg;
slempre que ef active o paslvg financiers no &8s desghiado ¢omg de “valor raronable con cambies
en resultages™ v &sbe &% signiflcative, Con postedaridad al reconacimienta [migal 1 Companifa valona
koS MISTCS coHTR SC desalbe & oontinudgion:

Medicidn posteHor
{a)  Actives FndnCeerds & valor razematle con CQmbios en resullados

Corretponden a inverslones an titulos de renta Mja, los cuales e miden pastensmmente al
valgr razonable y sus madimientos san manctidos en el resuttado del epercicio que induye
irgresos por dividendos o interesas devengados.

(b} Ctres pasives Tinancierns

Prsterior A SU reconacirmenty inlclal sa miden al aoste amartizads aplicande & metodo de
inberds efgdtivg. La Compaiiia clasifica (a5 sguientes cuentas dentrp de esta cabegora:

(i1 gyentds cor pacar: Corresponden a obllgacanes per servicips racibidos de terceros ¥
dividendos por pagar & agelartistas. Se reconacen 3 su valor apming? que 85 equlvalente
2 5 Tosho amwtizaco ya que son pagaderas en plams mengres & 3 daas.
2.5.3 Deterioro da artlves financlenys

La Compana establece una pravisign para pérdidas per deteroo de cuentas par cobrar comerciales
tuandt existe evidenda chjetiva de que 13 Compania N serd capaz de oobrdr ROEGS s mpodes
que ¢ |@ adeudant de acyerda oon o5 Ermisds odginales de las mismas, La existencia de dificulrades
financleras significativas par parte del dewder, |z probeblidad de que el geuder &ntre en quiebrz o
reomanizackin fnancara y b falta & morz en los pages se conslderan indicadodes de que 18 cuenta
a oobrar se ha getenorade. El daterlpra para cubrir pérdidas se establecs por el importe de ba pérdzla
que se valara como |3 diferencia entre el Importe 8n lIbros del aetiva v &l vator actual de o8 fujos
o efactivo futurds estimados desoontaco 2 12 tasa de interés efectlva griglnal ded &ctivg financieng.
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Si. en un periodo posterior, el manto ge la pérdida por detediarg disminuye y, dicha disminuckén se
refacicnd nbieltivdments 3 un evenho que hayd ooumido despuds de que S8 reconedd dicho deberioro,
52 repanpoe 2n el estaco de resuftados integrales 13 reversion de fa pérdida previamente reconssida.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafifa ha determinado que no existen perdidas par
deterioro de ot achivos fina noeros respectivaments, que deban ser necnocidas,

2.5.4 Baja da activog v pasivas inancieros

2.6

2.7

28

Lin active finandciend So ¢liming fuano axpiran 05 Serochas 3 recibic kos Qupos de efective del activo o
si & Compania transfiere el acthvo & un tercera sin retener sstancialiments 166 riesgos y benelicios del
acthen, Un pasive a5 eliminado cuardo 3= ohligacrmnes de |3 Companiia especificedas en &) contrats se
han kquidads.

Impuestos y ratenclonss

Coerdspanden pnngcpalmente a retencigres del Impuesto 3 [@ renta que seran recuperadas en un
penpdo mennr 2 12 meses ¥y orddito tributano del impuesto al valor agregado efectuadas por
tergares, Cuande ta Adminlstracion estima que diches saldos ne podrén SET recuperados s¢ cargan
A |os resultagdes del afs.

Actives Kolbgicos

Las actives bioidqicas (plartaciones de tecs) tienen un ¢l establedide 42 20 afios pare la primera
egkacidn y a partir de el'a 12 afias, se miden en €l reconccimienta inlclal ¥ en caca fecha de reporte
a su walor razomable menos kos COSTCS Bstimados an & punid de venta de fgrma separada de kos
\Errenos, cstos Oiimos & presentan en propledades,

La medicién de los attivos biologioas al vake razonatde se basa el método de fluje de caje
gecrantada, el cual es detenminads par [ Adminlstragidn de [a Companfa. La expectativa Jel valor
presente dé s Tujos Mitunos esperados induye s flujes ge efective de operpoones continuas sabre
planes de corte final ga tecs, considerarsda variahbos tales e Ccrecimianto, prodios de Lecy, tasas
de descuenta, costos de siembra y manteniments, volumenes, cosecha, oostos en el punio de venta,
éntre olyos; 135 cuales son revisadas pergdicamente pard Asequrar sy vigendid y represantatividad
por medio de paroelas de oecimiento, El mayor o menor vakor resultante s registra en resultados
ded perlodo.,

L2 diferencea enize el valor en |lbros de los activos bigltgicos ¥ sJ va'or mIonabie es recoracida en
ks resuitados integeales del ejecicia, bajo & conceplo "Ganancia en el ' razonable de activgs
hiologioos",

La Compatia indwye en 8 valor en hbres de estos actlvas los costos incurrdas en el transcursa del
ano en ferplizacion, mantenimientd, maneo agicola v administeaclin de 28 plantaciones de teds,
Al clerre del afta, la Compania ajusta o) vaior en [ibros de estos activos A su valor razgnable.

Propiogades y equipos

Las propedades, estan registrados Al ogsto histdrion, ments depreciacionss acumuolagas ¥ péndidas
por deteriore, en cass de producirse, El coste incluye los desernbolsos directamente atribuibles & la
adguignsdn 0 coastrucelon del activeg. Los desernbalsas postengres a la campra @ adoulsician s4alg
son capitalizados cuando os probahle que beneflicles econdanloos Futuros asoclados 2 la inversidn
Fuvar macia 1a Compaiiia v 0% postos poeden ser madidos aianabemente, Los otros desembolsos
postariafes corrgsponden 3 reparaciines o manteénimients y son registragos en 10s resuliados
inteqrales cuando san incurrldes,
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Los terrenas ng 58 depredian. La depreciackin de las propiedades, 25 calculada linealmente basaga
en la vida (bl estimada de las wopedades ¥ equlpos, o de companentes significativas identlficables
que posean wiias Utiles diferencadas, ¥ no omsiders vakues résiduales, debido 2 que a
Adminlstracion d& Ja Compaiiia estima que el valor de reallzaclan de sus propisdades al téring da
su wvida Ot es irrelevante, Las estimacianes de Jidas Ukiles v valores residuales de los activos Flos
$on révisadas, ¥y ajustadas 5i es necesano, 4 txda fecha de clemre de ios estadas inancerss,

Las vidas Jiles estimadas de propedades son las sigulentes:

Tipo da benes Nimero da efdol
Maguinarias y aquipos Td

tas pérdadas y ganancias por la venta de propiedades, se cakulan tomparands ks ingresos obbenidos
cart #l valer an fbrgs y 58 incfuven en el astago de resultados inbegrakes.

Cuandkl ¢ vaikir en lilwes de un adivo de propledades extede a su monto recuperable, este £
reducido Inmediatamente hagta su valgr recuperable,

Log inteypoes y olrgs costos de endaudamientn s capitalizan siempve y cuands esten relacionados
con la constructidn de activos calificablas, Un adlve calificable &5 aquél que requiene oe un Hompo
prolengads para que 8sbé liskd para su use, penoda gue la Administracidn ha definida came mayer
2 un 2o, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todas los provectos e |a Compania s2 hano liguidade
£ plargs inferssres a un ang, por ko Que no se han activdde costos de endeudamiento,

Inversiones en acclones

Cofrespande a |3 oarticipacidn del 1% de |a compania Ecowoad S.A. v 2 moestta A su costo de
adquisician,

Deterioro de actives no financieros [ propiedades y equipoy, € inversiones &n acciones)

Lot actives sujetos @ depeeciacidn se sameten 8 pruebas de detengro cuando 58 producen eventos
O CIrCUNSTANCTAS G Indican qee podinia Ao recyperarse s valar en hbros. Las pendidas por deterons
carresgpnden al mento en el gue el valer en lIbros del actve excede a su vaar recuperable, Bl valor
recuperable de los Activos corresponds al mayor enbre &l rmgnks e gue seé abtendrd de su wvanta
O SU vAXH BN S0,

Para efectns de |a evaluacidn por deterioro, ks achives 58 agrupan a los niveles mas pequefios en
o5 que generen Aujes de efectivo identificables (unidages generaderas de efective). En el caso que
& mipnt del vatsr Wbros del Botivg wegeda 3 sy manta recuperable, la Compahia regrstra una pérdeda
por deterora en los resultades def exercicio. Los saldos en libres e activos ne fimancieras que han
sido ghjetd de caztigas por deteriorg se revitan A cads fecha de clers de las estados financlems
para verificar posiblec neverciones ool deteniann.

La Compafd evalla anyalmente [ existenga de induadares de detericro sebre sus actives me
financieres, Al 31 de dickembee del 2017 y 2016 no 5e han recorgcido perdidas por deterorn de ackivos
ne Snanciems, dehida 3 que la Administracicn Ba determinady qoe o eisten indicadores de
deterarp,

Impuesto a Ia renta corrienta y diferido

El gasto par impuesta a -a renta del anc comprende gl impuesto a 2 renta corrente v el diferida, Ef
impuesto se reoonoce en el estado ge resuilados integrales, excepho cuando se {rata de partidas que
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L8 refonooen directamente an el patrimenig. En éste CAsg el impuesho también se reconoee Bn otros
resuitddos integrales o drreckamente en ef pabrimonio.

(i) Impuests 3 13 renta corrlepts: La pravisian para Impuesto & |la renta se calcula mediante La
tasa de implesta apilcable & las utifigades gravables v 5@ carga & Ios resultados del afio en
que e devenga won base en el impuesto por pagar exigible,

r  Impussto & |a rents diferlde: €l Impueesto 8 ia renta diferldo se pravisiona &n u totalidad, par
£l metoce del pasive, sobre las diferencias emporaias que suigen entre 25 bases tributarias
d& activird y pasheos ¥ 5us respecthvos valores mostoades en kas estadas fnancenos proparados
Baje MITF. Er impuesta a |a renta diferida se determing usando tasas thbutarias que han sido
promulgadas 2 la fecha del estadg gde situaclon Naangera v que se espera serdn aplicables
fuanda ¢ impuesto a @ renta diferio activo se realice o el impuesto 3 la renta pasivo e
pague.

Los ativos por impuestos dferdos comprenden s cantfaces de ampuestas sobre las
gananclas a recuperar en perindos futures, relaconadas con:

{i} fas diferencias temporarias ded Jcinles;

(i} la pompensasitn de pérdidas otenidas &0 perodes anterdres gque todavia no hayan sida
ahjete de deducrion fiscsl;

{iii} 13 coxnpensacdn de driclites tributaros ne wilizades procedentes de periodos anterimes,
swmpre v cuando ) e solicte su devaluon ante el Servicso de Rertas Tnbarnas y Sea
probable 2 dlsponibilldad de ganancias fiscakes Fuluras, para sJ ubhzacicn,

Los impuestos a i3 eenta difer'dns acoves salo se reconocen en la medida que sea pobable
que 5¢ produzcan bereflcios tritutanios futungs contra 1os que se pusdan usar Jas diferencias
temporales.

Los saldos de irmpuestos & 1a rents diferidss adives v BAsiw0s S COMPENtan Culndn easta of
darecha legal exigible a compenser Impuesios Btivos Sorrientes oon IMEUBSEos pRSiVOS
cornentes vy cuando s impuestas a lz renka diferkdos actives v pasives se reldcionen fan 13
misAa Autcricad tributana.

Al 11 de diceembre del 2017, la Campania reglstrd en las resultades del ejercio USS16.131 (2016:
US531.857 de impuesio diferido correspandlente al valgr razgnable par @ mediclon del activo
brnbSgice ¢n sz elapa de transformacisn,

La Compadia manhene pérdidas fributarias de anas anterlores sabee [ag cualos ng 88 necgnooe un
impaests difende active, debido 2 que ne existe seguridad razonable que |2 Operacion geRere
utilidadas v se pradurcan bensficies tributands en Ios proximes 5 afios, und vai reconocida esta
perdida.

Provigsiones corlantas

Las provlslanes s& recondcen cuanda: (i) la Compania tlene uma ahbligaddn presente, ya ses legal ¢
impficita, coma resuitado de eveatos pasados, (it) es probabie ¥aya a ser necesans unad salida de
recursas para Mguidar |a abligacidr: v (7i) &1 monte $& ha estimade de foma fMable. Los montos
reconagidos coma provisidn san fa mejor estimaclén de |2 administraclén, a da fecha de clerre de los
estades financerds, de ks desembodsos necesanios pard liquidar & obtigacian,

Distribucion de dividendos
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La disiribucan da dividendos a los acclonistas de la Compama se deduca del patnimona an el penodo
en €l que los dividendos han sido aprobadss por s acconistas de la Compafifa,

BEeconocimiento de ingresos

Se revonocen de fa sigulente farma:

it Canancy en <) yalor razonable do actives Giologites - Se registrd angalmente £ base a la
valoracidn e fas plantaciones de teca. Af cierre de cada peradp, 52 registra como ingresos &l
valor resultanbe del creclrnients natural ge las plantaciones, expresacs en el vadr razonadle
rreros s costos estimadas en el punto de venta,

(i) \nareses por Elea - 52 orlglnan po la venta de drboles jiwanes qUE SON SUSTRAE0S Y2 S2a par
su mal ceecimienta & para lagrar ura dsdribucidn uniforme dentro de [a plantacién, La actividad
o rabeo 03 bdsicd Gentro de 125 actividades sifvicusturates de La plantacidn para lograr el mejor
crecimiento de g5 Arbades que sa mantendrdn hasta el come final. Estos ingresos son
recontcidos cuando 13 Coampania ha transfeddo & comprador os riesgos v ventajas, de tipo
sigrificativo, derivadas de 13 propiedad de |os drboles; of Importe & ks ingrésas v los costos
incurridos en relacion oon la ransaoodn pueden ser meddos con flabilidad, v la Compadiis
reciba 195 benefitits epandmicos asoclados com 1A Cransanstn.

fii)  Imgresss por nigteses - Son reqistrados sobre yna base de tiem 3, con referercia al capital
pendiente ¥ a 13 1953 de interés efectiva aplicabie, 13 cudl &5 |3 1A% Que iguald los flujes de
efectivo futuros estimadas a lo darga de la vida ssperada del instrumenta financiers g, cuand
way afecuadp, £0 un penado mas conto, con el importe neto en lives en @l reconocimrento
inhcaal,

Costos y Gastos

Leos oomlos y gastes S0 regilran af oodln, inchupen gasiod adminstratives y costos g raleo
principalmente por seleccidn, core y mawlizaclcn de rbales al centrg ge &oopio, E5los 52 reconooen
a madida en que se ingurren, independientémente o |a fecha en gue o regliza 2l paga, de acugrda 2
los ineamientos de la base contable de acemulacidn (devenga) en la NIC 1 “Presentacicn de Estados
FiraanCienss™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Facteras de riesge financiora

En al curse narmal de sus negacios y actividades de franclamienta, la Compafia estd oxpussta 3
distintos resgos de naturalera finandiera que pueden afectar de manerd mMas 0 Menos sgnificativa
&l valpr acpndmice e sus flulos v actvs vy, en consecuencia, sus resuladas.

La Compadia estd expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en o5 precics do s teca.
18 Companic No ¢Aperd Qui s precios o8 1o beca vayan a cder gde fonma significativa en o future
predecible v, por tantg, no ha realizede contrates de derivados u otros PEra gestionar el rlesge de
caida de ios precios dé 13 tecd, La Camypafiia reévisa, de forma regular, € 25tada de los precios de
beca, al reconsiderar I necesidad de gestian activa del riesgo finanoern.

La Cormpadia dispane de una organlzacion administada pow el Presidente, que pemmite wlentificar
dichos rlesqos, geterminar s magnitud, preponer medidas de mitlgacion, elecutar dichas medidas
y conbrodar su efectividad.
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A continuacion se presenta [a definicién de b riesgos mas Importanbes que estin expusstos ks
activps ¥ pagivies findncierss y 'a descripcdn de las medidas mitigantes adoptadas pov la
Adminlstracion de la Compania.

fal  Riesgo de figuider

La Administracién bene (2 responsabilidad final por la gestién de liguidez. La Adminlstracian de
la Compafin ha establecida un marco de trabajo aproplada para la gastlth de ligulder de manera
qué 5 pueda manejar los requerimlentos de flujs & corn, mediano v largo plazo.

Para efectos de placamienta daf resnpa de tguider, |a Compana clEnta oen un présufoests
da fluje de cajg, el cual se revlsa mensualments, ¥ empargja A% inversaanes en actlvos
financieses ce tal farma que e Muld povenlénte de éstas cumpla £on Jes requerimientos de
pago. EF portafoliv de inversiones do la Compadia estd conformado por instrumentss con
caractetisticas de liguidacion inmediata, en el evento de asi necocitarss,

Adminlstracidn dal riesgo de capltal

Las cbjetivos de o Compania al administrar el capial son of salvaguardar b dapacwlad de 12 misma
ge cantinuar coma empresa e caadcha con el propdsite de generar rgkconos & sus acclonlstas,
berefcos a olios grupes de intecds y mantener una estructusa de ¢apital gptira para reducir el
costo del capital.

La Adrmicistragién de [3 Cempziiia revisa |gs reguerimientos presupuestarios da manera mensyal, en
base 3 la pragramacdn anual. Es impartante destacar que ta Compadly nad tiene pasivos Mnanoeras
significatives y Lampecd prev inturrr en ellos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparaciin de estados financenns reguiene qoe L3 Compana raslice éstimadiones v utlice
supuestes Gue afectan los montes incluidos en estos estados finangieros y Su§ Netas relacionadas,
Las estimaclonas reallzadas v supuestos utillzados por La Compaiiia se encuentran basadas an la
experiencla histénea, camblos en la industrla e informacidn suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podvian diferir de las astimaciones baje ceras
condritnes,

Las pstintaglones v pahlcas contaties signifieaties son definidas come aquellas que son importantes
para refielar comedamente la situadhin financiera y los resubados de la Compania yfo kas que
requigrers pn aito grade de juidit par parte de la Admanistracion,

{a}  Vida kil de [as propiecades

Los cambigs &0 Circunstancias, tales come avances teonaoldgioos, cambics en el yso
planifcada, podrian hacer que la vida (il fuers diferente de las estlimaciones realizadas. (as
estimaciores 2 basan prnopalmente en |88 poyvecciores de usg futurs de oS actives. La
geterminaciin G Eas viddas Otides se ovaida al cierre gde cada afig, Yer Mota 2.8,

{by  Malor pazengble del actve biologics

Ld Adminishras0n considera que la medicdda de fas plantaciones de¢ teca, [ cual es realizada
DOr eapartns Inbarngs 68 conservadora y 58 &ncuentrd apropiadamente fundamentada. Es
crucial para 1a mediclén de los ingresos futuros, considerar el instamenty &n walumen g
madera v I9% precios esperados en e futuro, La determmacion del valolr razonable y [as dags
vhlizadas s pvalaan al cierre de cada aho. Ver Nota 2.7 v Nota B.
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Al 31 de dicembre del 2017, al valer razonable de log actives bizlogicos corresponoe al Nivel
¥ dontro de [a [erargui de valor razgnable estableskia por [a KITF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Catogorias de Instrumentos financlergs

A ¢ontinuacian 52 prasentan lps valpres en Ibros de cada cabegona de instrumentos financiems Al
cierre ge cada elerciclo:
2017 2016
Corherte Comie)s
Aglives flinangieros medidos al costo

Elactve y squovakenies g elecinvg 8894 2236
B RO 223

Agttvos finsncieros medidos 1 valor razonabla con
camblos an resuliadas

Titulos, pagarés v ohigatanes 21677 78241

Totel activos financlores 30,481 41.477
[ — | |

Pasvas financlieras medidas al casto amonizado

Froveedores vy OFas cusnias pof pajar 2255 1762

Total pasivos finane loros 2208 L TE2
T ——

Yalor razonable de instrumentos finanteros

Fara Fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo inarncero puede aplearse alqunas
do Jaz sigulentes jerdrguas de medicion:

. Freclos de cotlzacidn (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos [dénticos
fnivel 1.

. Infermacidn distintg a precios e cotizacién Incluides en el nivel 1| que se pueda confimar
park ¢ @ctivg & pasivg, ¥ gque s2d directamente (pracds), o indirectamente {gue s dariven
de precos] (nivel 25,

* Informacion schre £l activo @ pasiva que no se basa en data que se pueda confirmar en el
meercacn {infarmacion md obearvable) (nvel 3).

4l 31 de diciembre del 2017 v 2016, los actives financieros medidos a8 valor razonable con cambles
g ey lLdas, se valeran en hase & fivel 1, ya guee flenen un predn de cotizacldn en el marcads.

El vabgr an libros de cuentds o paghr y el afeding se Aproxima &l walor razonable debids a 12
naturaleza de corto mazo de estos Instrurmentos.
EFECTIVC Y EQUIVALENTES GE EFECTIVG

Compasiciin:
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als 2018
Caa 30 30
Bangos (1) A.774 2208
3 804 2.236

{13 Incluye depbsitos en dos Bancas del Pacifice 5.4, v Pidhincha C.A., los cuakes san de libre

dispoaibliidad

INVERSIONES A VALOR RAZCNABLE CON CAMBIOS EN RESULTADDS

Composicitn:
Taes sl Flarza
a0 reirnignks Iprm:i."r“ﬂd-e;-c:
Por 10 S0 nwppon A RN g
Irerbieia My et 3 A rmpaas
Ll P I 8-3 T-45G 5-1% '3-36 20 dgs
Trulanzaciews (2) TS TS 44 16 1277
Fagad(3) . T - .12

ikl

X1 35
EY 2 H
53200

a1 aT7

T 2ad
—

(1) Corespenden & !a compra de titulos de obligaciones con Teendas [ndustriales Asociadas TIA
SA po US§20.000 con veocimientn en octubne 2027 Etmar SA. por US$A00 (20b6:
551, 2007, con vencimiento en junio da 2018, £n el 2016 mantene fitelos con Corporacian El
Rosada 54, par US$13.850, con vendimientos en Ficlambre ded 2019, Dipac 5.4, por US47.500

Con senoimiento en o 2019,

(2] Coresponde a8 ritules de valares principalmente con Interaqua © Lica, por USEL1.277 (2015

US43.694}, con venclmeento en mayo de 2018,

(3] Coresponde a la cempra de pagaiés firmedos oon 3 Compenia Hame Facl 5.4,

por U5£53.400, con venomlentas en el 2017,

ACTIVDS BIOLOGICOS

e al 2916

Al 31 de ciciembee del 2017 y 2016, comesponde a plantaciones de beca con una extensldn de 63 45

hectareas sembradas en el cantdn Balzar,

Movimlento:

s ekl
Sa-dg ocial 2 390,425 2193554
Co%10 g8 manlan g e 31678 52 &0
Gangngia por ¢amaia en valor razonable 13,333 145 267

4 £95.428 2.330.425
i ]

- Log paramelres ubillzadcs

para la determlnamn del 'u'ah:rr ramnal:rle in-:h.rfen pnnc:paﬁ'nente, el precio estimada de venta por
metrd cubico de madera & La fecha de oot v el velumen de madera por hectdrea a oosechar, Los
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pararreiias anteripres 5o0 &1 resuliado de estmacinnes gue 13 Adminstracian ha realizado a partir
de preclos histdelcos @ Informaclén téenica praveniente de [as parcelas de crecments, los cuakes
perrmiten ootablecor indleatives confiables de volimenes. Cada afia estos parametros son
actualizados pars obtencr Mejores estimaciones. En o £a50 de un deterioro en 13 calidad de b
plantaclén, asto padria canducir 3 und revisidn & la baje de las prevesones de crecimients, precies e
ingreses,

En esie sentida, s2 haoe referencia a1 hecho de que un mercags elisente para estabiscer el prec
de madera de teca a |2 edad de corta, es accesible, ua cuando ma es actesible un manrcade eficlente
para las plantacicnes de madera of teca, toda ver que cxda plantaclan contlens condiclenes
particulares. B gdecir, @ partir de L estimackin apropaada de valumenss Je& madlera 3 L edad de
corte y una estimaclén fundamentada de precas, se putsde concluir en el valer de una plantacian;
sir ambargg cada estimacion de woldmenes depende de cada plantackdn b parilculsr ¥ de sus
metacas de manejo Fargstal.

Ai clerre del perinda 2017, |a Compania atustt certes parametlres utilzades en la estmadidn dedl
wage razonacie, Tales COMaO 13 1A5A ce descueno, predio de 1a madara y vélumen de metros clbloos
par hectirea, comg rosultade el valor razonable del activo bitddgron s owe dismiinuldo
significativamente en retacion al afio anterir.

Raleo - El raleq se refiare 2 |2 redutditn del nimero de drboles, can at fin de dar mejores condigionas
de terrenc para & creclmiento de Arboles remanentes de mejor calldad. Dentrd del plan silviculturat
gstAn programados 3 raleas. El primems en & 2ip 6 luego de la siembra, que por ka calidad de b
madera extraida na representa ingeesos pard 3 campadls, En el afp 9 y 12 se reallza el segundo v
teveer ralea rospectivamente, fos cuales se esperan s den ingresos para 2 Compafie,

Loz principales supuestos utillzados por [a Compania en |3 determinacitn del valar razonatde de ks
activos bisldguoas se detalan a contineaciin:

2017 - N4 |
Feriodes proyeciados 20 - T2 BAGE 20 - 42 afcs
Tasa de descuertz (2] 14% 15%
[roremento de preg:o (3 S% %
OB a Lnre fia' (A 255 2% i
Yaldmrea estirnada gk rendimanto par fkcigrea 5 170 m3 180 m3
VBT razonable por hedld e LS80 323 LUS4%37T.668

{1} Estos supuestos han sida aplicadas consfsbentemante por la Adminlstragion ¥ son revisados de
forma anual por expertos interncs e fa Compahia.

(3% Ln tasa de descuento utllizada por la Companse ha silo detarminaca en base al modalo de
wakwasien de actives de capital (CAPM por 40 siglas en inglés), |a cual representa el resasns
psperada por s aCoionistas seboe La inversion realizada.

Este modela requ-are cansiderar 1o siguiente:

Tasa g [pre rieeqp: Se consdera el mndimenta de bos Bongs det Tesors Americang a 20
afics, que correspende a! tiempo estmado del primer corte de |2 Jlantacicn,
Beta: Se congdera gl Beta sln apatancamiento del sector foresial, correspondlente 3 ks
eakiros por seckares de lag Compadas de Estadeas Linodas. .

' ' : La Companiz concidera ¢ promedia geométricn del
2007 al 2017 de 193 rendimantas del mancado ge Estados Unidos.
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(A

{4)

i)

Riesgo pajc: Se concdera la secusncia histdrica diatia de |33 lasas publicadas por & 8ancg
Central del Ecuadoer, desde el 2011 hasta el cierre de cada ejercloia.

Este méboda do valoratdn es utlizado pov 13 Compadia desde el 2009 con fa adopowin de 'ag
hNpmnas Internacicnalés de Informacién Ananciers en Ecuador, El sesuftadg 3 obbener la
rentabilidad esperada, es utilizade en su valor entera.

El cambic en la tasa de gdescuonto 2 owe aloctada por faciorss externos aenos ai
tarnpartamlento de 18 aperaclén de la Compaiiia.

La proyeccicn del lncramento en &f precio del mebro cibicn de magery A la edad de corte se
establacid €n un 5% anual en bise al andlisic de los precos historioos realizades a traves de ks
ralegs y su tendencla de creclmiento,

La Compafia efectud una correecian al precho inicial del 201 7, oomo consecuencla a los camblos
&n regulaciores de Importacidn de k2 India, siencd este el principal destino de exportacién ge
la madera de Ecuacae.

£1oo5to do cothe fingl es detérminado dé acuerdo a la tendencia del costo de raleo reatizaco en
afos anterores por la Compefia © de sus Comppliasz relaclonadas dedicadas & La siembra v
cultivo de teca.

La medwcidn del ncrementic del volumen se actualiza todos ios anes a trawvés de las paroeias
permangntes de muogstred gque s han establecikdo en 3 plaptaiién, Las estimaciones del
volumen de madera 2 |3 edad de corte son de aproximadamente 170 (2017 180) metros
tubicgs pow hecidrea, es dedir 20 2nos después de ta siembra,

Este camaig en &l volumen de la madkera, es producic de [ experiencia de raleos efectuados
g B3 Compania, determindrdd fa canvldad efeclva de 3 magers comercial,

En ¢l afg 2016 la Comparia realizd un rakee de 147,13 melrgs cubices en el canltn Balzar, de 'a
slembra realizada en ef afc 2012, generando Ingresos por US430,.8E7, dicho rakeg e5 2 comtinuaadn
gl primer ra‘eo realizado en el parioda 2015, que ra peda ser tancluida por diversas 1emas esteqnas,

PROFIEDADES

Et mondrmientes ¥ bog saldos ce las propeedades, se presantan a continudocn:

Tagh &mafi
2047 2115 g8 degmeaciin
Tarrenpk (1) 240 ba3 280 S5
Mag.nar 55 v gquipsd 51z g2 10%
= ) 2a- 504
Mensd - GEESIEIT AU AGR 1332y (23

(1)

241 Fky 241275
—

Se incluyen terreras chicades en el cantdn Baizar, provincla del Guayas, con unad supetficie
wodal de 91,77 hectareds, en kS Suakes 5o Jesampild s cultivos de teca de la Compaiiia,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen ¢ s prindpales ransarriones reakizacas durante 15 ancs 2017 y 2016
CoM COMpAnias v partes relacionades, Se imcluye bap la deromiraclon de compafias v o partes
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NOTAS OFE LOS EXTADDS FINANCIEROS

AL 3% DE DICIEMBRE GEL 2017

i Expresado en dblares esladounidenzes) ]
relacign@das a: 1) a3 personas naturales o jundicas {compadlas) gue direatarment® o indirecamente

?untrnun ;IJ son controfadas por A Compadi, tensen conbml onjunte o Influencla sigalficatha
asociadas)

(@) Saldes al 31 de dizigmzre,

Correspende 3 inversipnes Bn actlores en 1a compafia Ecowood 5.4, por US§E.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERTDD

Situackin fscal

A B fecha de emisién oe los estados Minancems, la Compahiia no ha side fscalizada por s
avterdades tnbutarias, De acuerdo con |a noemativa tributaria vigente, Ios afios 2014 at 2017 se
encuentran ablertos a revisldn pot parte da las auboridades flscales,

Impussta & [ renta

L3 compasicion del impuaest 3 [a renta és [ siguisnte;

2017 206
Impuesto & 13 renta coments . 100
Impuesto a la renta Jiferidsy 18,13 31.957
Cargo 2 los resultados inlegrales gel ahg 16.1.31 33.035

Conciliaclén dal resultado rontabla-tributarlo

El impoesto 3 3 renta de o anos 2017 v 2016 sé delerming opme sigue:

2617 ivyl-]

Lhkdad gntes da impyesiaos 62 239 150 463

Maxs Gastre no dedud.b'es g2 e
(Menos]:

Yalor razonable de las plantacianes (1) (T3 323) (145, 2808

Pérdda tnbulana anas aMmenoas - [£.1133
Ferdida tribwtare (bese imponible;} (21 0Z2) 4872
Tasa e mpueslo a b renta (2} - 22,1%%
Ftpussia a la renta causado - 1.070

(1) Cowresponde al valer razanable determinads en cada and por |as planiaciones de baca. Ver
Haka 8.

+2]  La tasa del 22,15% del Impuestc a 1a renta fwe filada de acuerde a la RO, 4055 del 29 de
digiembra del 2014 donde 5@ qdica que 13 terifd impositiva serd del 25% cuando 1A sociedad
[EN03 CCONEAT, Sacics, participes, constituyenkes, Deneficiaries o simildres reskientes g
esablecdos en paraisas fiscales @ regimenes de mMentr iMpEsGn Coh und Partcipacsin
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(Exprasads en dblares estadounidanses}
directa o ndirects, individoal o canjunta, gual o superior 3 50% del capital social o de aqued
que coresponda a la naturaleza de la socedad. Cuarkky 1 mencionada partidipacion de
paraisos flscales & regimenes de menor imposiclén sea Inferior al S0t Ia tarifa de 25%
pplicard sobre fa proporcidn de 12 base Imponible que arresponda 8 dicha participacidn, de
acverds a 1z indicado en ¢l reglamento.

Al 31 de diciembre ce 2017 y 2016 la detevmiinacidn del Impuestc a fa centd por pagar Fue COMa
gL

27 2016
Imprasio 2 la rentd fAusads - 1.4073
M dnos
Relanciones en |g fuento afectuadas - {1.174]
Saido 2 kavar - {223

L3 provisidn para impuaste a la renta coriente se calgula medisnte ia tasa de impuesta aplicable a
L5 ulitidades gravables. Las nosmas tributanas vigentes establ&gen und Wss de impieshn a b ok
ded 22% aplleable & las utlfidades distribuidas; dicha fasa sa reduce 21 128 5 las wtildades son
raifvertidas por €l cantribuyente @n activos productives,

Reconciliacdén de iy tasa efectiva

La eefacion £ntre el gasto por impuesto ¥ la utRidad antes de Impuestos de las afoes 2017 ¢ 2016 se
mMUBstra 3 cortinuagitn:

2017 2018
LHilidad anles del Impuesta g la renta 92,239 154463
Tasa imposiliva wgente . 22.15%
33328
E¥clo fiscal de |23 geates no deducibles ar
calcular io ganancta Escal - 173
Efecio fiscal otreg ingrasos . (2 =22)
Impuasts ala ranta - 1.079
Tasa pfectiva . 0, 72%

Impusstos por recuperar y pagar

AN
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exprasacs en gdlares estadounidenses)

2017 218
Impusatog par red upesar
Cradita tibuano de Impuesio 8 1a ranla 2015 - o2
Cradite 1ributasla da Impuesta a la renta 2017 14H] .
180 a2
il
Impusatos por pagar:
Qirps impuesios por pagar 1632 an
163 90
.-
Impuesta & Fa renta diferido
El andligis de Impuests difendo pasiva es & siguiente:
T 208
npaestos distois pasive
I pues b difefido pasivo cud se liqu dar despeds da 12 meses 445 505 LM 474
428 605 435474
El neavimienta de |3 cuenta Impuests a la renta diferido es al sigulents;
Al 1 de epera da 2076 7817
cargo & resultados porimpuesics dferidos FT1.987
Al de digiembre del 216 475 474
cargg g resultades porimpuestos diferldos 16.131
Al 21 de diciemee ded 2017 445 B

El Impuesto diferxdo pasivo esta conformado por la mediqiin del active bigldgico durante 8 penoco
de tansformacicn bizldgica.

Mrog asunics

Ankicipo de Impuesto & |a renta: De acuerdn 8l Art. 41 de La Ley de Régimen Tributaris [nterrg
publicada en el Registro Ofecial 351-5 del 29 de diclernbve del 2010, estabiece que kos conthbuyentes
Cuyd actrvidad econdmich ea exclosivamente 13 nelacipnadda con proyectos productives agricolss,
con etapa de creclmiento SUperier a un afa, estacan exopnerados del anticlpe del impuesta & la renta
durente ks pericdos fistales en K5 que no ediban ingresos gravados gue sean onginados de la
etapa principal de cegecha.

Al 31 de dioemnbre ded 2017, ks plantaciones do fa Compaiia o2 encuentsan en ctapa ce desarrgila,
por Iz cual estd exenta oe! page del antscipo mimima de Impuesie 8 [@ renta.

“3Leoy Orgdnica para la Reactivacion de la Economia; Fortalecimiento de |a Dolarizaclén y
Modarnizacién de la Gestibn Financiara [Lay da Raactivacidn de la Econom{a)”™ EI 29 de
giciembre el 2017 s2 publicd |a referda Ley en el Segundo Suplementa del Reglstro Oficral M. 150,
gonge, antre OTros aspactns, s ofechian las sguientes nefonmas detalladas a continuaciin

. Incremerto de lo base Imponibie para pago de Impuesto a la renta de personas raturales e
incrementd del 22% al 25% perd soCedades., Para kos asos de soriedades on aooonstas
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MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 OE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresadg en dé.gres asladoumndansas]

en paralsos Flscales, reqimenes fiscales prefersntes o jurlsdicclones de menor impgsicidn, 12
tailfa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondlente a dicha participadidn,

Cambics &n 93 critgrios pard | reduccidn de tarifa de IR por 1a relnvarsitn de ytilldades, Las
seoiedades exportadoras hadituales, asi coma les gua s& dediquen a la produccidn de bienes,
inCiusdas las dol sector manufactymerd, gque posean 50% o mds de componente naconal ¥
aquellas sociedades de tursme recepiivo que remnvierian sus utllidades &n el pais, podrdn
obtener una reduzclén de 10% de 2 tarifa del Impuesto a la renta scbre &) mantg relmvertida
BN activds produdtivos,

Cambigs er los onterins para 13 reducclén de tarifa de 1R por s reimverslén de utllidades, La
reduccidn de la tarifa de impuesto 3 la renta del 10% sobre &l monto de ukildades relnvertidas,
apficania GRicamente a: i) socedagdes exportadoras hawuales; i) 2 tas que se dediguen a la
praguctidn fe blénes, incliidas |as del seclor manufacturery, que posean S0% ¢ mids de
companente naclonal, y; iil) aguelias sociedames de turismag recaptiva,

Exoneracicn del pago de impussia a fa rerta pata micnd y pequedla empresa durante res afigs
contados @ partir del orimer ejercicia fscal en &l que gengmen Ingresds operacionales. Para
expakagares habituales, esta tarlfa se aplicard siempre gue en el caerespondients gjergicig
fistal & manienga O incremente of ermbag.

RPebaja de 3% de la fadifa impesitiva para micra v pequenas empresas o axpotadoras
hatkiuales.

El Servicio co Rentas Internas podra devolver total o parcl#iments & excedente entre gl
anticioe de Imgresto 2 b2 Rerla pagado y el impuesko 2 la renta causada, siempre Gue e
werifiue que 5¢ ha mantenica & inctementado o emplea neto. Asl tambign pard & Giculo del
antlélpe del Impuesto a la Renta se excluina os pashos relaclonadas con suekias por pagas,
13% y 14° remuneracion, as corrd aportes patronales al sequre soclal obligatorlo,

Se establece |a devolucldn Impuesto 2 |a Salida de Divisas para exportadores hablugles, &n
la paste que na sen gtil.22da oma sredite rltutaris.

Elimindeion £¢ ia nbligacion de contar oon estudis dctuarial para sustentar fa deduribilldad de
la Jubllaclén patsonal y desahuclo sdlo seran deduclbles las pagas por astos censeptos slempre
que oo provengan de orovisiores declaradas en ejercicios anteriares,

Disminucidn del manta para 3 ohligatariedad de efectuar pagss a travds del Sistema
Financigrp de W345.000 g U341.000 el monto determinado para [a abligatarledad de ytlhzar a
fuaiquies insbitucion del sistéma fnancen pard realithr = pdgd, 2 trdves de gims,
transferenclas de foncos, tarjetas de cridito v débito, cheques o eualguier gtra medio de paao
elertining.

“Ley Orginica para o Equllibrie de las FiInanzas POblscas®;: El 29 de abril det 2016 se apmha
la "Ley Organlca para el Equilibrlo de 1as Finanzas Piklicas” pubhecada en el Ragisre Oficial Mo, 744
dangde, entre otris aspectas, se efertoan ‘as siguisntes refgrmas detalladas a continuaclon:

Cavalucion del Impuesto al Yalor Agregaca ([WAY por un equivalente entre 196 y 29 del VA
pagack, Cugnda las fransafcanes son reaizadds oon dindra electednica, tar|etas de debito,
tarketa prepago o tarjeta de crédito.

Fagqos efectuadas pos mogdios electrdnloos seportaran degucitilidad de gastas para efectos de
impuesto a la Berta y codéd-to fributagla de VA,
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Pare efectos del cilowlo de anticpe de Impuesto a 13 Renta Comespondments a ks BIECCos
fiscales 27 al 2019, se excluld de | parte de Jos ingresos, costes v Gastas, aguellas
abbenidas v realizadgs can dinerd alecirdnigo.

Ceduwccion del 0% de los gastos por canceplas de Impuesios a los Consumps Especiales
generads 0o la contratacion de servicos de tedefanla ffa w mavil avanzada.

Mo supcitn al pago de Impuesto & bos Consumos Espociales sobre bas adquisicipnes y
donaciores de bignes entragades a entldades y grganismed del sector pablicg,

Gravar con tarifa de Impuests 3 ks Convsurmos ESpaciales del 15% a ks senvicles de telefonea
fijg ¥ olanes que comercialioen Onicaments vaz, O en conjunte vog, dalos y sus prestedos 2
seigdacios,

Exencidn de un monto anual de USS5,000 cuando &l hecho gereradar del Impuesio a |x Sabica
de Divfsas 58 produzea rediania @ utlizacicn de tagetss 9o crédite ¢ ¢ébito por consumos o
retiros efectuados desde el exterior,

"Ley Drgdnica Sclidaria ¥ de Comrasponsabllidad Ciudadana para Ia Reconstruccidn y
Reactivacion de las Fonas afectadas por & terremob del 16 de abril del 2016 €1 20 de
mayo 52 aprobé @ "Ley Organica Solidara y de Correspanzabllidad Cludadana para la Reconsbrussdn
y Readieacedn de las Zanas alectadas par el terrermaba del 16 de 2brl del 2016° publicado en el
Fegistra Ofcal Mo, #59 donde, enire otiog aspectes, se efectuan [as sigusentes reformas detaladas
a continuacian:

Contritucion So'icdana sobre l3s ublidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos oel
impuwesio a la renla (incuyends Fideicomisos que paguen & Nk iMpUesio] y personas naturales
sujetas al pags del mpuesto a la renta can Jnd base impondle superiar & USS12. 000

Inrementn 2l 1455 del Impuesio al Valer Agravade 3 partir dal | da junks del 2016 por up
pariadn da 12 meses.

Persanas raturales residentes que mantengan un patrimaonio existente al | de enerm dal 2(H &
igual o mayas a un milkdn de dMases dentro y [uera del pais, s& gravara el 0,90% del
patrimanio. SE oxcluye 3 porsonas demiclliadas en aed de influgndd y que kayvan sufteda una
afectacion directa en sus activas,

Farsanas ralurales ng residenles que manieéngan bn patnmonio exsbente a1 1 de enero del
2016 igual @ mayar a un millan de ddlares dentro del pais, 58 gravara e 0,90% del patrimonlo.
Sa agluye & peronas cacmiciliagas en drea da infleancla y que hayan sufrida una afectacion
diretta en sus artvos,

Gravar el 1,8% sobre ¢l avdlue catasiral del afio 2016 &n case de blenes Inmeables ¥ sobre ai
valgr patrimenigl propoccional en el caso de deérechgs regresentativos de capital, fas
sociadages residemies en & Ecvador que manlengan biengs inmocbies en el Ecuador ¥
derechcs represertativos de capital de sociedades de propledad directa de una scoecad
reshlente en un paraise Fscal & junsdiceidn de mener Imnpasicidn a ng 5 conozea su résidencla,

Gravar gl 08Pt sobre of avalia catastral dal ane 2016 en ¢asa da bienes inmuebles y sobre
&2 valar patrimonial proporgighal £0 ¢asg de derachgs representativas de capital [as sociedages
residentes en of Ecuador gue mantengan blenes inmcesdles en el Ecuadgr y derechos
répresentalives Oe capital de socedades de propiedad directs de una soCadad no residente
en el Equador, paraisa fiscal o unsdiccién de mengr IMpasicion & ni $2 (oN0kCa Su residencia.
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AL 11 DE DICIEMBRE DEL 201T
(Expegtada en ddlargs astadouridengas)

De acuprdo con lp Gerencia de 12 Compana, o se esperan ofectos en Sus operarkmres.
CAPITAL SOCTAL
El caplal autenzada, suscrisy y pagado de la Campafia al 31 de diclambre dal 2017 ¢ 2016

eomprende 150,00 paricipaciones adumulativas g indirisibles de vakor nominal US4 cada una; a
eobYifuacian ¢ presenta un resumen 2o ks aeclonistas:

Fu 1) 2016

Kacaraiead Bezidned % Rittnes %
Eaualondng 140 447 Bl dER: 132 8§7 20605
ParrTETA 6 9 4575 B0 & B
[F1ETHE 1418 0,04% 1413 [RR=r L
Cekambiang 85 T 1% 1.43%
Chiera L} 02 L L] 02T %
Aarsng 43 0.10% Lk} C.15%
Estidzunidenty 100) [ 1040 a0
1% QK 0= AL L] 1k

= L T L=,

HESEAVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADDS

Reservg legal

Te aceerdo con la legistacion vigente, Ya Compania deba aprepiar pod b menos of 109 de 13 ublidad
netd del ake a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva ascance & 50% del capltal
suscrt.  La reservd legal mo ostd disponible para distribucisn de dividendos, perd puede ser
capidlizada © uti'lzads pard absoriber pendidas.

Beserys Facultativa

Carresponde @ apropiacionss de 15 wilidagses anpales y e de Mlbre dispaalbilidad, previo disposiclén
g la Junta Generd! de Agtanistas de la Compania,

Besultaios acumuladgs Go aolcackin inigal “HIEE"

Lps 2justes provenientes o2 @ adopgidn por primera wez de [as Normmas Internaciongles de
tnformackn Fnaoclerg "NIIFY que e reglstraron en &l patrlmonio én |3 <uenta Resultadaos
umulados, subcuenta “Reslades Acumulados piovenientes & 13 adgncion por primera vez de kas
"NIIF", gue gentrargn ur caldo acresdar, soky podran ser capitalizados en |a pars que excedd il
valar ce las pérdidas acumuladas ¥ 13s del Ao ejerciclo econdmite cancluida, 5¢ 1as huberen;
utilizats en absorber pérdidas; 0 deveehtn 2 ks dccionistas en el case de liquadacion delalCompatiia,

Besuliacns aoymilados

Los resultados (ubiliades o pdrddas) de cada ejerclclo son inciuices @n esbe rubrg, maniensendo
registras que perrmiten «<enkificar su eprcicio de arigen. Son la aprohacion de la Junta Genersl de
ArtinmcEas ¥ cumoiicndo las disposicones narmativas Aplicties, las ubiidades son dismbuidas o
destinadas a reservas, rmienteds que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados & se
compencan ¢on a Reserva logal, Reserva de capital w otras meservas y cuentas patrimealales Je lare
disposicidn de 105 aocenistas.

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
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Los costos ¥ gastos aperacionales agrupadas ce acUuerdd 3 su rakuraleza ‘san Jos siguientes.
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15. UTILIDAD POR ACCION

La utificag por accion se calcula dimdiends 12 utilldad neta dei periodg pasa el promedio ponderada
de a5 acoones en Croviacdn durante dicha perode, Al 21 de diciembve gel 2017 y 20156 asceende
& US048 v US30, 78 regpectivamience.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v i3 fecha de peepamaclén de estos estados fnancieros, no se
produjenin mventis que, ¢ i ppinido de 13 Adrinisiracidn 2e B Compan, poberan fener an efecto
Signifativo sobre dohes estamtiem, que Ay s& hayan revelade en les Mismos y gue amerten

una mayar exposlcior, D—b
P & FTIVE:

Sr. Paul Palacdios
Prazidents




