
CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFORESD) S. 

  

1. INFORMACION GENERAL 

Cetro Alto Forestal (HIGHFORESY) 5 A fue constituida en Ecuador en juho 15 del 2011 e Inscrita en el 

Regstro Mercantil en agosto 22 del 2011 bayo el nombre de INGNACIANA SA la cual micio sus 

operaciones en air del 2012 La actividad principal de la Compania es ía cosecha y comercializacion de 

teca 

En mayo 7 del 2012 mediante resolucion No $C 1) DIC G 120002224 la Supenntendencia de 
Compara del Ecuador autorizo el cambio de denommacion de INGNACIANA SA a Cerro Alto Forestal 
(HIGHFOREST) SA. la cual fue inscrita en el Registra Mercantil en mayo 30 del 2012 

En abri 13 del 2012 la Compaña adquino un terreno ubicado en la provincia del Guayas canton Balzar 
<on una superficie de 91 77 hectareas, de las cuales se encontraban sembradas 63 46 hectareas de 
teca, cuya siembra se efectuo en los años 2002 (55 46 hectareas) y 2005 (8 hectareas) valoradas en 
0S$721,865 

La inversion desde la adquisicion de los culuvos hasta la cosecha esta valorada en US$788,000, 
utilizados principalmente para la compra de terra, plantacion, manejo agricola y administrativo y costos 
para la futura cosecha de la madera La inversion es actualwada en cada fecha de reporte de los 
estados financieros considerando el crecimicnto de la plantacion 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Companias, Lev de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supermtendencia de Compañias del 
Ecuador 

Le informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adraimstracion de la 
Compania 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.4 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros hán sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 

22 Bases de preparacion Los estados hnanceros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por Gertos activos financicros y propiedades y aquipos que son medidas al 
costo histonco, tal como se explica en las politicas contables inclurdas mas abajo 

El valor razonable es el pico que se recibmia por vendec un activo entre participantes de un 
mercado er la fecha de valoracion independientemente de si 5e precio es directamente. 
observable y estimado uhlizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valur razonable de 1 
activo, la Campañta tene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del 
mercado tomanen tn cuenta al fijar el precio del actvo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion Ln: los estartos financioros se determina 
sobre una base de este t po 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros



23  Actwos financieros Todos los actvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando Se realiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compania clasifica sus activos financieros como. mantenidos hasta su vencimiento, al valor 

tazonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar La clasticacion depende del 
proposo con el que se adquieran los instrumentos Imancieros La Ademnstracion determina 
la clasficación de sus instrumentos Ananacros er ul momento del reconocimiento Inicial 

2.3 1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros na 
derivados con pagos fajus o determinables y vencimiento fyo, que la administracion de la 
Compaía tene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la 
Compañsa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento fa categoria completa se redlasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos Inicialmente al valor razonable mas los costos de 

Hansacción Posteriormente son medidos al costo amortizado utilzando el metodo de la 

tasa de interes efectiva menos cualquier deteriora Los ingresos por intereses son 
calculados ullizando ci metodo del costo amortizado y se reconocen en resultados del 
periodo 

2.3.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar 0 designados a valor razonable en el 
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compañía Los instrumentos de esta 
categona se clasifican como activos cornente» y los cambios en su valor razonable se 
registran en resultados 

23 Propiedades y equipo 

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento La parta de propiedades y equipo 
se mide inicialmente por su costa 

El costo de propiedades y equipu comprende su precio de adquisición mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones 
de funtionamicnto segun lo previsto pot la Administración 

24.2 Medicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento inicial las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada En 
caso de requenrlo la Compaíñra registra perdidas por detenora de valor de activos 

2.4 3 Metodo de depreciación y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de Inca recta La vida Uta estimada y metodo de 
depreciación son revsados al final de cada año, siendo el efecto dk. cualquier cambio en 
«s estimado registrado sobxe una base jrospertiva 

La vida util usada eri el calculo de la depreciacion de instalaciones es de 10 años 

2.5 Activos biológicos 

251 eracipros de mecicion de los activos buologicos Los acuvos biolugicos 
(plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a 

partir de ela 12 años, se miden en el ¡econocimiento ¡1icial y en cada fecha de reporte a 
su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada 
de los terrenos



La medicion de los activos biolagicos se basa en estimaciones efectuadas por la 
Adnriistracion de la Compaña y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el metodo de flujo de caja descontado La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados este basada en la cosecha 
esperada menos los gastos necesanos de cuidado de la plantacion y los costos en el 
punto de venta. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados Integrales 
del periodo 

26 Impuestos El gasto pot impuesto a la 1enta representa la suma del impuesto a la renta por 
Pagar comente y el Impuesto diferido 

2.6 1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos 
a gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El 
pasivo de la Compañia por concepto del Impuesto cornente se calcula Utliando tas tasas 
fiscales aprobadas para cada periodo 

2.6 2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas, 
las diferencias temporarias impombles Un acto por impuesto diferido se reconoce por 
tods las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que 
la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en ti penado en el que el activo se realice o el pasto se 
cancelo 

U impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la recsbmacion de la recuperabilidad de los activos por impuestas 

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor cn libros de un activo se 
teconore en el resultado integral del periodo 

27 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable en hast a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada a por cobrar, tentendo 
en cuenta el Importe estmado de cualquier descuento o perdida en los activos Hinancieros 

2.7 1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biofogicos Se registra 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada perodo se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones 
expresado en el valar razonable menos jos costos estimados en el punto de venta 

27.2 Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tempo, con referencia al 
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de interes cfectiva aplicable 

28 Gastos Sc registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, 
indeperientemente de la fecha en que se efertue el pago y se registian en el periodo mas 
Cercano en el que se conocen 

22 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 

NLIF 13 Medicion del Valor Razonable 

 



2.10 

La Compama ha aplicado la NUF 13 por primera vez Gn el año en curso ta AUF 13 establece 
una unica fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor 
razonable. El aícante de la NIIF 13 es ampho, los requenmientos de medicion del valor 
razonable de la NIF 13 st aplican tanto a mstrumentos financieros e. instrumentos no 
hnancios, para los cuales, otras NIT! requieren o permiten mediciones del valo, razonable y 
las “evelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable excepto por pagos basados 
en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la NIF 2 pagos por 
arrendamuerttos, fos cuales estan rlentro del alcance de la NIC 17 Arrodamientos, y mediciones 
que tenen algunas simibtudes con el valor razonable pero no son valor razonable (por 
ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de 
uso Con Ínes de evaluación de deteriora) 

La NITF 13 define el valor razonable camo el precio que se reciba por vender un activo o el 
valor pagado para transfene un pasivo en una transaccion de mercado principal fo el mas, 
ventajoso) en la Jecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

Fl valor razonable segun la NIF 13 es € precio de salida, independientemente de sí ese prec 
es directamente observable o estimado utilzando otra tecnica de valoración 

La NIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del 1 enero del 2013 Adicionalmente las 

«iisposiciones transitonas específicas en la norma establecen que no es necesario aplicar fos, 
requisitos de revelación establecidos en la norma en referencia a la informacion comparativa 

proporcionada por periodos antes de ía aplicacion inicia de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales la aplicacion de las NILF 13 no ha temdo ningun 
impacto sigrwficatwa sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Normas nuevas y revisadas enutidos pero aun no efectivas -ta Compaña no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y remsadas que han sido emitidas pero aun no 
son efectivas 

NIE Titulo Efectiva a parur 

E] Instrumentos hnangeras Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatona efectiva de la NIF 
NIE 7 9 y revelaciones de transicion Enero L 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de actwos y activos 
Financieros Enero 1 2014 

Enguendas a la NES 

La NIIF 9 unitida en noviembre del 2009, intraduyo nuevos 1equisitos para la clasificacion y 
medicion de actos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyo 
(os requisitos paca la clasificacion y medicion de pasivos financieros, 351 como la baja en los 
estado» financieros 

- — Un requenmiento clave es el ¡econocirmiento y medición de fos activos financieros que se 
desifican dentro del alcance de la NIC 39. Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable



+ La Admumistracion de la Compañia preve que la aplicación de la NIIF 9 en el futura no 
tendra un impacto significativo sobre 1os importes reconocidos en los estados financieros 
achuntes, en relación con los activos nancicros y pasivos finanoeras de la Compaña Si 
embargo, no »s posible proporcionar una estmacion razonable de. ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sida completado 

Modhficaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pastos 
financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarfican los regursitos requeridos para la compensación de los 
activas financieros y pasivos financieros 

La Administración de la Campaña no preve que la aphcacion de las modificaciones a la NIC 32 
no tendran un mpacto significativo en los estados financieros de la Compañia en razon a que 
la entidad no mantiene activos financieros y pasivos financiero, que califiquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los estados fimancicrós en conformidad con NIF requiere que. la Admmistración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la vatuacion y presentacion de algunas partdas que forman 
parts de los estadns financieros En opiman de la Adimimstracion, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cusías podnan 
llegar a fer de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2013, reptescnta pagares emitidos por kiystron S A por US$62,060, con 
vencimiento entre enero y agosto del 2014 los cuales generan mteres anual del 11 83% 

El activo financiero con venemiento en enero dl 2014 fue renovado £n un pagare con vencimiento en 
enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Diciembre 31 
2013 2012 

sen US dolares) 
Obligaciones de compañas 
Constructora Valera 5 A con interes anual del 8% y 
vencimiento en octubre del 2015 50,000 77,197 
Plasticos del Litoral 5 A ton interes anual del /% y 
vencimiento en mayo del 2017 42,000 54,000 
Heladosa S A con interes anual del 7 50% y vencimiento en 
abril del 2016 31 250 35,000 
Túulanzacion 
Decima Titutarización de flujos futuros Camandato con 
interes anual del 8 25% y vencumento en mayo del 2015 28,908 46,304 

Quas 10,658 

Total 162,816 212,501 

 



PROPIEDADES Y EQUIPO 

AI 31 de diciembre. del 2013 representa principalmente terrenes ubicados en el canton Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie total de 91 77 hectareas por US$240 993, en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compañía 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Los activos biolagicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 63 46 hectareas 
localizadas en el canton Balzar 

7.1 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos brologicos 
Diciembre 31 

13 2012 
(en US dolares) 

  

Saldos al Inicio del año 133,205 1,047 262 

Costos de manterinnento 32624 42,641 
Adquisicion nota 1 221,865 
Ganancias par cambios en valor razonable 321,436 

Saldos al final del año 1.728,504 1,633,205 
72 Parametros utilizados en la determinación del valor razonable Los parametros 

utilizados para la determinación del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la fecha de conte y el volumen de madera por hectarca a cosechar Los 
parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Admimstracion a partir de precios 
histenicos e mformacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimento, los cuales permiten 
¿stablecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la Calidad dutual 
de sa plantacion esto podia conducir a una revision a le baja de las previsiones de crecimiento, 
previas e ngesos 

En este sentido, sé hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
prego de madera de teca a Ja edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada plantación 
content. condiciones particulares Es dear a partir de la estimacion apropiada de volumenes de 
madera a la edad de corte y una estmacion fundamentada de piecios, se puede conclutr en el 
valor de una plantacion, sin embargo cada estmacion de volumenes depende de cada 
plantacion en particular y por lo tanto de sus metados de maneja forestal 

El activo biologico desde Su reconocinuento inicial y en cada fecha de 1eporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados 
en ef punto de venta, tomando en cuenta el ciecrajento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Administracion utiliza la tasa de 
descuento del £5% y el precio de madera de US8375 el metro cubico para el año 2013. La tasa 
de descuento es determinada en base at modelo de valoracion de activos de capital la cual 
considera variables como la tasa de nesgo gan», tasa de retorno de la Inversion y retorno del 
mercado El precia de venta fue determmnado en base a prenos madera comercializada en el 
mercado mternaciónal, considerando un Incremento del 5% anual ajustado segun los prerios y 
tUndencias del mercado 

6 

 



8 

7.3 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biologico. La Admwustracion considera que la medicion de 
las plantaciones de teca pos expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, cansderar el ncremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el Futuro 

732 Incremento en volumen de madera La medicion del incremento del volumen se lo 
realiza todos los año» a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han 
establecido en la plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de conte 
son de aproximadamente 180 metros cubico, pur hectárea, es decir 20 años despues de 
la siembra 

7.32 Aumenta de precio Las proyecciones de ciecimento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al analisis de los 
precios torio y Su tendencia de crecimiento 

IMPUESTOS 

Impuesto a la renta reconocido en jos resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañaa presenta perdidas tnbutarias, por lo cual no genera 
impuesto a la renta comente por pagar en dicho periodo Una conciliacion entre la utilidad 
segun estados financieros y la perdida del ejerao, es como sigue 

Diriembre 33 
113 2012 

ten LIS. dolares) 

Utiidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 69,777 303,094 

Menos 
Valor razanable de plantaciones (62,675) (321 426) 
Ingresos exentos (1a 399) (9,975) 

Mas 
Gastos no deducibles 6s 140 
Gastos vinculados con rentas exentas 1.061 10% 

Perdida mbutaria del ejercicio 111,166) 127) 

82 Aspectos trbutarios 

+ Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Díicial No 351 
el Codigo Orgamco de la Praduecion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
Ottos aspectos tmbutaros la reduccion en la tanta de impucsto a la renta para sociedades 
del ¿2% a parar del año 2013 123%) año 2012) 

» La ley de Regimen tributan Interno establece que las cornibuyentes ¿uya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada Con proyectos productos agncalas con 
etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los periodos fiscáles en las que no reciban ingresos gravados que sean 
originados de la etapa puncipal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013 la Compañia se



encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago def anticipo minimo de 
mpuesto a la renta 

8,3 Saldos del impuesto diferido 

Saldos al final del año 

El impuesto a la runa diferido se determina por ta diferencia temporaria imponible del valor 
razonable del activo biologico en cáda fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Los movmnentos de pasivos por impuestos difendos san como siguen 

2013 2032 
(en U 5 dolares) 

Saldos al inicio del año 301 114 230,398 

Provisión del año 13,188 79,716 

314,902 AULA 

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestion de nesgos financieros 

En el curso normaf de sus Mugocios y actrdades de inanciamiento la Compaíía esta expuesta 
a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manerá mas o menos 
sigmeficativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, Sus resultados 

La Compaña dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que perrmien 
ilentficar dichos 11esgos, determmar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar 
echas medidas y controlar su efectrudad 

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos 
los acuvos y pasivos financieras y la descripcion de las medidas nutigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañsa 

9.11 

212 

Riesgo de hquidez 

La Adeinistracion tiene la responsabilidad final por la gestion de Iiquidez La 
Ageunistracion de la Compañía ha establecido un marcó de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requermientos de flujo a 
corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar el nesgo de Igurdez la Compañía cuenta con un presupuesto 
de fluyo de caja el cual se revisa mensualmente, y empareja las Inversiones en activos 
financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los 
requermuentos Fl portofano de inversiones de la Compañía esta contormado por 
instrumentos con raracterisucas de Iiquidacion inmediata en el evento de ass 
necemtarse 

Riesgo de capital 
La Compañia gesuona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que mexmiza el rendimiento a sus acciomstas a 
traves de la OphMIZACION He SU patrimonio



La Administracion de la Compañaa revisa las requerimientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la pregramarion anual. Es importante destacar que la compaña 
no tene pasivos financieros significativos, as! como tampoco preve contar con ellos 

92 Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los activos financieros 

El valor 1azonable de los activos financieros es determinado por la Compañía de la siguiente 
forma 

+ El valor razonabte de los activos financieras con ternmnas y condiciones estandar y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 

+ Siél mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Compara 
establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que mcluycn el uso de: 
valorcs observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y 
debidamente informadas, la refercncia a otros instrumentos sustancialmente similares 

10 PATRIMONIO 

10.1 Capital Fl capital representa 150,090 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$2 

En mayo 9 del 2012, la Compaña incremento su capital social en US$149,200 mediante la 
emision de 149 700 acciones, de acuerdo a la resolución No 5C [J DIC G 120002179 de la 
Superintendencia de Compamias del Ecuador e inscnta en el Registro Mercantil en la misma 
fecha El aumento de capital se efectuo mediante apropiacion de valores de aporte para 
futuras capitalizaciones 

10.2 Aporte para futaro aumento de capital Representa valores aportados por los accionistas 
dela compañia La Junta General de Accionistas en sesion de abril 16 y mayo 17 del 2012 
aprabo los aportes para futuro aumento de capital realzado por las accionislas en efecto por 
US$149,200 y US5645,570 respectivamente 

10,3 Reserva legal. La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hesta que esta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
captalizada en su totalidad 

104 Utilidades reteridas Incluye principalmente ajuste del valor razonable de los activos 
biologicos por US$1,047,263 correspondiente a 63 46 hectareas de teca por el crecimiento de 
10 años desde la fecha de siembra, y el pasivo por mipuesto s la renta diferida por 
US$230 398, relacionado con la diferencia temporana por la valoracion de las referidas 
plantaciones, los cuáles fueron teconocidos en utilidades retenidas en la fecha de adquisicion 
de las plantaciones 

11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Diciembre 31 

2013 2012 
fen US dolares) 

Ottos actwos financieros 
Acciones de Fcowood 5 4 1750 175 

Costas de mantemmniento 
LU fradingS A 

  

  

 



12 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Ente e 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 6 del 
2014) no e produjeran eventos que en opinion de la Admunistracion pugteran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

13 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Us estados Imancieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sida autorizada el 6 
deimarzo del 2) — 

ST cepa ) 
Paul E. Palacios 
Presidente


