CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST)S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ABRIL
¥ EL 31 DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Cerro Alte Forestal (HIGHFOREST) 8. A, fue constitzida en la ciudad de Guavaquil en julio 15 del 2011 e
inscrta en el Registro Mercantil en agosto 22 del 2011, bajo el nombre de INGNACIANA S.A. la cual inicio
sus operaciones en abril del 2012, La actividad principal de la Comparifa es la cosecha v comercializacion de
eca.

En mayo 7 del 2012, mediante resolucion No. SC-11-DJC-G-120002224 la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador auwlorizd el cambio de denominacién de [INGNACIANA S.A, a Cerre Alto Forestal
(HIGHFOREST) 8.A., 1a cual fue inscrita en el Registro Mercantil en mayo 30 del 2012.

Em abril 13 del 2012, la Compafiia adquirid un terreno ubicado en la provincia del Guayas, canton Balzar, con
una superficie de 91,77 hectdreas, de las cuales se encontraban sembradas £3.46 hectireas de teca, cuya
siembra se efectud en log afios 2002 (55.46 hectdreas) v 2005 {8 hectdreas). La cosecha esta provectada para
20 afios para €] primer corte y a partir de ella cada 12 afios. En base a expuesto, al 31 de diciembre del 2012
la Compafia se encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de
cosecha.

La inversién requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente US$787.720. los
cuales han sido utilizados principalmente en la adquisicion de terreno, siembra de plantas de teca, manejo
agricola v administrativo,

la actividad de {a Compaiia esti regida por la Ley de Compafias, Ley de Mercade de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores ¥ controlada por la Supenntendencia de Compaiiias del
Ecuador,

lLa informacion comenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaflia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de cumplimfearo - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF}

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
valor razanable, excepto por ciertos activos financieros ¥ propiedades ¥ equipas que son

medidos al costo histdrco, al como s¢ explica en las politicas contables incluidas mas
abajo.

A continuacién se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:




2.3 Bance - Incluye salde de depdsito en cuenta corriente en un banco local que no generan
intereses,
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Acrivos financieros - Todos los activos nanciergs se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al walor razonable, mds los costos de la transaccion. Todos los activos
financieros reconocidos son posteriorments medidos en su totalidad al costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta
5u vencimiento ¥ cuentas por cobrar. La administracidn determina 12 clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Actives financleros mantenidos hasta su vencimiente - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compania tiene la
intencidn ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si ia Compafiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros manlenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financigros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizands el método
de la tasa de interés efectiva menos cuatquier deterioro..

Deteriore de activos financierox al costo amortizado - Los activos financieros que s¢
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. Un
activo financiero estard deteriorado si, y selo 51, existe evidencia objetiva del deteriorn
coma consecuencia de uno © mds cventos que havan ocurtido despuss del
reconocimients inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacta sobre Los fujos de electivo futures estimados del activo financiero.

Propledades y equipo

2517
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Medicidn en ef momento delf reconocimiento - La parlida de propiedades v equipo se
mide inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos  directamente  relacionados con la ubicacidn del activo, ¥ su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiente - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equipo son registradas al costo menos |3 depreciacidn acumulada.
En caso de requerirlo la Compaiiia registra perdidas por deterioro de valor.

Métoda de depreciacidn y vidas driles - El costo de propiedades vy equipo se deprecia
de acuerdo con &l mélode de linea recta.  [a vida bl estimade v método de
depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo €] efecto de cualquier cambic en
el estimade registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0til usada en el calculo de la depreciacion de instalaciones es de 1 afos.

e
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2.6 Actives biolagicos

2.6.1  Principios de medicidn de los activos bioldgives - Los activos biologicos {plantaciones
de 1eca} se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de ios
terrenos; estos 0ltimos se presentan en propiedades y equipos.

La medicitn del creci mignto natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos intemnos de la Compafifa ¥ s¢ ajusta anualmente. El valor razonable de la
plantacion se determina mediante el método de flyjo de caja descontado. La expeciativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en 12 cosecha esperada
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacion ¥ los costos en el punte de
venta, Bl mayvor o menor valor resultante s& registra en el estado de resultado integral.

27 Impuestos - E| gasto por impuesto 2 b renta representa ia suma del impuesio a la rernta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

AT Impueste corriente - El impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria} registrada duranie el afo, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravahles o deducibles, El pasivo de la Compafiia por coneepta del impuesto comriente se
calouls wilizande las weas Dascales aprobadas para cada peviodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - E] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondientes a cambios en |a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la resstimacion de la recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado integral del periodo.

2.8 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caleulan al valor razonable en basce a flujos
de caja descontados de planes de cosecha forestal ¥ la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cugnta el importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los
aclivos financieros.

281 Ingresos por ajuste a valor razonable de actives bivldgices - Se registra anualmente por
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada perfodo. se registra como
ingresos el valor resultante del crecimiente naturad de las plantaciones, expresado en gl
valor razonable menos 105 costos estimados en el punto de venta,

2.8.2 Ingresox por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital peradiente ¥ a la tasa de imerds efectiva aplicable.




2.9 Gasias - Los gastos se registran al costo histdrico, s¢ reconocen a medida que san incurridos,
independientements de la fecha en que se electlie e] paga, ¥ se registran en el periodo mas
Cereano en ef que se conocen.

2,10 Normas nuevas p revisadas emitidas sin efecro murterial sobre los extados finarcieros

IF Titulg L{ectiva a partir
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transfarencias de Julio 1, 2011

activos financieros

Ermiendas ala™NIC | Presemacion de items en Otro Julio 1. 2012
resultado integral

La Administractom considera que la apiicacion de las normas nuevas y revisadas durante el ano
2012, detalladas anteriormente, no han temido un efecto material sobre la posicion Ananciera de ta
Compaiiia, los resultados de su15 operaciones o sus flujos de efectivo,

2,11 Nommas nuevas y revisadas emitidas pero qin 1o efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las signientes Normas liternacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
atin no son efectivas:

nF Titulo Efectiva a partir
NITF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2015
MNIIF 13 Medicion del valor razomable Epero 1, 2013
Entniendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compengacitn de
activos financieros y pasivos Eperc |, 2013
financieros
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de actives ¥ activos Enere 1, 2014
finangieros

La Administracion anticipa que estas enmigndas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia n los periodos Tuturos no tendrdn un impacto significativo sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compailia.; sin embarge, no es posible
proporcionar una £stimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
complelado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NIIEF requiere que la
Adminismacion reslice cledas estimaciones v esiblezoa alypunos supuesios Inheremes a ia
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
aigunas partidas que forman parte de |os estados financieros. En opinion de la Administracion.
tales estimaciones ¥ supuestes estuvieron basados en la megjor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales,




4.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuras st 1a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecpentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que i2 administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contabies:

Valor razonable del getive bioldgice - Coma se describe en la Now 6.2, 1la Administracién de la
Compafia utiliza ciertos pardmetros para fa determinacion del valor razonable de los activos
biolégicos, los cuales se basan en ¢l método de flujos de caja descontados. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha foresial
considerando variables tales como crecimiento biolégico de las plantaciones, precio de producta,
tasas dg interds, costos de cosecha v costos estimados et €1 punto de venta,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Ln resumen de activos financieros mantenidos hasta s verkimiento es como sigue: (en ULS. dolares)

{htigaciones de compafiias (1) 166,197
Titularizacion (2) 46,304
Pagaré (3) 43,000

Total 235,501

{1} Lz Compaiia mantiene inversion en obligaciones de las compafifas Constructora Valero 5. A,
por US$75.000, Plésticos del Litoral 5. A, por US$54.000 v Heladosa S. A, por US$35,000 con
una tasa promedic del 7.50% anual. Estas obligacionss tienen fecha de vencimiento entre
actubre del 2015 v mayo del 2017,

(2) LaCompailia mantiene inversidn en la Décima Titularizacion de flujos futuros Comandato con
veNCITMeTo en mayo del 2015 &imerss fijo del 8.25% anual.

{3 La Compafia mantiene inversiones en pagards de las compafiias Homefacil 3, A. y Klystron 5,
A.. con una tasa de interés del 18.00% ¥ 11.83%, respectivamente con vencimiento eén febrero
del 2013,

PROPIEDADES Y EQUIPO

4131 de diciembre del 2012, representa adquisicion de terreno ubicado en ¢l canton Balzar, provincia
del Guayas con una superficie de 91.77 hecldreas por US$462,858, el cual fue inscrito en el Registra
bercantil de Balzar ¢l 28 de mayo del 2012, Ll precie de ¢ompra cancelado por la Compaiiia incluia
¢l vaior del wrreno v de las hectdreas sembradas. Las plantaciones de teca fueron reconocidas como
activos biologicos en el estado de sitwacion financiera por US$221 8635, previo andlisis realizado por
un experto profesional intermo de la Compariia

ACTIVOS BIOLOGICOS

T.os activos bioldgicos comprenden las plantaciones de teci con una extension de 63.46 hectdreas
localizadas en el cantdn Batzar,

L
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6.4 Cencdincidn de los combios en ef imporie en libros de los actives bioligicos

{en U.5. ddlares)

Cambios en valor razonable reconocidos en utilidades retenidas 1,047,263
Mantenimientos 42,641
Adquisicion, nota 1 y 5 221,365
Ajuste por cambics en valor razonable del perioda 321,436
Saldo al Mnal del afio M

&2 Pardmetros wtifizados en la determinacidn del valor razonabie - Los parimetros utilizados

para la determinacidn del| valor razenable son el valor comercial estimado por metro cibico de madera
a la fecha de core ¥ ¢l volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los pardmetros anteriores soh
conseguencia de estimaciongs de la Administracidn a partir de precios historicos

e informacidn réenics proveniente de 1as parceias de cregimiento, los cuales permiten estabiacer
indicativos confiables de voldmenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la plantacion.
esto podria conducir a una revision 4 la baja de las previsiones de crecimiento, precios e ingresos,

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio de
madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente para
las plantacipnas de mader de teca, toda vez que cada plantacion contiene condiciones particulares. Es
decit, 2 parir de l2 estimacion apropiada de volimenes de madera a '3 cdad de cone ¥ una estimacion
fundamentada de precios, se pucde goncluir en el valor de una plantacion; sin embargo cada estimacidn
de volimenes depende de cada plantacion en particular ¥ por o tanto de sus méados de manejo
forestal.

El active bioldgico desde el inicio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable menos ¢l
costo de mantenimiento de Jos drboles ¥ los costos estimados en el punto de venta, tomando en cpenta
¢l crecimiento de la plantacidn.

Para la determinacion del valor razomable del activo bioldgico, la Administracion wtiliza la tasa de
descuenta del 15% ¥ el precio de madera que se aproxima al valor de mercado. La lasa de descuent
es determinada en base al modelo de valoracidn de activos de capital, la cual considera vaniables como
1a tasa de riesgo pals, tasa de retorno de la inversién y relormo de mercado, El precio de la madera fue
determinado en base a precios histéricos de madera de teca, ¢considerando el precio base de 115$250 et
tnetro clbico del afa 2008 mds un incremento del 5% anual hasta la fecha de corte.

6.3 Raleo - El raleo s¢ refiere a la reduccidn  de nomero de drboles. con el fin de dar mejores
condiciones de terreno pata el crecimiento de drboles remanemtes de mejor calidad. Durante el
ano 2012, no se realizd raleo d 1a plantacion.

t.4 Revelacidn de los supuestos relacionades con el fururo y las incertidumbres de fuy
estimaciones relavivas af active Bloldgico - La Administracion considera que la medicion de las
plantaciones ¢ teca poT BWperDs WMemos 5 cONServadora y se encueniya apropladamente
fundamentada de acuerdo 4 tas expectativas de mcremente en volurmen de madera v precios
proyeclados hasta fa fecha de corte..

641 Incrermento en valumen de madera - La medicidn se determing de forma anwal a traves
de tas parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los arbales ¥
densidad de 12 madera. Las estimaciones del volumen de maders a la edad de core son
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de aproximadamente 200 metros cilbicas por hectdrea,

6.4.2  Aumento de precie - Las proyecelomes de crecimiente de los precios del metro clbico
de madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base a] analisis de los

precios histdricos ¥ su tendencia de crecimicnto.

El modelo de valoracion del activo biolégico conternpla el cdlcule del valor prescnte

de los

flujos futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Administracion
en base al andlisis de ingresos v costos sobre una base de 20 afes, momento en el cual se
efectuard gl primer corte de &boles para sw cotmercializacidon, Bsta actuahizacion del valor
presente de los flujos futuros esperados es comparada al final de cada afio con el valor ¢n libros
de las plantaciones, con lo cual se obtiene la ganancia o pérdida del valor razonable de las

plantaciones.

Al 31 de diciembre del 2012, un resumen del modeio de valoracion es como sigue:

fem 1.5, dalares)

Adguisicion de activo biolégico, nota | ¥ 5 221,865
Cambios en valor razonable reconocidos en uwtilidades retenidas 1,047 263
Manenimientos 42,641
Saldo de plantacidn antes de medicion

al valor razonahle del periodo 1,311,769
Valor presente de 1os flujos futuros esperados 1,633,205
Ganancia por cambio en el valor razonable del periodo 321,436

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia reconocié ajuste por el valor razonable de las
plantaciones de teca en utilidades retanidas por US$1.047.264, 2l cual fue determinade por 2l

crecimiento de la plantacién (10 afios ) ¥ condiciones de los drboles,

7. IMPUESTOS

71

Impuesto a 1 renty reconacide en lox resubtados

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa presenta pérdidas tributarias, por lo cual no gensera
impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periode. Una reconciliacion entre la uiilidad

segun estados financieros v ta pérdida del gjercicio, es como siguc;

{en U.5. dolares)

Utilidad antes de impuasto a 12 renta segin estados financiaros 303,094
Menos:

Valar razonable de plartaciones {321,436}
Otros ingresos {9,975)
Gastos no deducibles 140

Gastos vinculados con rentas exentas 1 084




Pérdida del ejercicio (27,093

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgs en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 351 el
Cadigo £rganico de la Produccidn, Comercio € Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios. |a reduccién progresiva en la tanifa de impuesto 4 1a renta para sociedades,
asi tenemnos: 23% parg ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v
2011, para la medicion del pasivo por impuesto diferido, la Compafifa utitizé una tasa de
impuesto 4 la renta promedio del 22%,

Segiln 1o establecido en la Ley de Répimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
econdmica sea exclusivamente |4 relacionada con provectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un afie, estardn exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante
los pertedos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012, [z Compaiiia se encuentra en etapa de
desarrollo, por lo cual estd exenta del pago del anticipe minimo de impuesto a ia renta,

7.2 Naldos del mmpuesto diferido
Al 31 de diciembre del 2012, ¢l movimiento de pasivo por impuesto diferido es como sigue:

fen U5, ddlares)

Pravision reconocida en utilidades retenidas 230,398
Provision del afto 10,716
Saldo al final del afip 101 114

Al 3] de diciembre del 2012, la Compafia reconocid un pasivo por impuesto a la rerua diferido
por 1755230,398, cuyo efecto origind una disminucién en utitidades retenidas. El pasivo esta
relacionado con el origen de diferencias temporarias por el valor razonable de las plantaciones
de teca reconocidas al momento de su adguisicidn.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROQS
&1  (restion ide riesgos financieras

Fr el curso normal de sus negocios y actividades de firanciamiento, la Compafifa estd expuesia
g distintos riesgos de nawraleza financiera que pueden afectar de tanera mds o menos
significativa e] valor econdmice de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resullados,

l.a Compafia dispone de una organizacién ¥ de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer medidas de mitigacion, gjecutar
dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacién se presenta a definicidn de 1os riesgos mads importantes que estin expuesios |os
activos ¥ pasivos financieros ¥ la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracidn de la Compania.

8.1.1 Riesgo de liguider

La Administracion tiene la responsabilidad final de la gestion de liquidez. La




9.

Administracion de la Compafila ha establecide un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de Hguidez de manera que se pucds mangjar bos requerimientos de tlujo a corto,
mediano v largo plazo.

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez, la Compania cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, e cual se revisa mensualmente, v empareja las inversiones
en activos financieros de 1ab forma que e fluio proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos.  El porafolio de inversiones de la Compania es14 conformado por
instrumentos con caracteristicas de liguidacién inmediata, en el evento de asi
necesitarse.

8.1.2 Riesgo de capitid

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
cOmo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacidn de su patrimonio.

La Administracion de la Compafiia revisa tos requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la compadia no
tiene pasivos financieros significativos, ast como tampoco prevéd contar con ellos.

8.1.3 Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para proposites de mediy el valor
razonable de lox actives financieros mantenidos hasta s vencimiento

La Administracion considera que los impartes en libros de los activos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable. El valor razonable de los activos financieros se determina de la siguiente
forma:

El valor razonable de los activos financierns con rminas v condiciones estindar v
negociados en los mercados liquidos activos se determiinan con refetencia a los
precios cotizados en ef mercado.

Si el mercado para un active financiero no es activo, la Administracion de la
Compafifa establece el valor razonable empleando téonicas de valoracion gque
incliyen el use de valores observados en transacciones libres recientes entre partes
interesadas v debidamente informadas, la referencia a otros  instrumenios
sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efactivo descontados basade en
presunciones sustentadas, cuando sea posible, por los precios o 1asas de mercada
observadas,

PATRIMONIO

.1  Capiral - El capital representa 150,000 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.

Er mayo % del 2012, la Compafiia incrementd su capital social en USE149,200 mediante la
emision de 149,200 acciones, de acuverde a la resolucion Mo, SC-13-DIC-G-120002179 de la
Superintendencia de Compafnias del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en la misma
fecha. El aumento de capital se efectud mediame apropiacion de valores de aporte para futuras
capitalizaciones.

22  Aporte para futiro aumente de capliaf - La Junta General de Accionistas en sesion de abril 16

|
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y mayo 17 del 2012, aprobd los aportes para future aumento de capital realizado por los
accionisias en efectivo por USE149,200 v US$635,570, respectivamente.

9.3 Uilidades reteaidas - Incluye el incremento por USEL047,263 correspondiente al ajuste a valor
razonable de los activos bioldgicos ¥ su costos en libros, correspondients a §3.46 hectdreas de
teca compradas en el afo 2012, las cuales tienen un crecimiento de 10 afios considerando ia
fecha de siembra.  El valor razonable de los activos biologicos fue determinado mediante la
estitnacion de fluios de caja descontados realizada por un experto profesional interno de la
Compafiia. Adicionaimente, vtilidades retenidas incluye el efecto por la determinacién del
pasivo por impuesto a la renta diferido por USE230,398, relacionado con la diferencia
temporaria por la valoracion de las referidas plantaciones.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 3] de diciembre del 2012, un resumen de las principales (ransacciones comerciales con partes
relacionadas, es como sigue;

{en U.5. datares)

Otros actives financieros:
Acciones de Ecowood 5.A. ]

Tq
Ly
=

Aetiva bioldgice.
[.L). Trading 5. A. {administracidn farcstal) 15,7349
(en 1.5 dolares)
Honorarios profesionales:
Auditing & Taxes Cia. Lida 2302

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 13 fecha del informe de los auditores independientes (febrero 19

del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efeetn
importarte sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

= febrero d

Sreccka S

Prul E. Palacios M.
Representaote Legal

w stados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sido autorizada el
iJ




