
CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFORESTIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ABRIL 
Y EL 31 DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S A fue constiuada en la csudad de Guayaquil en julio 1S del 2011 e 
insenta en el Registro Mercantil en agosto 22 del 2011, bajo el nombre de INGNACIANA S.A. la cual nicio 
sus operaciones en abril dol 2012. La actvidad prinerpal de la Compañía es Ja cosecha y comercializacion de 
teca 

En mayo 7 del 2012, mediante resolucion No SC-1I DJC-G 120002224 la Superntendencia de Compañias 
del Ecuador autorizó el cambio de denomnación de INGNACIANA SA a Cerro Alto Forestal 
(HIGHFOREST) S A, la cual fue inserta en el Registro Mercantil en mayo 30 del 2012 

En abril 13 del 2012, la Compañía adquirió un terreno ubicado en la provincia del Guayas, canton Balzar con 

una superficie de 91 77 hectáreas, de las cuales se encontraban sembradas 63 46 hectareas de teca, cuya 
siembra se electuó en los años 2002 (55 46 hectareas) y 2005 (8 hectáreas) La cosecha esta proyectada para 
20 años para el primer corte y a parur de ella cada 12 años En base a expuesto al 31 de diciembre del 2012 
la Compañía se encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no presenta mgresos provenientes de la etapa de 
cosecha 

La inversión requerida desde el intcro de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente US$787 720, los 

cuales han sido uulizados principalmente en la adquisicion de terreno, siembra de plantas de teca, manejo 
agricola y administrativo 

La actividad de la Comparsa esta regida por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de Valores 4 

disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supermtendencia de Compañias del 
Ecuador 

La informacion contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplumiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Hnanciera (NIF). 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
valor razonable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son 
medidos al costo hustónco, tal como se explica en las politicas contables incluidas más 
abajo 

A contmuación se descrben Jas principales polrticas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros
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Banco - Inoluye saldo de deposito en cuenta comente en un banco local que no generan 
intereses 

Acnvos financteros Todos los activos financieros so reconocen y dan de baya a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
mectalmente al valor razonable, mas los costos de la transacción Todos los activos 
financieros reconocidos son postertormente medidos en su totalidad al costo amortizado 

  

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantenidos hasta 
su vencimiento y cuentas por cobrar La admmstración determma la ctasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

2.4] Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los acuvos financieros 
mantemdos hasta su vencimiento son activos mo derivados con pagos fos O 
determables y vencmmento fijo, que la administración de la Compañia tene la 
intención y la Capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañía vendiese 
un importe sigmificarivo de los activos financieros mantemdos hasta su vencimiento la 
categoría completa se reclasificaria como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos 
de transaccion Postenormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva menos cualquier detenoro 

242 Deterioro de activos finaneteros al costo amortezado - Los activos financieros que se 
muden al costo amortizado son probados por detenoro al final de cada periodo Un 
activo financiero estará deteriorado s1, y solo s1, existe evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uo o más eventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento metal del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen 
un mpacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero 

Propiedades y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - La partida de propiedades y equipo se 
mide inictalmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precto de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en 
condiciones de funeronamiento segun lo previsto por la Administración 

25.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimento inicial, las 
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
En caso de requerirlo la Compañía registra perdidas por deterioro de valor 

2.5.3. Método de depreciación y vidas úntes - El costo de propiedades y equipo se deprecta 
de acuerdo con el metodo de mea recta — La vida util estimada y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año, srendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el calculo de la deprectacion de instalaciones es de 10 años 

 



26 Activas brológicos 

2.6.1 — Principios de medición de los activos biotágicas - Los activos brolog1cos (plantaciones 
de teca) se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de torma separada de los 
lerrenos, estos ultimos se presentan en propiedades y equipos 

La medición del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones 
de expertos internos de la Compañía y se ayusta anualmente El valor razonable de la 
plantacion se determina mediante el método de fluyo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los flujos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacion v los costos en el punto de 
venta El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado Integral 

2.7 Impuestos - El gasto por]mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
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pagar comente y el impuesto diferido 

271 Impuesto corriente - Pl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles + partidas que no seran 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto comente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada período 

Impuestos diferidos. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias. 
entre el valor en libros de los acuvos y pasivos mclundos en los estados financieros y las 
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la unidad gravable El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles — Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencias tempotanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
temporarias dodusables 

Los activos > pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambros en la tasa de Impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabrlidad de los actrvos por Impuestos diferidos o 
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se reconoce en el 
resultado integral del periodo 

Reconocimiento de ingresos - Los mgresos se calculan al valor razonable en base a flujos 
de caja descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temiendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento o perdida en los 
activos financieros 

2.8.1 — Ingresos por ajuste a valor razonable de activos Biológicos - Se registra anualmente por 
la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada penodo se registra como 
ingresos el valor resultante del crecimuento natural de las plantaciones, expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

2.8.2 Ingresos por antereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectrva aplicable 
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29 - Gastos - Los gastos se registran al costo hustorico se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo mas 
cercano en el que se conocen 

2.10. Normas nuevas y revisadas emitidas sur efecto material sobre los estados financieros 

NE Litulo 

  

Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transferencias de Jubo 1 2031 
activos financieros 

Enmiendas ala NIC ) Presentación de items en Otro Julio 1 2012 
resultado integral 

La Administración considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, detalladas anteriormente, no han temdo un efecto material sobre la postcjon financiera de fa 
Compañra, los resultados de sus Operaciones o Sus flyyos de etectvo 

2 11. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañva no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF), € Interpretaciones del Comuté (CINIJE) nuevas y revisadas que han sido emstidas pero 
aun no son efectivas 

NIE Titulo Efectiva a part 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero | 2015 

Nue 13 Medición del valor razonable Enero 1 2013 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones Compensación de 
acuvos financieros y pasivos Enero 1, 2013 
financieros 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos — Enero 1,2014 
finaneteros 

La Admumstración anticipa que estas enmnendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compaña en los periodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de 
los achvos y pasivos y las revelaciones de la Compañia, sin embargo, mo es posible 
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requnere que la 
Admwunisación realice ciertas estaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la 
acuvidad economica de la entidad, con el propósito de determmar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados finanueros En opimion de la Administracion. 
tales esumaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion 
dispomible al momento, los cuales podrian llegas a diferir de sus efectos finales 
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revision y pertodos futuros st la revision 
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 12 admumstración de 
la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los eritenos contables 

Valor razonable del uctivo biológico - Como se describe en la Nota 6 2, la Administración de la 

Compaíva utiliza ciertos parámetros para la determinacion del valor razonable de los activos 
biologicos los cuales se basan en el método de flujos de caja descomtados — Este se calcula 
utilizando los fiuyos de efectivo de operaciones contmuas sobre planes de cosecha forestal 

considerando vanables tales como crecumento biológico de las plantaciones, precio de producto 
tasas de interes, costos de cosecha v costos estimados en el punto de venta, 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de acuvos financieros mantenidos hasta su vencimiento es como sigue (en US dolares) 

Obhigaciones de compañas (1) 166,197 
Titularizacion (2) 46.304 
Pagaré (3) 43,000 

Total 255,501 

41) La Compañia mantiene inverstón en obligaciones de las compañías Constructora Valero $. A. 
por US$75,000, Plasticos del Litoral $ A por US$54,000 y Heladosa S A por US$35 000 con 

una tasa promedio del 7 50% anual Estas obligaciones tienen fecha de vencimento entre 
octubre del 2015 y mayo del 2017 

(2) La Compañia mannene inversión en la Décima Titularizacion de flujos futuros Comandato con 
venermento en mayo del 2015 e meres fijo del 8 25% anual 

43) La Compañsa mantiene inversiones en pagarés de las compaíras Homefauil S. A y Klystron S 
A, con una tasa de ierés del 18 00% y 11 83%, respectivamente con vencimiento en febrero 
del 2013 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

13) de diciembre del 2012 representa adquisición de terreno ubicado en el canton Balzar, provincia 
del Guayas con una superficie de 91 77 hectáreas por US$462,858 el cual fue mscrito en el Regastro 
Mercantil de Balzar el 28 de mayo del 2012 Ll precio de compra cancelado por la Compañía imclura 
el valor del terreno y de las hectareas sembradas Las plantaciones de teca fueron reconocidas como 
acuvos biologicos en el estado de situación financiera por US$221 865, previo analisis realizado por 
un experto profesional interno de la Compañra. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos brológicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 63 46 hectareas 
localizadas en el canton Balzar. 

7



  

6.4 — Conciración de los cambios en ef importe en libros de los activos brolágicas 

(en US dolares) 

  

Cambios en valor razonable reconocidos en utilidades reterndas 1,047,263 
Mantenimientos 42,641 
Adquisición, nota 1 y 5 221 365 
Ajuste por cambios en valor razonable del periodo 321,436 

Saldo al final del año 633,208 

62 Parámetros utilizados en la determunación del valor razonable - Los parámetros utilizados 
para la determunación del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cúbico de madera 
a la fecha de conte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parámetros antenores son 
consecuencia de estimaciones de la Admmmustración a partir de precios historicos 
e intormación técnica proveruente de las parcelas de crecimiento, los cuales permuen establecer 
indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la plantación. 
esto podía conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e ingresos 

Fh este sentido, se hace referencra al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precto de 
madera de teca a la edad de cone, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente para 
las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion contiene condiciones paruculares Es 
dec, a parw de la estación aproprada de volomenes de madera a la cdad de conte y una estimación 
fundamentada de precios, se puede conchur en el valor de una plantación sm embargo cada estimación 
de volúmenes depende de cada plantación en parucular y por lo tanto de sus metodos de manejo 
torestal 

El activo biológico desde el inicio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable menos el 
costo de mantenimiento do los árboles y los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta 
el crecimiento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del activo biológico, la Admurstración uuliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado La lasa de descuento 
es determinada en base al modelo de valoración de acuvos de capital la cual considera vartables como 
Ja tasa de nesgo pais tasa de retorno de la inversión y retorno de mercado El precio de la madera tue 
determinado en base a precios hrstóncos de madera de teca, considerando el precto base de US$250 el 
metro cubico del año 2008 mas un incremento del 5% anual hasta la fecha de corte 

63 Raleo El raleo se refiere a la reducción de numero de arboles con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad Durante el 
año 2012. no se realizó raleo a la plantación 

6.4 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo blolégico. La Admumsiracion considera que la medición de las 
plantaciones de teca por expertos memos es conservadora y se encuentra apropradamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de moremento en volumen de madera y precios 
proyectados hasta la fecha de corte 

64.I Incremento en volumen de madera La medición se determina de forma anual a traves 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los arboles y 
densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son 

 



de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea. 

64,2. Aumento de precio - Las proyecciones de crecimento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de los 
precios Tustóricos y su tendencia de crecimiento 

Fl modelo de valoración del activo biológico contempla el calculo del valor presente de los 
fijos flturos esperados con una tasa de descuento del 15% determuneda por la Adrrumstracion 
en base al análisis de mgresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se 
efectuará el primer corte de árdoles para su comercializacion. Esta actualización del valor 
presente de los lujos futuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros 
de las plantaciones, con lo cual se obtiene la ganancia o perdida del valor razonable de las 
plantaciones. 

AL 31 de diciembre del 2012, un resumen del modelo de valoración es como sigue 

(en U $ dolares) 
Adquisición de activo biológico, nota 1 y 5 221,865 
Cambos en valor razonable reconocidos en utilidades retenidas 1,047 263 

Mantenimientos 42,641 

Saldo de plantación antes de medición 
al valor razonable del penodo 1,311,769 

Valor presente de los fluyos futuros esperados 1,633,205 

Ganancia por cambio en el valor razonable del pertodo 321,436 
  

AL 31 de diciembre del 2012 la Compañia reconocio ayuste por el valor razonable de las 
plantaciones de teca en utilidades retenidas por US$1,047,264, el cual fue desermnado por sl 
crecimiento de la plantacion (10 años ) y condiciones de los arboles 

7. IMPUESTOS 

71 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañia presenta pérdidas tributarias, por lo cual no genera 

impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo. Una reconciliación entre la utilidad 
segun estados financieros y la perdida del ejerciu1o, es como sigue 

(en US dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados financioros 303,094 
Menos 
Valor razonable de plantaciones (321 436) 
Otros ingresos (9,975) 
Gastos no deducibles 140 
Gastos vinculados con rentas exentas 1.084 

 



7.2 

Perdida del ejercicio 127,093) 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que meluye entre otros 
aspectos tributarios la reduccion progresiva en la tarta de impuesto a la renta para sociedades 
asi tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 A] 31 de diciembre del 2012 y 
2011, para la medicion del pastvo por impuesto diferido, la Compañia ULIZO Una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 

Según lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada con provectos productivos agrcolas con etapa de 
«crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante 
los penodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa 
principal de cosecha — Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía se encuentra en ctapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo runimo de impuesto a lu renta. 

Saldos del empuesto diferido 

AL 31 de diciembre del 2012, el movimuento de pasivo por impuesto diferido es como sigue 

ten US dolares) 

Provisión reconocida en utilidades retenidas 230,398 
Provisión del año 20,716 

Saldo al final del año JOLLA 

Al 3] de diciembre del 2012, la Compañra reconocto un pasivo por impuesto a la renta diferido 
por 1:53230,398 cuyo efecto originó una disminucion en utilidades retenidas El pasivo esta 
relacionado con el origen de diferencias temporarias por el valor razonable de las plantaciones 
de teca reconocidas al momento de su adquisición 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

el Gestión de riesgos financieros 

Pa sl curso normal de sus negocios y actvidades de financiamento, la Compata esta expuesta 
a disuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus flujos y act:vos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañta dispone de una organización y de sistemas de mformacion, que pormten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mutigacion ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A contuación se presenta la defimción de los nesgos más importantes que están expuestos los 
acuvos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Admnustración de la Compañra 

8.1.1 Riesgo de liquidez 

La Admunistración tiene la responsabilidad final de la gestión de liquidez. La 
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8.43 

Admumstración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de fliyo a corto 
mediano y largo plazo 

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez la Compañra cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones 
en activos financieros de tal forma que el fluyo provemente de éstas cumpla con los 
requerimientos El portafolto de inversiones de la Compañía está conformado por 
msirumentos con caractensticas de liquidación immediata, en el evento de as 
necesttarse. 

Resgo de capital 

La Compafíra gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
¿omo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomstas a 
traves de la optimización de su pammomo 

La Administracion de la Compañia revisa los requerinmentos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la compañia no 
tiene pasivos financieros signuficauvos, así como tampoco prevé contar con ellos 

Técnica de vatuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

La Administración considera que los importes en libros de los acuvos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable El valor razonable de los actrvos financieros se determina de la siguiente 
forma 

El valor razonable de los acvos financieros con términos y condictones estándar y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los 
precios cotizados en el mercado 
$1 el mercado para un activo financiero no es actvo, la Admimstracion de la 
Compañía establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que 
incluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre partes 
wnteresadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos 
sustancialmente similares el analisis de furos de efectivo descontados basado en 
presunciones sustentadas, cuando sea posible por los precios o tasas de mercado 
observadas 

PATRIMONIO 

21 Capital - El capitai representa 150,000 acciones ordinarias de valor nominal umtanio de US$1 

Fn mayo 9 del 2012, la Compañia imeremento su capital social en US$149,200 mediante la 
emision de 149,200 acciones, de acuerdo a la resolunión No SC-IJ-DIC-G 120002179 de la 
Supermtendencia de Compañias del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantl en la misma 
fecha. El aumento de capital se efectuó medrante apropiación de valores de aporte para futuras. 
caprtalizaciones 

92 Aporte para futuro aumento de capital - La Junta General de Accionistas en sesion de abrl 16 

1 ls 
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y mayo 17 del 2012, aprobó los aportes para futuro aumento de capital realizado por los 
accionistas en efectivo por US$149,200 y US$635,570, respectivamente 

9,3 Utilidades retenidas - Incluye el meremento por US$1,047,263 correspondiente al ayuste a valor 
razonable de los actrvos brologicos y su costos en libros, correspondiente a 63 46 hectáreas de 

teca compradas en el año 2012, las cuales tienen un crecimiento de 10 años considerando la 
fecha de siembra El valor razonable de los acuvos biológicos fue determinado mediante la 
estimacion de flujos de caja descontados realizada por un experto profesional interno de la 
Compañua. Adicionalmente utilidades reterudas tncluye el efecto por la determinacion del 
pasivo por impuesto a la senta diferido por US$230,398, relacionado con la diferencia 
temporaria por la valoracion de las refendas plantaciones 

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2012, un resumen de las principales transacciones comerciales con partes 
relacionadas, es como sigue 

ten US dolares) 

Otras actovos financieros 
Acciones de Ecowood 5.4. 1,759 

Activo brologico. 
1 U Trading S A (administración forestal) 15,739 

(en US dólares) 
Honorarios profesionales 
Auding de Taxes Cra. Lida 2,302 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del mforme de los auditores independientes (Jebrero 19 
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 
¡mportarte sobre los estados financieros 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

febrero de 

¡Quico o) 
Paul E Palacios M 
Representante Legal 

<S istados financieros han sido aprobados por la Admmstración y su emision ha sido autorizada el


