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nforme del Entorno 
El Ecuador emprendió una transcón pallica en el año 2017, luego de una détaca de gobierno Iderada 
por el Ec. Asfael Cameo, La transición está marcada por al agotamiento de un modelo de ata 
partipación del Estado en los distros ámbitos de la economía, presionado por la reducción de los 
precios del petrdico y en general de las materias primas. Los agentes económicos tenen fuertes 
“xpectatvs por un gro hac una participación más actva del sector productvo como motor del 
desarrolo, as como unas fnarzas públicas más equllrados. Hasta este momento, la Inercia del gasto 
Nscal ha sido fnanciada por el endeudamiento externo, lo cual no es sosteie de forma responsable en 
+l medano plazo La creación de empleo, la atracción de la inversión extranjera, la mowizacón eficente 
¡el ahorro termo, la solvencia previsional y consecuentemente el crecmiento económico dependerán de 
les pallscas económicas más crestas y alejadas de dogmas ideológicos que na han sido efcaces en 
inguna economia saludable. 
nforme de Operaciones 
Cerro Ao Forestal (MIGHFOREST) SA, es propietaria de una plantación de teca conformada por varios 

lote de tesrenos que en conjunto totalizan una superficie de 91.77 ha ubicadas en Balza. Del total de a 
superfde de la propiedad, 63.46 hectáreas se encuentran sembradas de teca de las cuales 55.46 

hectáreas corresponden 2 siembra realzada en el año 2002 y 5 hectáreas a Sembra realizada en el año 
2005, 

Durante el año 2017, se reslizaron las actvdades sivicuturales previstas para el buen desarrolo de la 
plartacón, En cuarto a le sembra del año 2002, el volumen por hectáreo se situó en 134.52 mm a la 

fecha de las meicones, lo cual representa un crecimiento del 17.37m por hectárea promecto, La altura 
e ls ársees estaa en 21.10 metros y el diámetro en 24.91 em. 

les Parámetros de Cerro Alto correspondientes a la Siembra del año 2002 
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En anio a la Setra dd 2005, los resilados obtenios de las parcelas también evidencian Ln 
eecimento setistataro dela plantacón. La atura en promedio de los árboles aicanzaba 18,78 metros, 
al momento de las mecicones y 22,97 centimetros de diámetro a la altura del pecho Lo anterior da 
omo resultaco 117.56 me madera lo que representa un crecimiento de 27,55 m' con respect al año 
anterior. 
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Nota sobre el mercado de teca 
El mercado de teca ha lóo comportándose en precios con bastarte proximidad las previsiones que 

hemos realizado, El mercado más importante para trazas es Inda, y el Ecuador se ha vendo 
pesisonendo como su prisepal proveedor. ES muy importante remarcar que los términos de 
comercalización son fuertes en cuando ala apicacón de a lamaca fórmula MODPUS la cual deduce una 
porción muy importante cel volumen de madera de una troza, como base cel cáculo para Iquidar el 
reco de la misma, Este comencioralsimo afecta los productores y la única manera de compensario es 
buscando una mayor eficiencia en el volumen de madera cultivado, así como teniendo expectativas de 

mejores precios. 
Informe Administrativo 
Se han cumplico los onjetivos planteados para el año 2017, tanto en el ámblo de campo como 
administratwo y presupuestal, entregando oporturamenta a las erticaces de contr! y autorregulación 

(Supermendenca de Compañías y Bosas de Valores) cada uno de los reportes exoias por la Ley. De 
Igual manera se martuvo perfectamente actualizado cada uno de los regios legales. El asesoramiento 
legal como compañía emsora inscrta en el Registro Mercado de Valores se mantiene a cargo del Estudio 
Juridico Pandzk $. Asociados. El manejo y custodia del Libro de Accones y Accionistas está a cargo del 
Depósito Centralizado de Compensación y Liqudación de Valores Decevale S.A. 
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Se resi de pare de muesTos comedores Icrmacón durante los primeras 10 ds de cada mes, 
práctica que facita los procesos de decsión. La Fira Aug 8 Taxas se encarga del manejo contable 

Ytrmoutaro. La compañía que brinda los servicos de auditoria externa es Moore Stephens € Asociados. 
Agcoralmente la gestión frandera, presupuestaria y admiistrata, está cargo de Palacios» Martinez. 
Se mansera informado a sus accionistas y al público en general através del sit de Internet denominado 

deve t0nbeciadoran co. Se ha cONuruado con la emisión electrónica del Boletín SIEMBRA con el cual 
e busca preporcionar información periódica a nuestros scaristas y atras partes Interesadas. 

Se ha seguido cada uro de los procedimientos que constan en los manuales operatos dela empresa, 
creando con eo las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que sé realzan. 

nforme Financiero 
AL 31 de cicembre de 2017, la Cuenta ACIVOS refeja 52,769,419, ce los cuales el Acto comente 
representa S3L,D19 cra que estaba compuesta, por $8,804 en Efectiva y equivalentes de efectvo, $348 
e regsran en Cuentas por Cobra, $21,677 en Inversiones al vale razonable can cambios en resultados. 
y en Impuestos por recuperar se encuentra la afra $190, 
Enel Activo no Comente constan 42,738,299 los mismos que se encuentran disriudos en Propiedades 
y Equipos por $41,223; y el Actvo Blolégico (plantación de teca) por $2,495,426, En Otros activos se 
“encontraba el valor de $1,750, 

En cuanto a los Pasos, el saldo asoende a $48,064 al mismo que está dividido en Pasivos comentes 
por un total de $2,459 en el al se induyen Cuentas por pagar, Divdencos por pagar y Paswos por 
Impuestos comentes. La dferenca está representada en el Pasiwo no cosmente como resultado del 
reconocimiento de los Impuestos diferidos por un total de $445,605 que se generan de la gananca 
btenida porel ajuste dela valoración. 
El Patrimonio consta de $150,000 como Capital, $640,118 como Reserva Facultatwa, $622 en Reserva 
Legal y $1,530,614 como Utidades retenidas, generadas por el reconocimiento del Incremento del velo 
e la plantación de acuerdo alas NIF. E saldo Fral de a cuenta de Patrimonio es 52,921,354, 

En lo concemiente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueran resultado del reconocmiento 
de la utidad por la determinación de valor razonable de la plantación y por los rendimientos ganados de 
las inversiones. En el caso de la cuenta Camblos en el valor razonable de activos biológicos el valor es de 
$73,323, el mismo que es el resultado del Incremento del valor de la plantación menos los gastos 
incurridos para el marterimiento durante el año 2017. En cuarto al ingreso por Intereses fue de 83,170. 

Por el laco de los Gastos estos ascendieron a $24,254, centro de los cuales se encuentran los gastos 
Administrativos por $24,046 y los gastos Firanderos fueran de $208 

La Unidad antes de Impuestos es de $52,239 sobre la cual se talula el impuesto ala renta que alcanza 
$16,131 e cual coresponde al impuesto la renta diferido. La utiidad neta del ejercicio s de $36,108. 

Cumplimiento de las disposiciones dela Junta General 
Se ha campido con tocas y cdo una de las dsposcires del Jurta General de Accoristas 
Propuesta para el Destino delas Utilidades 
Para e año 2017 la Utidad Neto cel Ejeoo Económico corresponció a $26,107. la mismo que está 
compuesta tanto por la Utldad generada por el crecimiento dl Activo Biológico (unidad no luisa) y la 
ridad líquida que está generada gor los Ingresos menas los Costos y Gastos. En lo que respecta a la 
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parte no huida de la Uvidad, Ésa corespondó a 557,191 78 y en cuanto a la parte lui, la misma 

proce uno cea negatIa de $21 053.93 
AS 00 episue Uiecad Iiquéa a reparte la propuesta de ta Acímnistracdn es la contabilización de la 
Utbaad neta del ejer en la cuenta de Resultados Acumulados. 

Plan de trabajo para el año 2018 
Los trabayos programacos para el 250 2018 son los squientes:g 
» Pos Seguiremos con los trabas de pocas formanvas de los arnoles 
=  Megicones de las PPMS Esta labor Se resizará en los meses de Septiembre y Octuore. Nos 

permiorá segur mortoceando el desaral y crecmento de los árooles de un año 3 vo, 
- — Ov8S labores como ranterumierto de Inderos, Conrl de malezas, entre ovas. 
+ Se GuplrA 200 el presupuesto de Gastos e Jnversones y se reallzarán las atvidacis de Inversión 

e los recursos de manera prudente. 
En demore 08 13 Agrunsración y Colsorsdores expresamos nuestro ageacecimento a los señores 

1stas, y O de RUESTOS proVRRCIores de serios 
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