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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Informe del Entomo

El Eouador emprendid L transodn politica en o 2o 2017, luego de una décaca de goblerng liderada
por o EC. Rafsed Comea. L transicdnm estd marcada por ol agomamiento de um mooealo de als
participacién del Estado en los distintos ambitos de la sconormia, presionado por la reduceion de los
precios def petrileo v en general de las materias peimas. Los agentes econdmicos tlenen fuertes
expectativas por un giro hacly una participacidn mias activa del sector productve coma motor del
desarrolld, a5 como unas fnanzas publicas més equilibrades, Hasta este momento, [a inercs del gastio
fiscal ha sido financiada par of éndeudamianto externa, lo cual nd es sostenible de forma responsabie en
el mediano plazo. La creacion de empleo, fa atraccidn de |3 inversidn extrarjera, la movilizacdn eficente
del ahorro interng, la solvencia previsional y consecusniomeants o cracimisnts somomico dependeran de
las politicas econdmicas més creativas v alejadas de Oogmas ideoidgicos gue no han sdo eficaces en
mngUna economia saludable.

Informe de Operaciones

Carro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A, es prapietaria de una plaptacion de teca conformada por varios
Iotes de terrends que en conjunta totalizan una-superficie de 91,77 ha ubicadas en Balrar. Del total de la
superficie de [a propiedad, 63.46 hectéreas se encuentran sembradas de teca de |as cusbes 5546
hectareas cormesponden 2 siembra realzada en el afo 2002 y 8 hectdreas a siembra reaiizada en ¢ afo
2005,

Curante &l afvo 2017, 5¢ reslizaron las adthidades silvioulturales previstas parg & buen desamolio de la
plantacion, En cuanto a la sembra ded afo 2002, el volumen por hectdrea se situd en 1452 m' § la
fecha de las medidiones, o cual representa un credimiento del 17.37m’ por hectares promedio, La altura
de los Arboles estaba en 21,10 metros v o didmetro en 2490 om.

Principales Parametros de Cerro Alto correspondientes a la Siembra del afio 2002
| Pardmetro | Unidad 2014 | 2015 | 2016 | 2017
1C m? | 1704 | 4054 |  -360 17.37
Volumen/ha  m? l160.20 | 12075 | 11215 134.52

AB/ha m? 12.10 8.72 0,83 10.60
DAP  em 213 | 2.0 | 441 2451
Altura m 18.87 | 19.00 19.78 21.10
‘Arbolesfha  Unidad | 339 235 211 | 210
_Edad (Afos | u 13 4 | 15
Yohkimen por Hectéres Skembra 2003 Llemibra 2002
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En ouanto a la Sembra del 2005, los resultades obtenicos de (as parcelas tembién evidendcian
crecimientn satisfactorio de 13 plantaodn, La altura en promedio de los drboles alcanzaba 18.78 metros,
al momenta de las medicones y 22.97 centimetros de dametro a la altura def pecho, Lo anteror da
comao resultado 112,66 mide madera lo que representa un crecimiento de 27.55 m' con respecto al ano
artesiar,

Principaies Parametros de Cerro Alto correspondientes a la Siembra del afio 2005

_Parametro | Unidad 2014 2015 2016 2017
1CA m? 2584 -29.19 5.36 27.55
Volumen/ha m’ | 10894 | 7975 85.11 112.66
AB/ha ‘m? 984 | 850 8.01 10.06
DAP _om 17.25 19.41 20.54 2297
Altura _m 16,53 16.65 1778 18.78
|1rbultl_,{!r-l Unidad 470 250 250 250
Edad _Afios 9 10 11 12
Volumen por Hectdres Siambra 2005 Siemibra 2008
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MNota sobre &l mercado de teca

El mercado de teca ha Igo comportdndose en predias con bastante proximidad 2 las previsionss gue
hemas realizado. B! mercado mas Importente para trozas es India, ¥ & Bouador se ha venido
posizonando come su printpsl proveecor, Es muy importante remancar g oS DErmengs o8
comerciaizadion son fuertes en ouando a Iz apiicacan de la lamada formyla ADAPUS, la cual deduce una
porcicn muy importante del volumen de madera de ona troza, comd base del Giloulo para liguidar e
precio de la misma, Este cormvencionalismo afecia 2 los productores v [a unica manera de compansaro és
buscando una mayor aficiencs en o volumen de madera cultivada, asl como teniendo expectativas de
MEONes Drecios.

Informe Administrativa

%S¢ han cumpligo los objetivos planteados pars el afo 2017, tanto en o ambito de campo como
administrativo y presupuestario, entrégando oportunaments a las entidades de controd y automaguladan
{Superintendenca de Compafias v Bolsas de Valores) cada urd d@ 105 réportes exigidas por la Lay, De
Igieal manera s mantuvo perfectaments actualizado cada Uno de o5 reglstras legales. Bl asssoramiendo
lagal como comipafila emisora inscrita en & Reglsrd Mercado de Valores s manbiens 3 cargo dal Extudio
Juridico Pandzic & Asodados. El manejo v custodia del Libro de Acoones v Accionistas ests a cargo dad
Depdsito Centralizado de Compensacidn y Ugudaddn de Valores Deosvale 5.A.
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Se recibid de parte de nuestros contadores informacdn durante los primeros 10 dias de cada mes,
practica que facilita los procesos de decsidn. La Firma Auditing & Tawxes se encarga del manejo contable
y tibutacio.  La compaiia que brinda los servicios de auditoria externa es Moore Stephens & Asctiados.
Adicionalmente [ gestidn financiera, presupuestaria y admiristrativa, estd o cargo de Palacios - Martinez,

Sa mantione informade a sus acoonistas v al plblico en general a través del sitlo de Internet denominada
g eakecuddorian com.  Se ha continuade con la emisidn electrdnica del Bolatin SIEMBRA con el cual
e busca proporcionar informadidn periddica a nuestros accionistas v otras partes interesadas,

Sa ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa,
creands con oilo i3t condiciones de Seguridad én cada una de las actividades que 5 realizan.

Informe Financiero

Al 31 oe dicembre de J0L7, la Cuenta Activos refleja §2,769.418, de los cuales el Activo Comrlente
representa $31,019 cifra que estaba compuesta por $8,804 en Efectiva v equivalentes de efectivo, $348
<2 registran én Cusnias por Cobrar, $21,677 en [nuérsiones &l valor razonabie con cambios en rasultagos
¥ 80 IMpUestos por recuperar se encuentra la cifra $190.

En & Activo no Comente constan $2,738,399 los mismas que & encuentran distribuidos en Propledades
v Ecuipos por $241,223; v & Actvo Bioldgico (plartacion de teca} por $2,495,426. En Otros activos se
enconiraba el valor de $1,750.

En cuanto & loc Pasvos, 8l saldo asoende @ $448,064 o misma que estd dividido en Pasivos cormientes
por un totzl de $2,459 en & cudl se induyen Cuentas por pagar, Dividencos por pagar y Pasivos por
impuestos corrtentes. La diferencia estd representada en of Pasva no oomente como resuftado del
reconocimienin de los [mpaestos diferidos por un total de $445,605 que se generan de k2 gananca
abtenida por &l ajuste de 2 valoradion.

El Patrimonio consta de $150,000 como Capital, $640,118 como Reservy Facultatva, $622 en Resenva
Legal v $1,530,614 como Utifidades retenidas, generadas por el reconocimienta del incremento del valor
oo (a plantaddn de acuerdo a kas NIIF. Bl saldo final de la cuenta de Patrimania as 52,321 354,

En lo concermiente al Estado de Rasultados, los Ingrasos obtenidos fueron resultado del reconoomiento
de [a ptikdad por [ determinacidn de valor razonable de i3 plantacion y por los rendimientos ganados de
las nversiones. En ol caso de la coenta Cambhos en el valor razonable de activos bioldgueos &l valor es de
573,323, ol mismo que es o resuitado del incremento del valor de la plantacidn menos los gastos
incLrridos pard el manterimiento durante & afio 2017, En cuanto al mgreso por intereses fue de 33,170,

Por o lado de los Gastos estos ascendieron a $24,254, dentro de los cuales se encuentran los gastos
Administratives por $24,046 v los gasbos Financienps fueron de $208.

La Unlidag antes de impuestos ¢s de 552,235 sobre la cual se calcuda e impuesto a la rerta que alcarza
$16,131 of cunl corresponds al impuesto 3 la renta diferido. La utiiidad neta cel efercicio as de $36,1048.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Se ha cumplide con tocas v cada una de 1as disposiciones de a Junta General de Acclonistas.
Propuesta para el Destino de las Utilidades

Fara & afio 2017 la Utiidad Meta del Ejercoo Econdomico correspondid 8 $36,107.87, la misma que esta

compuesta tanto por la Unihdad generada por o creamiento del Activo Bioldgion {utibdad no Fquida) y la
Lritidad lguida que estd generada por los Ingrésos meénos los Costos v Gastos. En lo que respecta a la
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parte no lquida de 13 Ublidad, ésta cornespondid & 557, 191,78 v en cuanto 2 |a parte ligulda, [a misma
Pty ung cifre negatns oe $21,083.91.

AP e edstic Uthidad ligueda a rmepartle, la propesta de f3 Administracdn e< fa contablizacién de [a
Libdad neta del elercida en b cuents de Resultados acumiufades.,

Pian d& brabajo para o afio HI18
Los braba)os programacos pa & afg 2018 son |of sigulentes:g

»  POas: SAquirgmnos Con B3 trabapes do podas formateas de ing rboles,

= Medisones e By PPMS Esta laber s rpAliZard en o mesas de Saptlembes y Ogtobre, Nos
pormiird saguir manitoneando g desammllo v Craarmeento de oS rbobes de ur Afg & atrn.

DO Labares comeg mankerumientn de linderys, conirol e makstas, snire girag,

v S aumplid ton e presupoests o GaEbos & Trusrsiooes v se realizacdn a8 actividages g Irvearsidn
che bos eursos de manerd pradente,

En e @ Administracidn v ColBOOBOONES SAPresamos nuestrns agradecimmnto A o safkones
Bt v & WO O€ MESTs DROVEEOores. e SERACOS.
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Pau E, Palacios
Prosddente
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