INFORME A ACCIONISTAS
E EMNRCICTO ECONGMIOD 2015

Indorma da Oparaciones

Cerro Ao Forestal (HIGHFOREST) S.A. es propietora de una plantadidn de teca conformads por vawos
ktes de termenns que &n Gonjunto totalzan une superfide de 91.77 ha ubicadas en A jurbsdocidn
cartonal de Batzar. Dol tokal de |3 superficie de la propiedad, 5345 hectdneas e encuentran sembradas
datnmdnh:nualu5546hacﬁrmswmspmﬁenaslemhmmﬂlmﬂaendaﬁu:ﬂﬂ:rﬂhecﬁma
slambra realizada en o afio 3005,

Micdonalments, dentro del predio se encuentra wna superficie de 16.77 hectireas que fueron
identificadas como bosque nathw, &1 cual cuenta oon una amplia bic diversidad vegetal ¥ &spedes nativas
de [a zona.

El ralec planificada para e afip 2015 en esta plantacidn s2 realizd de man=ra parcial debido a condiciones
temporalkes de mercado, foralecknienta del dblr, v desaceleracion del mercade de by constrycdin an
Indle, s axpotadones ¥ venta loal de maders de teca sufrid una disminucdn €n los predos por metro
cfiblco, motivindonas @ ftetrumplr ¢ raleo para relniciaro en o 2015, H rakeo se real2d en la parte de
Is plantacisn que siviodturabnente demandaba més su realizacksn, quadando por realizar o raleo de
magera de mayor voluman ¥ por ende de mejor precie en € mercade.

En cuarts a las medicionss de las Parcelas de muestren establecidas en la plantacién, %e puede
caroborar & buen estado de la plantacdn y 4 excelente resuesta de la misma a las actividades de
mantenimiento realtadas.

De los datos abtenidos de las Pancelas de muestreo se pudiendn determinar los siguientes indicadores. En
ko que respecta A la pordén de |3 plantacidn comespondiente a ka Siemba del 2002 los dates muestran
oue los Srbokes en promedio Benen 19.09 metres de altura ¥ 22.2 centimetros de didmetro a i altura del
pecha, ks que ox ur total de 120,75 metras oiblcos de miadera por hedidrea, valor que es inferior 2) afio
armecioe por cuastiones del rmleo realizado,

Principales Parimetros de Carro Alto comaspondientes a 1o Siembra del afio 2002

Parfietro | Unided | 2014 | 2015
TCA m* 1794 | -40.54
Volumen/ha | m? 161.29 | 120.75

m 12.10 8.72

[DAP an 2133 | 2220

ra m 1a.87 19.05
ﬁhﬂ Unidad 339 225
Ecincl Afioa 12 13

En amni a I Sembra del 2005, ks resulkados obtenides de las parcelas también evidendan un
cecdmiento satidfactoro de la plantacién. La akwa en promedio de los drboles alcanzaba 16.65 metros,
al momento de kas madidones y 19.41 centimetros de didmetro 2 2 attura del pecho. Lo amterior da
como resuliado 74.75 metrs cibicos de madera o que representa una disminuddn de #9.15 metres
ciblcos en relackn al afio anterior, como consecienda del rAlas realizada.




Loforme  AcKnisas

Principalas Parimuetros de Cerro Alto correspondiantbes a la Slembra del afio 2005

Parkinetro | Unided | 2014 2015
ICA P 25.84 -26.19
Voluman/ha | o 108.94 79.75
AB/ha mt 9.94 8.50
DAP cm 17.25 19.41
Alura m 16.53 1665
Arbolea/ha | Unidud 470 290
[Ednd Ahos 9 10

En cuanty a la informaddn del raleo realizado s logrd colocar en & mercado 7,105 trozas las mismas
que significaron 199.92 metros aibicos de madera distribuida en kas siguientes calidades:

M3 No trozas
33-39 34,877 1,847
40-53 127,132 4,439
54-49 26.771 611
80-59 10.308 196
70-83 0.528 12
Total 199.92 7,108

H Ingresc tokal por & reles realtzado fue da $29,806.98.
Informe Adminbrtrativo

Se han cumplido Jox objativos planteadas para & afic 2015, tantc en & dmbion d& cAmpe QoMo
administrativo y presupuestario, emtregands oportunamente a las entdades de control v automeguiaciin
{Superintendencia de Comparifas y Bolsas de Valeres) cada uno de Jog reportes exigidos por la Ley, De
igual manera se mantno perfectamente actualizado cada uno de ks registros legales. El asssoramientn
legal como compaiiia emisora Inscrita en &l Reglsire Mercado de Valores se manthne 3 cargo del Estudic
Juridico Pandzc & Assciados. El manefo ¥ custadla ded Libro de Acciones y Acclonistas astd a cargo del
Depésitc Camralizado de Compensacién y Liquidadén de Yalores Decevale SA.

Se redbid de parte de nwestros contadores informacion durant= los primeros 10 dias de cada mes,
pracca que fadita los procesos de dedsidn, La Frma Augting & Taxes s encarga del maneje contable
¥ tributarie.  La compali¥a que brinda ks serviclos de auditors estema es Moore Stephens & Asocksdos.
Adicionaimente la gestidn financiera, presupuestads y adminksirativa, esth a cargo de Palacks - Martfnez,

Se mantiens inflormade a sus acdonis=s v al pikbllco en general a traviés del sitio de intermet dencminade
Se ha cortinuado con |z emisidn det Bokstin STEMBRA con el cual se busca

www teakeouadiian.com.
propardonar informadidn parkidica a nuestros acdonistas y olras partes interesadas.

Se ha sequido cada unc de los prooedimientos que aonstan en ks manuales operathves de la empresa,
reando con ello las condidones de seguridad an cada una de lag actvidades que se realtzan,




Informe Financie

Al 31 de diciembre de 2015, 2 Cuerta Activos refleja %2 570,692, de los cudles a) Adivo coments
represanta $134,975 cifra que estaba compussta por 58499 en Efecivo ¥ equivalentss de efiective,
$336 e registrRn en Cuentas por Cobrar, $123,624 en Invarsiones al valor razonable oon cambios en
resuiados y en Impuestos por vecuperar se encuentra la cifra $2.516.

En & Activo no Comriente constan $2,435,717 los mismes que se encuantran distribuides en Propiedades
¥ Equipos por $241,403; v o Activo Blologloo (plantacidn de teca) por $2,192,564. En Obros activos se
encontraba o valor de $1,750.

En cuarto a los Pasivas, el sakio asciende a $401,760 el mimo que estd dividide en Pasivos corrientes
por un total de $4,244 en & cual se induyen Cuanias por pagar y Pasivos por Impuestos cordentes. La
diferanda estd represertoda en ¢ Pasivo no conlents como resulade del reconodimiento de los
Impuastos diferidas por un total de $397,516 Que s& gentran de la ganancia obtenida por o ajuste de k
valoracidn,

El Patrimonio consta de $150,000 como Capitad, $637,.520 como Aportes para Uit auments de capiial,
$210 en Reserva Legal ¥ $1,381,202 como lidades retenidas, generadas por @ reconacimients dal
Inctementn del valor de ka plantecidn de acusnde a las NIOF, B sakio finzl de |2 cuenta de Patrimenic es
$2.158 932,

En ko concernientz al Estade de Resultadas, bos Ingresos obtenidos fueron resultado det reconocimiento
de ks utlidad por la determinaciin de valor razonable de La plantadion, los ingresos por raleo y por os
rendimientos ganados de las inversiones, En of casa d¢ |3 cuenta Cambios en el valor razonable de
acfvos biokigicns al valor es de $187,185, & mismo que es of recukado del Incremento del valor de la
plantadisn manos lbe nastos Incurrides para & mantenimiento durante al afie 2015, En cuando af ingreso
POr rajeo, este msoendid & 429 808 consideranda que & iismo no Rie condulde. En cuanke al Ingreso
Por intereses eshs valor asdenda a $11,969. Fl proceso de rakes tuvo uh costo de $24 445 con bo aual 2
Utilidad Bruta fue de $204,514.

Por ol lado de los Gestos  estos asclenden 2 $22,9M4, dentro de los cuales se encuentran s gastos
Admnictrativos asclenden a $22, 525 y los gastos Financleros fusmn de 3446,

La Likdad antes de impuestas es5 de $181,541 sobre la cual se calzula ¢l impuesto & | renta que
alcanza $41,150, con lo ouek la vtiidad neta del ejercldn es de $140,361. Es imparante Indicar que
duante o afio 2015 no se geperd un impuesto a B rénta por pagar ya que Sste se cakuls sobve b
utlidad generada por bos Ingresos de Jos rendmdentos de Jas invessiones v koS gastos. El valor del
Impuaste 2 la rents generado por el ajuste del valor de ta plantackin se cancelard una vez que 5&
efectivicen los ingresos por 2l corte de la madera.

Cumplimientc da las disposiciones de Iz Junta Genaral

Se ha cumplide con todas ¥ cada una de las disposiclones de la Junta General de Acclonistas,

Propussta para &l Desting dw Las Ut idedes

Para ¢ afio 2015 la Utliidad Neta del Ejferddo Econdmicn comespeondia a $1440,361, la misma que esth

compuesta tanto por la Utkidad generada por el crecimiento del Active Bloldglco (utilidad no lquida) ¥ b
iidad liquida que estd generada por los Ingrescs menos ks Costos ¥ Gastos. En lo que respecta a ba
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Anfrnio 3 Axlaipes
parte oo liquida de B Utkdad, &sta comespondid 8 $146,004.03 ¥ en cuanto a b parbe Kqukia, la misma
produjo una cifra negativa de $5,643,59,

Al no existir Utidad Nquida a repartr, b propuesta de B Administracién es la contabllladdn de i
Ltiikiad mela del gjardicio on i cuanta de Resulades sourmulados.

Plan de trabajo parm ol sic 2016
Los trabajos programadas para & ano 2016 son 105 siguisnies:

Raleos: S& concluird el rles 4o s slembra 2002,
Podas: Sequiremos con los tabajos de podas formativas de ks drboles.
Mediclones de las PPM's: Esta Bbor se realizard en los meses de Septambre y Ciohubre. Nos
permitirS saguir monitoreando & desarrolio y credimiento de los Srbokes da un afio A otm.

+  Otras labores pomo mantenimiants de lindeves, contrml de malezas, entre otras.

« 5Se cumplivd con & presupueshs de Gastos & Inversiones ¥ s& realizardn las actividades de inversidn
da Ins recursas de manera prugdents.

nombrg Intraciin y Colaboradonss sxpresamos Nuestrn sgradecimients & o5 safioms
;¥ ¥y CACR Ung g nuasiTES PrOVeRdonss e servicios,
] ax VP
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