INRORME A ACCIONISTAS
EXERCICIO ECONDMICO 2013

Informe dal Enboino

£l afic 2013 fue marado en Jo politico con |a resleccién del economista Rargel Corres Delgado coma
Prasidente de W Replblica, ¥ con ello también la conduccidn par parte de Alarza Pais del Poder
Legisiativo.

En el aspecio ecomdmico, o pals muestra establiidad y un crecimlento sostenidd, aundue con menor
acaleradén que en los periodos precedentes, Aun es imporiantes la Inversidn Pitbiica come motor del
desarutio, v las cifras de formaciin beuts de capital fijo asl lo evidencian. Segln nformacion prefiminar
del Goblerno, & cracimientn del P18 durant= & ahio 2013 se sthuaria alrededor del 49, Los sectores de &
Construccitn y ta Manufackura, que en afios anteriores tuvieron Lng mayor incidencls e & cracimienta
ded PIB, presentaron durante el afio 2013 una desaceleracida. Sin perjuiic de ko anterior, las previsiones
de crecimients para el aflo 2014 segin fuentes del Benco Central, son positivas y alcanzarian &l 4%.

En e Smbito petrofero, el acohtecimientd de mayor importancla fue [a deciskin de niciar i extraccidn de
crudo en =t Pargue Nadonal Yasurd, luego de que la conmunidad imternacionat no acogid, segin 1o
esperada, la propuesta de dejar Dajo terra & cruda ¥ recdibir por ello L compensacian econdmica muy
material, Esta ha sido una decisidn polfics muy durs pama el Goblemno, ¥ sus repercugiones econdimicas
desoe juego aun mo se materializan,

Durante ¢ 2013, la politica fiscal manbvo una tesidends sxpansha. Sepiin datos de la CEPAL, entre fos
meses de enera y julio, el crecimiento det gaste piblico fue del 14.2% con relacitn ol afio anterior,
stendo o Gasto Cottante mayor components (oompras de bienes y servidos, sueldos & inferases), Ry &
iado de ks ingresos, éstos disminuyeron un 1.9% debldo a la disiminucion de los fagresos petroleros. Por
& lado de los Ingresos o petroleros estos reflejaron un incramente. Debido a o anterior, 12 deuds
pliblica total del sector pliblics no fingnciero mantuve Su tendencia o alza y en sapbembre de 2013 fiagd
al 23.6% del PIB franke af 22.2% gue se registnd a dicdembre del 2012.

El pais mstd aun lejos de lograr bs niveles de credmiento dessables bars Lng aconomis afnargente, pert
e 1a estabiiidad cambiaris csanty las politicas pdblicas de corto plazo, han generado una tendancia de
crecimiento que, complamentads con politicas de promocidn de exportaciones, pueden penmite logros
importaribes de largo phazo,

En cuanto al Sector Forestal, este es un sactor catalpgedo como esratégion por parte del Goblemo, con
lo cusl existen diferantes Programas para promoverio. Durante el afio 2013, ampezd la instrumentscidn
del Programa de Incentivos Forestales, que segin datos del MAGAP a junio def 2013, habls regisorado
9,843 hectweas de nuevas plantaciones acogidas ai misme a rivel nadonsl, skendo La teca ka especie oon
mayor nlmera de hectfireas con casi 4,000. En lo que respecia 3l Grupo Skemibia, res de sue empresas
aplicaron a este Progrma ¥ va les ha sido entregada By Resolucidn Aprobeboria para scogerse & bos
h:ﬂﬂdmdﬁnﬂsnnﬂninmmdehmﬁmaslmhsammwmddemmmn
767.66 hectireas,

El affio 2014 se presenta con variadas expectativas. Por una parte, en o Comercial Externa, se notan
camiios importaptes en fa bisqueda de sustituddn selectiva de Impartsdones. Obsenames también un
decalmiento del empule del gasto plblico como mabor del desarrollo. Esimamos gue debe esperarse un
enfoque de mayor estimufo a (a produaddn naciona), ¥ ka blsgueda de capaddad productive a partir de
la expansién ge ia manufacturs local. En bo polkico el afio 2014 se observa algo ingefinide, matizado por
it revds elactoral de Alian2a Pals en lo referente a las alecclones secoionuies por dha partz, ¥ por oira la
inkencién de reformas constitucionales,
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Como acores econdrmlces, nuestro compromiso radica en apoyvar € desamollo del secior Forestal en e
pals, ¥ bustaremos contribuir con el increments de una mayor supeticle sembrada, perfilandonos coma
wa potenda forestal, lo cual repressntard apuntalar la balanza comerdial ¥ la generaciin de valor
econdmico nacional

Informa de Opamaciones

Cermo Alto Forestal {HIGHFOREST) S.A. es propletaria de una plantaddn de teca conformada por vatios
jotes de tarrencs gue en conjunip tolalizan na superfide de 91,77 ha ubicadas en la jurisdicckdn
cantonal de Babrar, Del total de la superficie de la propiedad, 63.46 hectéreas se encuentan sembradas
de beca de las cuales 55.46 hactireas comesponden a skambra realizada en ol afio 2002 y B8 hectdreas a
siembre malizada en el affo 2005.

Adiclonsimente, deptro del predio se sncuentm una superficie de 16.77 heclireas que fueron
identificadas coma bosque nativa, el cual cuenta con una ampifa bio diversidad vegetal y especles nativas
de la zona.

Carro Alto Formstal -~ Marpo 2014

En cuanic a las mediciones de las Faroelas de muestren estableddas en la plankacion, se puede
corroborar el buen estado de la plantacion y la excelente respuesta de la misma a las actividades de
mantenimiento realizadas una vez comprada la propiedad, Los prindpales indicadores de la porcién de la
plantacién carmesporidiente a fa Slembra del 2002 muestran que ks drboles en promedio tenen 18,87
mﬁlﬁnrﬂ.ﬂmﬂmumuammdelpechn,lnmledammldeidﬂ.uz
metros .

Principaies Parimairos de Carmo Alto cormespondientes a la Slembra del afto 2002

Parimetro Unidad 2012 2013
ICA m? 24,94
IMA mw 11.51 12.73
Voluman/ha | m? 115.09 140.03
ABfha m? 10.49 12.10
DAP cn 19,75 21.33
Alkura m 17.51 18.87
Arboles/ha | Unidad 343 339
Edad Alos 10 11 |
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En cuanbo a fa Siembra del X005, f35 resultados abienidos de las parcelas Embidn evidendan un
satisfactordo cracimiento de la plantackn. La altura en promedio de los &rboles sicanzaba 15,40 metros,
al momento de las mediciones y 15.61 centimetros de diametro a la altua del pecho. Lo anterior da
mﬁmﬂnﬁ.iﬂnﬂmcﬁﬂm&d&nﬂemlnqu&wﬂmuﬂmmhudezz.mﬁrehdén
al anterior.

Principales Parbmetyos de Caitp Alto commespondientas a la Sismbra del afio 2005

Pardmetro | Unidad 2012 2013
ICA m? 22.84
IMA m? £.61 10.39
Volumen/ha | m? 60.26 83.10
AB/ha m? 7.61 8.99
DAP <m 14.36 1561
Alturs m 13.20 15,40
Arboles/ha | Unidad 470,00 470.00
Edad Aftos 7.00 8.00
Informe Adminietrativo

Se han cumplido los objetivos planteados pera el afic 2013, tanto &n & &mbito de campo como
adminksirative v presupiestario, entregande oportunamente a les entidades da control y autormeguiaciin
{Superintenciencia de Compaiiias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley. Pe
igual manera s2 mantve perfectamente actualizado Gda uno de los registros legales. El asesoramiento
legal como compafiia emisora inscrita en ol Registro Mertado de Valores se mantiene 8 carga del Estudio
Juridko Pandzic & Asociados.

Se recibié de parte de nuestros comtadores informacién duranbe los primeros 10 dias de cada mes,
préctica que facilita los procesos de dedsion, La Firma Auditing & Taxes se encarpa del manajo contabile
y tribitario. La compafiéd que brinda los servidos de auditorfa edema es Delohte & Touche.
Adicionaimente la gestién financlera, presupuestaria y administrativa, estd a cango de Paladios - Martinez.

Se mantiena informado a sus accionistas y al pdblico en general a trawes del sito de Inbernet denominado
www teakequadorian oofm.  Se ha continuada con la emisién del Boletin SIEMBRA. con el cual s& busca
propordonar infoymadon periddica a nuestros accionistas y otras partes Interesadas.

Se ha seguido cxda uno de (os procedimientos que constan en los manuakes operstivos de la empresa,
oreando con elio las condidiones de seguriiad en cada una de las actividades que se reallzan.

Informe Fnanciero

Al 31 de diclembre de 2013, la Cuents Activos reficla $2,204,208, de ks cuales e Adivo comriente
representa $232,500 dfa que estaba compuesta por $5,264 en Efectivo, $1,420 se registran en Cuentas
por Cobrar, $62,000 en la cuenta de Adivas Anancieros mantenides hasta su vendimiento ¥ $162,816 en
Activas Ainanderos of vaior razonabie con camifas en resultados.

En el Activo no Corrlente constan $1,971,708 los mismos que se ancuentran distribuides en Propledades
¥ Equipas por $241,454; y & Activo Bloldgico {plantadon de teca) por $1,728,504. En Diros activos se
encontraba & valor de 1,750,
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En cuanto a los Pasivas, el sakio asclende a 318,483 el mismo que esth dividido en Pasivos corriantes

por un tatal de $3,581 en el cual se incluyen Cuentas par pagar i Pasivos por impuestos corrientes, La
iferenclsy estd representada en el Pashvo no Comiente como resulado del reconocimiento de los
Impuesins diferidos por un total de $314,902 que se generan de & ganance obienida por &l ajuste de la

El Patrimonio consta de $150,000 como Capltal, $637,520 come Aportes para futuro aumento de capital,
$210 en Reserva Legal y $1,097,995 como tifidades retenidas, gensradas por ol reconcdmiento del
incrermeny del valor de la plantaciin de acuerdo a Yas NIIF. El saldo final de [a cuenta de Patrimonio es
41,885,725,

En ko concernlerwe al Estado de Resuliados, los Ingresas oltenidas fuerin resulide dat racopocimiento
de la utllidad por Je determinaciin de vake razonable de ta plant2cién ¥ de kos rendimientos: genadas de
las inversiones, En el caso de |a cuenta Cambios en el valor razonabie de aciivos bioldgicas & valor £5 de
$62,675, & mismo que es & resuitado del Incemento del valor de la plantacion menos los gastos
Incurdiios pars ol manteninento durents el afio 2013, En cuanto of Ingreso por imereses asi= valor
ascleixde a $22,911, Por o) lado de ks Gastos  astns asdenden a $20,800, dentro de ks auales se
ancuentran los honorarias profesionales que asclenden a $12,970, fos Gaslos de administrackin por
$7,83% donde se Inciuyen Jos impuestns, tasas y coniribuclones.

La titiidad antes de impuastos es da $64,777 sobre la cusl se caloula el Impuesto a la renta que alcanzan
$13,788, won bo cual la ukllidad neta del ejerdcio es de $50,589. Es imporfante indicar que dirante o afio
2013 no sa genard ur impuesto 2 la renta por pagar ya gue éste se cakula sobre la utfildad generada por
105 Ingresos de los rendimientos de las Wversiones y los gastas, Bl valor del impuesto a (a renta generado
por of ajusbe el vk de la plantacién se cancelard una vez que se efectivioen os Ingresos por & oorte
de la madera.

Catro Alto Foroatal ~ Marzo 2014




Cumplimianto de lnx disposiciones de In Junta General
Se ha cumpiido con todas y cada una de las dispasiciones de la Junta General de Acclanistas,

Cermo Alto Forestal, Marzo 2014
Propussts para &l Dastino de las Utllidades

Para el afip 2013 ia Utllidad del Ejercido Econdmico oomrespondid a $50,989.39, la misma que estd
compuesta tanto por la Utllidad generada por & crecimiento del Activo Blolégico (utllidad 1o liquida) v la
UtHlidad liquida que estd generada por los Ingresos por raleo & intereses meanos los Costns y Gastos, El
valor de |a Utlidad qulda fue de $2,102.87, sobre la cual se calkcuké la Reserva Legal por $210.29
quedande oomo Utlidad a disposicddn de los Aocionistas £1,802.58.

La propuesta de la Administracion seria el reparto del 303 de la uiliidad Nquida a disposkidn de los
accionistas y e 70% restante de ka Utilidad liquida, asl como de la Utiidad proveniente de la valoracion
del activo bloldgico sea contabliizade en la cuenta Utllidades retenidas.

Convania de Compensackin de Emisiones (Fonde Ambiental Nacional, Grupo Gralman, Grupo
SIEMBRA)

Como evento subsecuants al derre del Ejercide Econdmico ddl afie 2013, en febveyo del afio 2014 las
empresas del Grupo SIEMBRA, dentro de nuestros objetivos de Responsabilidad Social y Ambiental,
fiomaron el Convenio Marco de Cooperacion con Grupo Gralman y el Fondo Ambiental Macional (FAN),
que tene por finalidad contribuir a bosrar |a huella de carbono de Grupe Gralman a través de la fijacidn
de cwbono que realtzan 2,171.6 ha {dos mil clentn setenta y uno con seis hectineas) de teca, que se
encuentran en las zonas de Balzar en la Provincla del Guayas y Palengue en la Provincla de Los Rios.

Ademds de los beneficlos para Grupo Graiman, s logra que Ios recursos provenientes de este proceso,
sean emtragados al Fondo Ambiental Nadonal (FAN) para el financlamientc de la cita de Fondos
Amblenteles Latingamericanos que se llevard a efecto en Ecuador en e afio 2014, asl como pama
alimentar &l Fondo Dotal del FAN, v fortalecer &l Fondo pam Ia proteccidn del Bosque Conguillo ya
constihukdo en & FAN. Este convenle logra recursos anuales por $15,000 durante 3 aiios, a partie del aifo
2014. Todo ko anterior se realizé en el man del mercado voluntario de carbono.

Esta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presemtacion de ideas y proyectos
verdes, asi como estrategias y productns para 2 mitigacidn del camblo clmdtion, partcularments
tradndose de empresas muy nicas en la capacidad de generaciin de alternathvas de servicios
amblentales: confirmiéindose el propdsito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
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Aofugiie i Acdonisis:
aeative al desarolio de nuestro peds. Este &s el Iniclo de oportunidades enotmes para & beneficio de

nuestros accicnistas y niestra comunidad.
Pian de trabajo para &l afic 2014 ¥ recomendacionas a la Junta General
Los trabajos programades para el afio 2014 son los siguientes:

»  Podas: Seguiramos con los trabajos de podas formativas de los arboles.

» Mediciones de las PPM's: Esta bbor se replizard en (o5 meses de Septiembre y Octubre. Nos
parmitird seguir monitoreando el desarolio y crecimiento de los Srboles de un afia a otro,

+  DOiras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras.

s  Se rumplird con & prasupuesto de Gastos e Inversiones y se reallzarin las actividades de inversién

de Jos recursos de manera prudente.
y Colaboradords expresamas nuestio agradecimiento @ los seffores
¥ y cada u nuestros proveedores de servicos.
Pal E. Palacion
Presideirta
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