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EJERCICIO ECONÓMICO 2012 

Situación del Entorno 

El año 2013 iniaio con la campaña electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y Asamblesstas 
El Presidente Rafael Correa Delgado logro asegurarse 4 años mas en la direccion del Gobierno, luego de 
obtener el 57 17% de la votacion en la primera vuelta. En estas eleaones Alianza Pais se afanzo como. 
la pamera fuerza política del pais, tras obtener mayor absoluta en el Poder Legislativo 

En el aspecto economico, el pas muestra establidad y un crecmnto sostenido impulsado 
prnapalmente por el Sector Externo, la Inversion Pública y la expansion de aertos sectores como el 
inmobilario Según datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB crecio en un 
4 82%, y se espera que durante el 2013 la economia crezca entre un 3% y 4% Los sectores economicos 
de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6 77%, Otros Seraaos en 
un 6.5%, Construcoón y Obras Publicas en un 5 80% y los Servios de Intermediacon Financiera en un 
5.39% El Sector Publico ha tenido un rol fundamental en el crecimiento economico, especialmente en el 
sector de la Construccion, por las grandes mversiones en infraestructura y en el otorgamiento de creditos 
hipotecarios a través del Banco del 1ESS 

El principal sustento del Gasto Público está en los altos ingresos del petroleo y una mejora en ta eficiencia 
de las recaudaciones fiscales Durante el 2012, el predo promedio del barnl fue de $9474, y se 
incrementaron de manera significativa las recaudacones de Impuesto a la Renta e 1SD, tema al que nos 
refenremos adelante Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores cambios en el 
predio del crudo, por lo cual se estima que exusta razonable estabilidad en los ingresos fiscales. En cuanto 
a la produccion petrolera, se espera que la Inversión estatal realizada en este campo incremente 
ligeramente la producción respecto del año 2012 No obstante lo anterior, se prevé un incremento en el 
déficit fiscal, lo cual sera cubierto a traves de deuda publica, con base a la amplia capacidad de 
endeudamiento que tiene el Estado en la actualidad 

En el ambito de la recaudación inbutana, el Estado logró un incremento de 17 84% durante el 2012 en 
relacion al año antenor Según datos del Seracio de Rentas Internas, el tributo de mayor recaudación es 
el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el mismo que logró una recaudación de $5,498 millones de dolares. 
El segundo impuesto en importancia fue el Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzo $3,391 millones. 
de dolares, cifra que fue superlor a la presupuestada El Impuesto a la Salida de Divisas (ID) es uno de 
los que mas crecieron y alcanzo el valor de $1,159 millones de dolares, lo que significó un uncremento del 
4% con relacion a lo presupuestado Sin embargo, el 15D no ha logrado disminur las importaciones 
como era la expectativa del Gobiemo y las presiones de Balanza de Pago se mantienen 

En cuanto al Sector Forestal, segun datos prelmunares del Banco Central, la Sivicultura, Extraccion de 
Madera y Actividades Relacionadas con esta actividad crecio en un 5 12% entre el 2011 y el 2012, sn 
embargo, esta actividad sigue representando menos del 1% del PIB. Para impulsar el crecimiento de este 
Sector, el Gobierno lanzó el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegrará hasta el 
100% de los costos generados en la siembra y mantenimiento de bosques con fines comerciales en el 
caso de colectwos de producción, y 75% en el caso de empresas o personas particulares que se 
dediquen a la siembra forestal 

El Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estmulo al sector productivo y plantea el desarrollo 
acelerado de plantaciones, medida que no solo tiene como objetivo el desarrollo económico, si no 
ademas, sustituir la tala de bosque primano como fuente de materia prima para la producoon de 
elaborados de madera 
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Informe de Operaciones 

Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A es propietana de una plantación de teca conformada por varios 
lotes de terrenos que en conjunto totalizan una superfias de 91.77 ha ubicadas en la jurisdiccion 
cantonal de Balzar_ Del total de la superficie de la propredad, 63.46 hectáreas se encuentran sembradas 
de teca de las cuales 55,46 hectáreas corresponden a siembra realizada en el año 2002 y 8 hectareas a 
siembra realizada en el año 2005 

Adicionalmente, dentro del predio se encuentra una superficie de 1677 hectareas que fueron 
identificadas como bosque nativo, el cual cuenta con una amplia bio diversidad vegetal y espeaes nativas 
de la zona CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A ha suscrito un convenio de cooperación con el 
Fondo Ambiental Nacional (FAN), cuyo objeto y alcance se detallan más adelante 
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Dado que la plantación fue adqurida recien en el 2012, las actvidades de mantenimiento consistieron en 
adecuar a la plantación a los estandares de las otras plantaciones del Grupo Siembra, con lo cual la 
prinapal actividad realizada fue la labor de poda Con las labores realizadas y dadas las excelentes 
condiciones del sito donde está ubicada la plantación, se puede garantizar que la plantación es de 
calidad superior y con un gran potencial. 

Del conteo ¡ntaal de los árboles existentes en la plantacion se determino que exsten 350 árboles de la 
Siembra del 2002 y 600 arboles en lo que corresponde a la Siembra del 2005, Entre los meses de 
Septiembre y Octubre del presente año se levantaran las parcelas permanentes de muestreo y se 
tomaran las mediciones de los arboles correspondientes a altura, volumen y diametro para evaluar el 
trecimento de la plantación 

Informe Administrativo 

Se han cumplido los objetivos planteados para el año 2012, tanto en el ámbito de campo como 
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a las entidades de control y autorregulación 
(Superintendenda de Compañias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley De 
¡gual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales El asesoramiento 
legal como compañia emisora inscrita en el Registro Mercado de Vajores se mantiene a cargo del Estudio 
Jundico Pandzic 8: Asociados. 

Se recibió de parte de nuestros contadores informacion durante los pnmeros 10 dias de cada mes, 
práctica que facilita los procesos de deasion La Firma Audibng 8: Taxes se encarga del manejo contable 
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y tbutario La compañía que brinda los semcios de auditona extema es Debitte á Touche, 
Adicionalmente la gestión finandera, presupuestana y admwnstrativa, esta a cargo de Palacios - Martínez 

Se mantene informado a sus accionistas y al publico en general a traves del sito de mtemet denominado 
rw teokecuadorian com — Se ha continuado con la emison del Boletin SIEMBRA con el cual se busca 
proporaonar nformación periódica a nuestros accionistas y otras partes interesadas, 

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativas de la empresa, 
creando con ello las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que se realizan 

Cerro Alto Forestal — Febrero 2013 

  

Informe Financiero 

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Actwos refleja $2,138,280, de los cuales el Activo comente 
representa $263,596 cifra que estaba compuesta por $3,188 en Efectivo, $3,157 se registran en Cuentas 
por Cobrar, en la cuenta de Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban 
4255,501 y en Otros Activos finanaeros $1,750 

En el Activo no Cornente constan $1,874,684 los mismos que se encuentran distribuidos en Propledades 
y Equipos por $241,479, y el Activo Biológico (plantacion de teca) por $1,633,205 

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $303,544 el mismo que esta dividido en Pasivos corrientes 
por un total de $2,430 en el cual se incluyen Cuentas por pagar y Pasivos por Impuestos comentes La 
diferencia está representada en el Pasivo no corriente como resultado del reconoamuento de los 
Impuestos diferidos por un total de $301,114 que se generan de la gananaa obtenida por el ajuste de la 
valoracion 
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El Patrimonio consta de $150,000 como Capital, $637,520 como Aportes para futuro aumento de capital, 
y $1,047,216 como Utilidades retenidas, generadas por el reconocimiento del mcremento del valor de la 
Plantacion de acuerdo a las NIF. El saldo final de la cuenta de Patrimonio es $1,834,736 

En lo concerniente al Estado de Resultados, las Ingresos obtenidos fueron resultado del reconocimento 
de la utilidad por la determinacion de valor razonable de la plantación y de los rendimientos ganados de 
las versiones En el caso de la Utilidad por ajuste a valor razonable del acto biológico es de $321,436, 
«el mismo que es el resultado del incremento del valor de la plantación menos los gastos incumdos para el 
mantenimiento durante el año 2012 En cuanto al Ingreso por Intereses este valor asciende a $13,435 y 
«en el rubro Otros Ingresos se encuentran $3,072 Por el lado de los Gastos estos ascienden a $34,849, 
dentro de los cuales se encuentran los honoranos profesionales que ascienden a $18,113, los Gastos de 
admmstración por $16,736 donde se ncluyen los Impuestos, tasas y contribuciones. 

La Utilidad antes de impuestos es de $303,09 sobre la cual se calcula el impuesto a la renta que 
alcanzan $70,716, con lo cual la utilidad neta del ejercicio es de $232,378 Es importante indicar que 
durante el año 2012 no se genero un impuesto a la renta por pagar ya que éste se calcula sobre la 
ublidad generada por los ingresos de los rendimientos de las inversiones y los gastos El valor del 
impuesto a la renta generado por el ajuste del valor de la plantadion se cancelará una Vez que se 
efectivicen los ingresos por el corte de la madera 

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con todas y cada una de las dispostaones de la Junta General de Accionistas 
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Propuesta para el Destino de las Utilidades 

Fara el año 2012 las Ublidades del Ejercicio Economico correspondieron a $232,378, sin embargo 
aquellas utilidades se onginaron en la valoración del Actvo Biologico, por tanto no representan Utilidades 
líqudas Para efectos tributarios sobre dicha Utilidad se hace la provision del impuesto a la renta, el 
mismo que se cancelará una vez que se realice el corte de la plantación No existiendo utilidades Igudas 
en el Ejeracio Economico, no corresponde el reparto de dindendos, 

Convenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) 

En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal, 
firmaron un convenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) para la implementación de estrategias, 
Inicativas y mecanismos de preservación de un area de alta biodiversidad, que se encuentra en las 
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mencionadas haciendas; permitiendo que este proyecto se transforme en piloto de protección de 
reservas privadas en ía Reglon a través de un Fonda Ambiental, iniciativa que luego pueda ser replicada 
en otros proyectos en beneficio de la conservación 

La Inicativa contempló la donación de un fondo que será administrado par el FAN, y cuyos rendimientos 
se destinarán para el mantenimiento de la mencionada area Es Importante recalcar que se cuentan con 
estudios botánicos levantados Sobre las areas por parte de cientificos escandinavos, que ha permitido la 
recolección de informacion por mas de tres decadas La conservacion es un objeuvo importante de las 
empresas forestales gue integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscara en el futura fortalecer dicho 
fondo 

Esta iniciativa abre las puertas pare grandes oportunidades en la presentacion de kieas y proyectos 
verdes, asi como estrategias y productos para la mitigación del cambio climatico, particularmente 
vatándose de empresas muy ricas en la capacidad de generación de alternativas de servicios 
ambientales; confirmandose el propósito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
creativa al desarrollo de nuestro país 

Plan de trabajo para el año 2013 y recomendaciones a la Junta General 

Los trabajos programados para el año 2013 son los siguientes 

+ Podas Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los árboles 
+ Establecimiento de las PPM s* Esta labor se realizará en los meses de Septiembre y Octubre Nos 

'permibrá seguir monitoreando el desarrollo y crecimento de los árboles de un año a otro 
Otras labores como mantenimiento de hnderos, Control de malezas, entre otras 
Se cumplirá con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizarán las actividades de versión de 
los recursos financieros de manera prudente 

En nombráde”tg Adminstracon y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a los señores 
paar os de nuestros proveedores de servicios 

Paul €. Palacios 
Presidente 
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