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EJERCICIO ECONGMICO 2012

Situacidn del Entorng

El afio 2013 inicid con la campafia electoral para la eleccidn de Presidente, Vicepresidenta ¥ Asambleistas.
Ei Fresidente Rafasl Comrea Delgado logrd asaqurarse 4 afios mas en la direccidn del Gobierng, luego da
obtener el 57.17% de la votacion en la primera vuelta. En estas electiones Mlianza Pais se afianzé como
la primera fuerza palitica del pais, tras obtener mayonia absoluta en el Poder Lagislativo,

En el aspecto econdmico, e pals muestra estabilidad y un crecimiento sostenido impuisade
prindpatmente por el Sector Externo, la Inversién Plblica v la expansidn de dertos sectores como el
inmobiliario. Segin datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante 2l 2012 el PIB arecié en un
4.82%, ¥ se espera que durante ef 2013 la economia crezca entre un 3% v 4%. Los sectores econdmicos
de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6.77%, Dtros Servidios en
un 6.5%, Construccén y Ghvas POblicas en un 5.80% v los Servicios de Intermediaddn Finandera en un
5.39%. El Sector Publico ha tenido un rol fundamental en el crecimiento econdmico, espedialmente en el
sactor de la Construccién, por las grandes inversiones en infragstructura vy en el otorgamiento de créditos
hipotecarias a través dal Banco del IESS.

El prindpal sustento del Gasto Publico est en los altos ingresos del petrleo ¥ una mejora en fa efidenda
de a5 recaudadones fiscales. Durante el 2012, & preclo promedic del barkl fue de $94.74, v &
incrementaron de manera significativa las recaudadones de Impueste a la Renta & 15D, ema al que nos
referiremaos adefante. Para el 2013, no existen expectativas de que % registre mavores cambios en 2l
precio del crudo, por b cual se estima que existz razonable estabilidad en los ingresos fiscales. En cuanto
a la produccon petrolern, se espera que la inversidn estatal realizada en este campo incremente
ligeramente la produccidn respecto del afio 2012, No obstante lo anteriar, se prevé un incremento en el
déficit fiscal, bo cual serd cublertc a través de deuda plblica, on base a la amplia capacidad de
endevdamiento que tiene el Estado en la actualidad.

En el dmbito d2 la recaudacion tributana, el Estado logrd un incremento de 17.84% durante el 2012 en
refacion al afo anterior. Segin datos del Servicio de Rentas Internas, el tributo de mayor recaudacidn es
el Impuests al Valor Agregado (TWA), &l mismo gue logrd una recaudacion de $5,498 millones de délares,
El segunde impuesto en importanda fue gl Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzo $3,391 millones
de ddlares, cifra que fue superlor a la presupuestada. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es uno de
los gue mas crederon y alcanzd el valor de 51,159 millones de ddlares, o que sigrificd un incremeanta del
44% con relacion a lo presupuestada, Sin embargo, el ISD no ha legradoe disminuir las importaciones
como era la expectativa del Gobiemo v las presiones de Balanza de Pago se mantiznen.

En cuanto al Sector Forestal, segun datos preliminares del Banco Central, la Silvicultura, Extraccidn de
Madera y Actividades Reladonadas cen esta actividad crecid en un 5.12% entre el 2011 y el 2012; sin
embargo, esta actividad sigue representando menas del 1% del PIB. Para impulsar el crecimiento de este
Sector, el Gobierno lanzd el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegrard hasta e
100% de lps cestos generados en la slembra y mantenimiento de bosques con fines comerciales en el
caso de colectivos de productddn, v 75% en el caso de empresas o personas particulares gque se
dediquen a |a siembra forestal.

El Plan de Incentives Forestales es un fuerte estimule al secior productive y plantea el desamollo
acelerado de plantadones, medida que np solo tiene como objetivo el desarmolls econdmico, si no
ademas, sustituir la tala de bosque primano como fuente de materia prima para la produccidn de
elaborados de madera.
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Informe de Qperadcionas

Cerro Alto Forestal {HIGHFOREST) 5.A. es propietaria de una plantacidn de tem conformada por varios
lotes de termenos que en conjunto totalizan una supedficie de 91.77 ha ubicadas en la jurisdiccicn
@ntonal de Balzar. Del total de la superfidie de la propiedad, 63.46 hectdreas se encuentran sembradas
de teca de las cuales 55,46 hectareas comesponden a siembra realizada en 2l afio 2002 y 8 hectireas a
gembwa realizada an al afio 2005,

Adicignalmente, dentro del predic se encuentta uma superfide de 16.77 hectdreas que fueron
identificadas como bosque natlve, el cual cuenta con una amplia blo diversidad vegetal y espedes nativas
de |2 zona, CERRD ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 5.A. ha suscrito un comvenio de cooperadidn con el
Fordo Ambiental Nacicnal {FAN), cuyo objetivo v alcnce se detallan més adelante.

Cerro Alto Forestal — Febrern 2013

Cado que la plantacion fue adquinida redén en & 2012, las actvidades de mantenimiento consistieron en
adecuar a la plantacidn a los estndares de las ofras plantaciones del Grupo Siembra, con o cual la
piincipal actividad realizada fue la labor de poda. Con las labores realizadas y dadas las excelentes
condiciones del sitic donde estd ubicada la plantacidn, se pusde garantizar que la plantaddn es de
calidad superior y con un gran potendcial,

Del conteo inicial de los drboles existentes en la plantacikin se determind que existers 350 arboles de la
Siembra del 2002 y 600 arboles en lo que comesponde 2 la Siembra del 200%, Entre los meses de
Septiembre y Octubre del presente afic se levantardn las parcelas permanentes de muestreo y se
tomardn las medicones de ios drbokes correspordientes a altura, volumen y didmetro para evaluar el
crecimients de la plantadan.

Informe Administrativo

Se han cumplido los objetivos planteados para el afio 2012, tanto en el dmbito de campo como
administrativo ¥ presupuestario, entregando aportunamente a las entidades de control v autorregulagion
{Superintendenda de Compaiiias y Bolsas de Yalores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley. De
igual manera se martuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales, El asesoramients
legal como compafiia emisora insorita en el Registro Mercada de Valores se mantiene a cargo del Estudio
Juridico Pandzic & Asodados.

Se recibi¢ de parte de nuestros contadores informacion durante los primeros 10 dias de cada mes,
practica que facilia ks procesos de decision. La Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo contable
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Y _tnjhutariu. La cor:npaﬁfa que brinda 105 servicios de auwditoria externa os Deloltte & Touche,
Adicionatmente la gestidn finandera, presupuestaria y administrativa, esta a cargo de Palacios - Martinez.

Se manti=ne infnrr_na::ln a sus accionistas y al publicn en ganeral a traveés del sttio de intermet denarmnado
mwt;ggt kecuadorign.com.  $e ha continuade con la emisidn del Boletin SIEMBRA con el cual s& busca
propordionar informacién periddica a nuestros accionistas y otras partes interesadas.

5S¢ ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativas de la empresa,
creando con ello las condiciones de sequridad en cada una de las actividades que se realizan,

Cerro Alto Forestal — Febrero 2013
Informe Anandero

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Activos refleja 32,138,280, de los cuales el Activo corriente
representa $263,59 cifra que estaba compuesta por $3,188 en Efectivo, $3,157 se registran en Cuentas
por Cobrar, en la cuenta de Activos financieros mantenidos hasta su vencimients se encontraban
$255,501 vy en Otros Activos financergs $1,750.

En el Activg no Corrente constan 1,874,684 los mismes que se encuentran Jdistribuides en Propledades
y Erquipos por $241,479; v el Activo Bioldglco (plantacidn de teca) por $1,633,205.

En cuanto a los Pasivos, e saldo asdende a $303,5%44 el mismo que esta dividido en Pasivos comientes
por un total de $2,430 en el cual se incluyen Cuentas por pagar y Fasivos por Impuestos cormentes, La
diferencia estd representada 2n & Paslvo no corrente como resultado del reconodmiento de los
Impuestos diferidos por un total de $301,114 gue e generan de |a gananda cbtenida per el ajuste de la
valoracion.
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£| Patrimonio consta de $150,H00 como Capital, $637,520 como Aportes para futuro aumentd de capital,
y $1,047,216 como Wilidades retenidas, generadas por el reconctimients del incremento del valor de la
plantacidn de acuerdo a las NIIF, B salds final de la cuenta de Patrimonio es $1,834,736,

En 1o concerniente al Estads de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del reconocimients
de la utilldad por la determinacion de valor razonable de la plantacién v de los rendimientos ganados de
las inversiones. En el caso de la Wilidad por ajuste a valor razonable del activo biokigico s de $321,436,
&l mismo que &5 e resultado del incremento del valor de la plantacién menos los gastos incumidos para el
mantenimiento durante & afic 2012, En cuanto al Ingreso por intereses este valor asclende a $13435 v
an el nubrg Otros Ingresos se entuentran $3,072. Por el lade de log Gastos estos ascienden a $34,849,
dentr de los cualkes se encuentran los honoranios prafesionales que ascienden & $18,113, Ios Gastos de
administracion por $16,736 donde sa incluyen los impuestos, tasas y contribuciones.,

La Utilkdad antes de impuestos s de $303,094 sobre la cual se calkcula o impuesto a la renta que
alcanzan $70,716, con lo cual la utilidad neta del gjercicio es de $232,378. Es importante indicar que
durante el afo 2012 no se generd un impuesto a la rents por pagar va que éste se calcula sobra la
utilidad generada por los ingresos de o5 rendimientos de las inversiones v kos gastos. El valor del
impuesto a la renta generade por el ajuste del valor de la plantadon se cancelard una vez que se
efectivicen los ingresos por &l corte de la madera.

Cumplimiento de las disposiclones de la Junta General

Se ha cumplido con tedas vy cada una de las disposidones de |la Junta General de Accionisias.

Cerro Alto Forestal, Febrero 2013
Propuesta para el Destino de las Utllidades

Fara o afg 2012 las Utilidades del Ejercicio Econdmico comespondieron a $232,378, sin embargo
aquellas utllidades se griginaron en la valoracion del Active Bioldgioo, por tanto no representan Utilidades
liquidss. Para efectos miultarios sobre dicha ilidad se hace 13 provision del impuesto 2 12 renka, ol
mismo que se cancelard una vez que se realice el corte de la plantacién. No existiendo utilidades liquidas
en el Ejercicio Economice, no corresponde el reparto de dividendos.

Convenla con &l Fando Ambiental Nacional (FAN)

En &l mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a través de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal,
firrnaran un eonvenio con el Fondo Ambiental Nacional (FANY para la implementacion de estrategias,
Inlciativas ¥y mecanismos de preservacidn de un drea de alta biodiversidad, que se encuentra en las
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mencionadas haciendas; permiiends gque sste proyecto se transforme en piloto de proteccion de
teservas privadas en fa Reglon a través de un Fondo Ambiental, iniciativa que luego gleda ser replicada
en otros proyectos en beneficio de la conservacion.

La Iniciativa contemnpld la donacian de un fondo que serd administrado par el FAN, v cuyos rendimientos
se destinardn para el mantenimiento de la mencionada drea. Es impartante recalcar que se cuentan con
estudios botanicos levantados sobre fas dreas por parte de dentificns escandinavos, que ha permitids la
recoleccidn de informaciGn por mas de tres décadas. La conservadion es un objetivo importante de las
empresas forestales gue integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscard en el futurg fortalecer diche
fonde.

Esta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presertacion de ideas y proyectos
verdes, asi como estrategias y productos para la mitigacion del cambio dimatico, particularmente
tratindose de empresas muy ricas en la capacidad de generacion de alternativas de servicos
amblentales; confirmdndose el propésito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de conbribuir de manera
creativa al gesarrally de nuestro pafs.

Plan de trabajo para el afio 2013 y recomendaciones a Ia Junta General
Los trabajos programados para & afic 2013 50r los sigulentes.

« Podas: Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los srbeles,

= Establecimienta de las PPM's: Esta labor se realizard en ios meses de Sepliembre y Octubre. Nos
permitird sequir monitoreando el desarrollo v crecimiento de 105 arboles de un afio a otro.
Ctras labores coma mantenimiento de linderps, control de malezas, entre otras.
Se cumiplird con el Presupueasto de Gastos ¢ Inversiones y se realizaran las adividades de inversién de
los recursos financieros de manera prxdente.

Administraciin y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a ks sefiores
ﬁ%m de nuestros proveedores de servicios.

Paul E. Palados
Presidente
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