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INFORME DEL. AUDITOR INDEPENDIENTE 

  

Alos Accionistas de 
CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 
S.A. (la Compañía), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre del 2019, el estado de resultados mtegrales, estado de cambios en el 
patrimonio y estado de fiyyos de efecto, por el año termmado en esa fecha, así como 
las notas explicativas a los estados financieros que meluye un sumano de las principales 
políticas contables 

En nuestra Gpinión, los estados financieros adjuntos presentan rezonablemente, en 
todos las aspectos importantes, la posicion financiera de la Compañia al 31 de diciembre. 

dei 2019, así como su desempeño financiero y tiuzos de efectwo por el año termmado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabildades, de acuerdo con esas normas, se 
descnbe más adelante en la sacción de “Responsabilidades del auditor en la auditorta 
de fos estados financieros” de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañra de conformidad con el Código de Étlca para Contadores Públicos emitido por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Ética VESBA por sus siglas en mglés) y, 
hemos cumplido las otras responsabilidadas éticas que se establecen en el Código de 
Ética del Contador Ecuatonano y en la normativa que al respacto, nge en la República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nes provee base 
suficiente y apropiada para nuestra opinión 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro Juicio 
profesional, han sido de la mayor significatidad en nuestra auditoria de los estados 
financieros del periodo actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoria de los estados financieras en su conjunto y en fa formación de nuestra oprión 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 

Guayaquil Quito . 
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Asunto clave de auditoria Identificado y Enfoque de auditoria an respuesta 
descripción del riesgo al tlesgo 
  

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota H a los | Como parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de — auditora, 
2018, el Actwo Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$2,549,764 78 y representa el 91% del | controles de revision y monitoreo 
total de activos: su valor 9s medido a valor | implementados por la Administracion, 
razonable menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es | contables de medición postenor en 
determinado utimando fijos de caja | conformidad con NIC 41 
descontados basados en las proyecciones 
do la Administracion, que consideran | Realizamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecimiento, precios de | de la Administración y a la efectividad 
mercado, costos de corte y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas La tasa de descuento utilizada | para valorar los Activos Brológicos 
comesponde a la tasa actva efectwa 
máxima de los créditos productvos para | Abordamos las estmaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes relacionadas con el 
del Ecuador cálculo del valor razonable, 

incluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debido a la importancia del actwa biológico | de descuento, basados en nuestra 
son relación al total de actvos de la | expenencia previa con compromisos 
Compañía y el nwel de estmaciones y | similares 
supuestos utlizados en la valuación del 
Activo Biolégico así como la complejidad | Realizamos procedimientos analíticos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recálculo para sustentar 
consideramos como un ásunto clave de | la valuación efectuada y los ajustes 

auditoria registrados durante el ejercicio 2019         
Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía, correspondientes al ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración sobre los estados flnancieras: 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NUF y dea implementación de los 
controles internos necesanos, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es la responsable de 
determnar la habilidad de le Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, si es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocía en marcha, a menos que se mtente iquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tene otra alternativa real que hacerto 

Los encargados de la Administración son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañia 

Responsabilidades del quditor en la auditoría de los estados financieros: 

El objetivo de nuestra auditona es obtener una segundad razonable de si, los estados 
financieros de la Compañía, tomados en conjunto, están libres de errores materiales, 
debido a fraude 9 error y, emitir el nforme del auditor donde se incluye nuestra opinión 

Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero na es una garantia de que una 
auditoría realizada de conformidad con las NA, siempre detecte los errores matenales, 

de existr Los errores se pueden ongmar por fraudes o errores y se consideran 
maternales sí, indiadusimente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 

económicas de los usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizamos nuestro 
juicio profesronal y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
audltona También 

+ Igentficamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditona que respondan a ésos negos, abtemendo engencia de aucitona suficiente 
y apfoprada, para proporcsonar una base para nuestra Opinión, El nesgo de no 
detectar un error matenal resultante de fraude, es mayor del que se ongina en un 
eror, ya que el fraude puede implicar colusión, falsdicación, omisiones 
intencionadas, tergversaciones o que superó al control interno 

+ Obtuvimos un entendimento de) control interno relevante para la audroría, con el 
fin de diseñar procedimientos de audiona que sean apropiados en las 
circunstancias, paro no con el propósito de expresar una opmión sobre la eficacia 
del control interno de fa Compañía 

» — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Admimstración 
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+ - Evaluamos lo apropiado de las bases contables utiizadas por la Administración, 
considerando el prnaiplo de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoría obtenida, conclumos sobre si existe o no Incertidumbre matenal 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para contnuar como negocio en marcha Si 
conciamos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente nformación 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclustones se basan en la 
evidencia de auditona obtenida a hasta la fecha de nuestro informe de auditoria 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha 

+  Evaluamos la presentación en conjunto, estructura y contentdo general de los 
estados financieros, icluyendo revelaciones y, 51 los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañia, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la auditoría y los hallazgos signficatwos 
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el contro! 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoria 

También hemos proporcionado a la Administracion de la Compañía, una declaración de 
que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relación con nuestra 
Independencia y les hemos comunicado todas las relationes y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y. de ser el 
caso, las seguridades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de ta 
Adraistración de la Compañía, determinamos las que han sido de la mayor 
signiicatvidad en la auditoría de los estados financieros del período actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria Describimos esas cuestiones en 
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas 
prohiban revelar públicamente la cuestión a, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarian los beneficios de interés público de la mama 

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con to establecido en el Libro il, Título XIX, Capítulo |, Sección (V, 
Artículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera, los 
suditores externos deben presentar un forme adicional que incluya una opinión sobre 
si tas actvidades realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este informe se presenta en la Sección 
ill de nuestro informe 
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De acuerdo con lo establecido en el artículo 102 de la Ley de Régimen Tnbutario interno 
(LRTI, es responsabilidad del auditor externo nclur en su informe de auditoria a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimento de las obligaciones tributanas 
de la compañía auditada Para el efecto, la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SR), establece 
las Normas para la Elaboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributario 
y sus Anexos Nuestra opinion sobre el cumplimento tnbutario se basa en la revisión de 
los anexos que para si efecto emite el SRI y cuya fecha de presentación del informe y 
anexos es conforme al noveno digto del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestro forme de auditoría, el SRI no ha publicado dicha información, por lo que 
emitiremos nuestra opinión al respecto, en un informe por separado 

OMHMÉELo 
02 de marzo del 2020 

  

Guayaquil, Ecuador Soto 
RNAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDélares) 
  

ACTIVO 
Activo corriente 
os 
tras cuentas por cobras 
Actos pot impuestos coreienes 

Activo no corriente 
“Acavos Flos, 
Abivos Biclógicos 
Iovesstonas Enaricras no corrientes 

TOTAL DEL ACTIVO: 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuestas por Paper 
Otras Ouemtas por Pagar 
Impuestos por Pagar. 
Cuens por Pagar Accionistas 

Pasivo no corrlente 
Impresto Ditrido por Pagar 

Total Pasivo 

Patrimonto 
Captal socal 
esarvas. 
Rogitados acumulados 
Valla [Párgia) Nota del Periodo. 

Total Patrimonío 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 

SO 
PaulE Palacios 

Presidente 

   

  

  

  

  

  

  

A 

Contador 
Vez notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados 
al 31 de diglembre del 

Notas, 2 082 2918 

E 20856 25529 
- 220 

30 19455 
781.25 6,563.84 

e 24112094 27234 
H 250976478 252285828 

t 1,750.00 1750.00 

2,792,635,72 2,765,780,42 

2,753,416.97 2,772,344.26 

257400 112000 
ena 14.000%0 1920000 

107 45 4032 
3 41637, 

17,038.33 14,592.09 

K 51442006 OTE 
514,420.08 509,728,81 

531,458 39 524,311 70 

L 
150.000 15090000 
$80 78055 +0,1085 

1457281 69 15005 
1932808 (732099) 

2,261,958.59 2,249,032,56 

27041697 2,772,844,25   



  

    

  

  

  

  

    

  

  

CERRO ALTO FORESTAL (MIGHFOREST) S.A, 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDolares) 

Años terminados al 
AL31 do diciembre de 

Notas 2019 

lParenos cromados de cotatos con cientes M 2502As . 
Otros Ingresos - ss 
Ganancia por evedición a valor razonsilo Ha 18 70500 19:98 78 
Costos de vena. (18052) 

Utilidad (Pérdida) bruta 39,866.56 19,334.30 

Gastos aomiisuatvos N (212248 (29:95,19) 
Utilidad (Pérdida) operativa 18,641.90 18,860.89) 

astos financieros 2450 125546) 
Utiidad (Péralda) antes de Impuestos a la renta 18,517.27 (9,196.69) 

¡Gasto de Impuesto ala renta (dferdo) (0) (4 691,25) 180 124.22) 
Vtiidad (Pórdlda) Neta del Perodo 13,926.02 (73,320.91) 

Utilidad (Pérdida) Integral del Perioda 19,926.02 (73,320.91) 

Utilidad (Pérdida) por acción (045) 

MO 
PautE. Palacios 

Presidente 
Ves notas a los estados Inancieros 

  

Omar Calderón A 
Cantador
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. a 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprasaco an USDSlzr8s) 

Años tarminadas nl 
31 de diciembre de 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, Note 72019 2018 
Cobros prooscertes salas vacuso de barsa y pretaión do noretios 2ASEzAS 
rs coros por atiidudes cd opaesción - 120106 
Pagos a provescrea poc el suminizwo de bares y teria aos 
vrs arrasa (sn) de naco 897400 7480.57, 

  Flujos de efectivo (utilizados en) actividades da aporación 767.29 T 16201 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
lr otras (alas) de tacivo pue 

  

  

  

  
  

  

Flujos de efactiva procedentes de actividades de Inversión - ERA 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Eivitndos pugacos y 1) 
Olas entras (cata) de sfato 1,200.00 
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiación Bao 51 - 
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antos del efer 109.07 (860857) 
Incremento (disminución) neto de afectivo y equivalentes el efectivo 103.07 (950857) 

Eco y Buenos al etc app de pio 2520 asuaes 

Efectivo y equivalentes el etactivo al final del periodo * TE, 

Paño Palacios Omar Calderon A. 
Presidenta Contador 

Vea notas a los estados ilnanoleras



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFORESY) S.A. 10 
ESTADO DE FLULOS OE EFECTIVO (Expresado en USOSIare5) 

Años terminados al 
Je dloembre do hos OS zos 

Gomancia (pérdida) nata dal poriado 802007 — TDS 
on ap nc ri Koa rana 
Ganancia pérdldo) anios de 16% a travojaores a Impuesto al renta 02 
en pe gs dpucicón y anta su - ap psc an sr zona HA armes pao 
vo aos paras asias aca E - 
jua por partins dtítos al electo EOI! 
¡recaen eos curs por ca estes poro 
fonema Carina ens samos aso 0. Insumos pr pega comarcas vaso anno [noc] en rs ono 140 tensos Camloz en activos y prelvos Fai] asas 
Flujos as stestivo netos (utizados en) actividades de operación Ta a 

o 

E Palacios 7 Sima CSfóarin A. 
Presidente Centador 

Vea notas a los eslados financiros



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A) 31 de dllciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. GERRO ALTO FORESTAL (HIGHFORESD 5. 

Antecedentes; 

CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A (la Compañía") se constituyó el 15 
de Julio del 2011 y fue mscrita el Registro Mercat! del cantón Guayaquí 21 29 de Juño 
del 2011 con domucito en el musmo cantón, con un capital suscrito de US$FB0O 00 (800 
acciones) y un capilal autorizado de 'S$1,600 00, Su conslitución fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros mediante Resolución No, SC- LJ- 
DJC-G-11-0004t96 con el nombre INGNACIANA S.A Además está inserta en el 

Mercado de Valores mediante resolución No SCAMV-DIMV-DANR-G-12:0003815 del 
17 de Julio del 2012 La Compañía desde la fecha de su constitución ha celebrado las 
siguientes reformas. 

  

Fecha de Inscripción 
  

Acto Fecha Resolución Registro Mercantil 

Aumento de capial o 03/05/2012 0905/2012 
Cambio de denominación __ (2) 0710512912 30/05/2012 
  

(1) Mediante Resolución No SCAJ:DJC-G-12-0002179 de la Superintendencia de 
Compañía aprueba el aumento de capital de YS$800 a US$150.000 

(2) Mediante Resolución No SCAJ-D.C-S-12-0002224 de la Superintendencia de 
Compañía aprueba el cambo de denominación de INGNACIANA S.A. por CERRO 
ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 

    

Información gener: 

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se rige bajo las rionmas societanas y tnibutartas vigentes en el país y portas 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valares como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el 
No 2012-2-91-000580 La Compañía ha emítdo 150,000 Utulos de sene Unica con un 
valor unitario de US$1.00, por un monto total de US$150,000 00, objeto de la oferta 
Pública secundarta bajo el No 2012-2-02-01059 

La Compañía tiene como objeto social el dasarrallo y explotación agricola an todas sus 
fases, desde su siembra, del cultwo de teca para su postenor coseche, así como la 
explotación viveros forestales y madera en pe plantaciones replante trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales. Su domicito principal y su lugar 
de operaciones efectuas están ublcacos en ta ciudad de Guayaqui en el eificlo La 
Preusora 

En el año 2012, la Compañía adquiñió 91 77 hectáreas de terreno (55 46 hectáreas se 
encontraban sembradas plantaciones de teca desde el año 2002) En el año 2005, 
sembró 8 hectáreas de plantaciones de teca en e referido temeno Las plantaciones 
cltadas ss encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantán Baizar



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.A. pe] 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de gficiembre del 2049 (Expresados en US Dólares) 
  

A. SERRO ALTO FORESTAL (MIGHFOREST) S.A; (Continuación) 

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 63.46 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo para su fulura venta Se estima cosechar estas plantaciones a 
partr del aña 2022 

Declaración de cumplimento; 

Los estados finanueros están preparados de confomidad com las Nomas 
Internacionales de Información Financiera (NUF), emadas por el Comité Internacional 
para Normas de Contabilidad (IAS8 por sus siglas en inglés) 

La imformación contenida en estos estados financieros as responsablizad de la 
Gerencia de la Compañía, que mansiesta expresamente que se han aplicado en su 
totaldad tos principios y crteños incluidos en las NIF 

Aprobación de los estados financior 

Los estados Financieros que se adjuntan por el año terminado al 33 de diciembre del 
2019, fueron emitidos por la Administración el 16 de enero del 2020 con la autonzación 
del Presente de la Compañía, los mismos que posteriormente serás presentados a la 
Junta General de Acetorstas para su aprobación definitiva, En opinión de ta presidencia 
de CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A, serán aprobados sin modificación 

da de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas, han sido explesados en Dólares Estadounidenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el año 2000 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIF, emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458, par sus siglas en Inglés), 
fas que han sido adoptadas en Ecuedor por disposición de la Superintendencia de 
Compañias y Valores, emitida en la Resolución 08 € 1C1 904, dei 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada 
CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.A, adoptó las NIIF en el año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patamonio el 1 de enero del 2010, 
tornando como referencia los saldos a1 31 de diciembre del 2009
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A. CERRO AUTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A - (Continuación) 

Las políticas contables aplicadas por la Admuistración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores, meluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
de mplemantación obligatoña para los periodos iniciados en a después del 01 de enero 
del 2019, Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas no tiens un efecto significatwo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tánto, no es necesano realizar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos 

Medición; 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histórico, de adquisición 
9 nominal, con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, “Resumen de las políticas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

Elaboración de estados financigros y reportes: 

La Compañífa prepara sus estados financieros a part de sus registros contables que 
Mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumpilr con los 

tequenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributanos y soctetanios. 

AL31 de diciembre del 2019, los estados financieros so presentan comparativos con el 
año antenor. las notas a estos estados financieros incluye mformación desenptiva y 
nerratva para la comprensión de los estados financieras del período corriente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC-1. Las políticas de 
contabilidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con el año anterior 

  Anáiisla de diggocio eu March: 

Al cierro de cada ejercicio, la Administración evalúa la capacidad de la Compañia para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, as decir 
que está en funcionamiento y continuara sy actividad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
mantiene la capacidad para continuar coma negocio en marcha y que, las dificultades 
que afectan la economia del pals y a sus actores, pueden ser superadas con una 
edecuada Y continua planificación gerencial, por lo que no tene la Intención mu la 
necesidad de igurdar antipadamente de forma importante sus operaciones 

Los principales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E "Gestión de Riesgo Financiero"
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A CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFORESTI S A; (Contnwación) 

Uso de Estimaciones; 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con las NIF requiere que la 
Adraunistración realice ciertas estimaciones y supuestos relatwos a la actiudad 

económica de la Compañia que afectan los saldos de activos y pasivos, así como la 

divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo, 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más 
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor ubizacón de la Información 
disponible al momento Sin embargo los resultados regles podelan varlar por razón de 
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios sigmficabwos 
debido a la ocumencia de eventos futuros. 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas, 
que han sido utiizadas en la preparación de los estados financieros. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; 

1. Efectivo y sus equivalentes: 

NIC 7 establece el tratamiento y ta descnpción de la naturaleza de estas cuentas, 
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancarias 

Como lo establece el párrafo 7 de NIG 7, se presenta como equivalente del efectivo, 
inversiones o similares que sean fácilmente convertibles en efectivo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con comprorsos de pagos a corto plazo 

2. instrumentos financieros; 

Es glosario da las AF establece que un Instrumento financiero es cualquier contrato 
que d$ lugar a un activo financiera en una entigad y a un pasivo financien) o a un 
insttumento de patimomia en otra entidad De acuerdo con esta definición, la 
Compañía mantiene como acíivos financieros efectvo y sus aquvalentes, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
tros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros
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B_ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

2.1. Activos financieros: 

NIF Y establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tiens importes de financiación significalrvos), inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, aelivos financieros disponibles para la venta, o como 

derivados designados como fnstrumentos de cobertura en una cobertura 

eficaz, La Compañía realza esta clasificación al momento de su 
reconocimiento Inicial 

  

  

teconocumiento ¡jyicia! y medición posterior; 

Todos fos actvos financieros se reconacen Inicialmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los activos financieros 
depende de su clasificación, de la siguiente manera: 

Activos financieros al valor razas resultados: A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 

designado Aingún aclivo finarciero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 

los estados unidos de américa, de alta liquidez. Los cambios en su valor 
rezonable no son sigufficativos y se presenta al valor normal de las 
transacciones 

teserslones mantenidas hasta su vencimiento. Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo estóblecido de más 
de 90 días y una tasa de interés notrunal fya Se revonecsn como mversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y esta un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
Pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o detesminables 

Su mecición posterior se resifza aplicando el método de) costo amortizado 
mediante el uso de la 1as3 de Interés efectiva, se determina igualando los 
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminución, descuenta, 
comisión o deterioro La amortización de estos Intereses y cualquier pérdida 
par detenero son reconacidas en resultados del ejercicio: La tasa de interés 
efectiva se raconocs cono mgreso financiero an el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del activo coriente, a las que vencerán dentro del año siguiente, 
las Inversiones con vencimiento futuro superior a 350 días se clasifican como 
de largo plazo 

nversiones permanentes. Se miden al costo, las dividendos procedentes 

de una asociada s6 reconocen en las resultados del año cuando surja derecno 
a recibirlo
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E, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Conbnuación) 

Cuentas por cobrar comerciales. Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a chéntes originados en la venta de árboles en pls o por 
faleos, no cotizan en un mercado acbvo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del servicio y exste la segundad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Compañla, Se miden por el 
manto nominal de la factura y, postenormente, se mde ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

A la fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cabrer 

comerciales se encuentran presentadas a su valor nommal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la 

Administración, no diferen significatwamente de su valor razonable 

La Administtación no considera la necesiiad de constituw una provisión por 
incobrabildad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor. 

  

Deferioro de to:     /0s finant 

A (a fecha de cierra de cada pertado, la Compañía evalua alguna evidencia 
ebjetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor 
Estas evidencias podrían incjur Indicios de que las deudores se encuentren 
en dificultades financieras significativas La pérdida o detenoro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
acíivo financiero y su valor recuperable En el períedo que se reporta, la 
Compañía no ha identificado indicios que exstan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus actvos financieros. 

Bala en cuenta 

Los actos financieros se dan de baja en cuentas cuendo 

= Expiran los derechos contractuales sobre fos flujos U8 efectivo del 
activo financiero, 

» Se transfieren (os derechos contractuales sobre las flujos de efectivo 
del activo o se asume una obligación de pagar a un tercero la totefidad 
de fas flujos de efectivo mabidos nmedatamente como parle del 
acuerdo de traspasa, y 

» Ss hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneloios 
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el contro! del 
mismo.
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B. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTARLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

3 

2.2. Pas[vos Finanejeros. 

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambias an resultados 
y los registrados al costo amortzado La Compafila realiza esta clasificación 

al momento de su reconocimiento iniolal 

Reconocimiento inicial y medición posterior; 

108 fa 1 valor razonable con cambios en resultados, A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía na ha 
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ni mantenido pare negociar 

Cuentas por pagar y otros pasivas financieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos 
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo 
Sen reconocidos cuando ss ha recibido las fondos bienes o servicios, según 
los términos contractuales se mien a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amorlizado Para ello se utiliza el método de la 
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo 
correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
proveedores y olros pasivos financieros ss encuentran presentadas a su velar 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración, no difieren sunificativamente de su valor 
razonable 

Baja en cuentas 

  

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

  

» Se haya extinguido, es cecít, cuando la obligación especificada en el 
comespondente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

» Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasiva, la diferencia entre ambos deben feconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

Propiedades y equipos: 

Como lo estanle el párrato 7 de NIC 18, se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañla obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

a 

$e encuentran clasificados de acuerdo a su maturaleza y comprenden termenos, 
imaquinanas y equipos, su clasificación se determina al momento de su registro 
¡nucral Están valorados al costo hustárico que incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el Importe 
acumulado por deterioro, ss lo hubiera A ja fecha de presentación de los estados 
financieros, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en el 
valor para estos activos 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de línea recta o fneal basada en la vida 
útil estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida útil se reconoce contsa resultados del perfado en que ocurren Al 
término de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida Útil de los 
bienes y, de ser necesano se realizan los ajustes correspondientes, en 
cumplriuento del párrafo 81 de NIC 18 

A la fecha gue se reporta, las estimaciones de vida Útil de los bienes son 
consisientes con el ao antenor 

La vida dll estmada para sus activos fos y sus porcentajes de depreciación so 
detallan enla siguiente tabía 
    

    

CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL. 

Maguinañas y Equipos 10 10%, 

De acuerdo con el párrafo 6 de NIG 18, el importe depreciable es el costo del activo 
menos su valor residual El valor residual es el Importe estimado que la Compañía 
podría obtener par la venta del actvo, al lésmno de su vida úli La Administración 
ha considerado no determinar Un valor residual para los elementos del activo fijo 
dado que no espera una recuperación monetaria significaliva por su disposición, al 
térmno de ía vica det estimada, a excepción del edificio que por su cuantia se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológicos: 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tianen un ciclo de 
erecimiento estmado de 20 años para el anmer corte (cosecha) y desde el segundo 

corte en adelante, 12 años 

Se miden en el reconocimiento insual y en cada fecha de reporte a Su valor 
razonable menos los costos de cosecha,
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ESUMEN ¡SS POLÍTICAS CONTABLE ¡S SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

La medición de los actos biológicos alvelor razonabls se basa en e) valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del vator presente de los flujos futuros esperados incluye 
los nujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de laca, 
considerando varlables tales como precios de teca, tasas de descuenta, costos de 
mantenimiento, volúmenes de cosecha mantenimiento transporte, entre Otros. 
Para asegurar su vigenga y representativdad, las estaciones son revisadas 
periódicamente utiizando la información obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los activos biológicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
úílimos se presentan en propiedades y equipos, netos 

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos ios costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios tácmcos realizados por la 
Administración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resulfados, 

Deterioro del valer de fos activos no financieros: 

Ala fecha de cierre de cada perlodo sobre el que ss informa, la Campana evalua 
sí exste algún mdicio de que un actwo no financiero pudiera estar detenorado en 
su valor y, aplicando los Ineamientos establecidos en NIC 38, la Compañía estima. 
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 
de venta de un activo y su valor en uso Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperabls, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de activo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de deterioro en sl valor reportado de sus actos no monetarios 

Jmpuesto a las ganancias: 

La Compañía reconoce el mpuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determina el Impuesto a la renta en base a los Ineamientos estabiecidos en 
las normas tributarias con cargo a resultados def ejercimo A la fecha de 
presentación de los estados financieros, a Compañía reporta partidas relacionadas 
con impuestos qiferidos
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

8.1 impuesto corriente: 

(Continuación) 

  

Coma lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, ss reconoce como un 

pasivo en la medida que no haya so liquidado el periodo que corresponde. 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto par 
pagar y si existe un crédito inbutano por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base tnbutable o ullidad gravable se determina aplicando los Ineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y oras 
disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta causado para la 
Compañía se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 
establecido en la normatva citada 

6.2. Impuesto giferido; 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar a recuperar por el 
impuesto a la renta, en penodos futuros. Estos impuestos se originan por 
diferencias temporanas causadas entre la base Imponible o tributaria de un 
activo o pasivo y su valor en libros Estas diferencias, imponibles o deducibles, 
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente 

= Son diferencias temporanas las que existen entre el importe en libros de 

un activo o pasto, en el estado de situación financiera, y su base fiscal 

En cumplimiento de lo establecido an el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 
registra su impuesto diferido aplicando el método del paso basado en al 
balancs, es decir, en base a las diferencias femporanas, an lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y confingencias- 

De acuerdo con el párrafo IN2 de NIC 37, son pasos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

= Es una obligación presente (legal o mplcta) como resultado de un suceso 
Pasado, 

+ Es probable que exista una salida de recursos para cancelar fa obligación, 
y 

=- Puede hacerse una estimación de su mporte de forma fable
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B.. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañia revela en tas notas 8 los 
estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar el pasivo contingente 

lagresos orcinarios de contratos con clientes 

La Compañía reconoce como ingresos ordmarjos procedentes de contratos con 
clientes ía venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 

las plantaciones de teca, que realizará el término de su proceso de crecimiento. El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecirmento de tos mejores indmiduos y generar mejores. 
beneficios económicos, se reconoce luego de identificar los términos con el ciente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determmar el precio de la 

transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
objigaciones, transfinendo el control del bien 

El importe del ingreso corresponde a la contrapreslación que la Compañía espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 

se estima de acuerdo a las características de la madera y su precio de mercado 

2.1. Ingresos por faleo; 

Cuando el resultado de una transacción Involucre ja venta de madera por 
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural básica dentro del giro 
del negocio en Sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad 

8.2, [ntereses: 

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiación por separado 
(imgresos por tereses o gastos por Intereses) de los ingresos de actividades 
ordinanas de contratos con clientes en st estado del resultado integral 

Los ingresos por intereses o gastos por Intereses se reconocen solo en la 
medida en que se reconozca un activo del contrato (o cuenta par cobrar) 9 4n 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un cliente 

Gastos; 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 

un activo, o Un Incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable se 
reconoce como gasto en forma inmediata cuendo un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como activo
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTASLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

10. Otros resultados Integrales; 

Se reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relación con 
la actividad generadora de (a Compañila, en cumplimento de lo establecida en el 
párrafo 7 de NIC 1 

11 Principio de resonocimianto de resultados: 

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados Jos Ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, coma fo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

  

NO] DE. APLICACIÓN Fy' CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: 

El Cormté de Normas intemacionales de Información Financiera (/AS8, por sus siglas 

en inglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
enbopada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para et parloda 

iniciado el 01 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación antepada 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas normas, A continuación 

presentamos una síntesis de esta norma. 
  

Norma / interpretación — Vigencia Modificación y aspectos más Importantes 

  Esiablece los Iineamuentos para el reconocimiento 
y Medición, presentación y fevelación sobre 

  

  

  

  

NU 17 Enero 1 contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
NilF 4 emita on el 2005 y aplica a todo Uno de 
cantratos de seguro, así como garantias 

RMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN ESTADOS 
FINANCIEROS: 

Norma! intororotación — Vigencia Modificación y aspectos más Importantes 

Estabiecár los prnelplos para el reconocimiento, 
valoración, presentación y desglase de los 

Nu 6 1) Enero, — arrendamientos, con el objeto de garantzar que 
2019 tanto arrendatano como amendador facftan 

información relevante que representa una Imagen 
fiel de dichas operaciones.
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D. AS. Y S CON EFECTO EN LOS ESTADO? 
FINANCIEROS; (Continuación) 
  

Aclara como aplicar los requerimientos” de 
(2) Enero 1 reconccimiento y medioán de la NIC 12 cuando 

2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
Impuesto a las ganancias 

CINE 23 

  

(1) La Compañia no reporia arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres Importantes en refación con los tratamientos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador, por lo que esta GINIF no aptica a la Compañía 

GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los riesgos, La Gerencia Financiera de la Compañía tene a corgo la adrrmistración 
de estos nesgos de acuerdo a pollbcas establecidas, que proporcionan los ineamienlos 
para su manejo A continuación se presenta los prnapales riesgos a tos que está 
expuesta la Compañila 

1. Eactoras de tiesgo financiero; 

Las autividades que desaolla la Compañía la exponen a de mercado, de crédito, 
de liquidez y de capitalización La planificación general de gestión de nesgo de la 
Compas se encuentra enfocada pncipalmente en lo impredecible de los 
mercados financieras, es por esto qua trata de minimizar estos mesgos y los 
potencíales efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los principales rlesgos financieros 

1.1. Elesgo de mercado 

Corresponde a los riesgos asociados con los camblos en las tasas de cambio 
monetario, en los cambios en tas tasas de mierts 

Cambios en los tasas de camblo monetario, Es el nesgo de que el valor 
razonable o flujos de ceja fuluros de Un Instrumento financiero fluctuen debido 
a las variaciones en las lasas de cambio monetario, Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unos de 
Norteamérica, moneda de curso fegal en el país desda el año 2000, por la 
tanto, no sa presentan efectos significatwos en los estados financieros por 
variaciones de este hipo.
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

12 

Cambros en las tasas de interés, Es el nesga de fluctuación del valor 
tazonsble del flujo de efecto futuro de un mstrumento financiero, debido a. 
camblos en las tasas de interés del mercado, la exposición de este lesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones erntias can terceros 

AJ final del período 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas actas referenciales de Interés (utiizada como 
relerencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 4 78% (8 63% para el año 2018), esta tasa 
aumentó en 0 09% en comparación con el año inmediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 
razonable del actvo biológico, por lo que este nesgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de la madera, Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambros en la demanda y oferta 
del producto Este nesgo extste, sin embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de la India 

Dwersilicación de cientes, Es el nesgo de concentración de ventas en 
pocos chentes en este caso exate concentración de ventas a cientes 
principalmente en la India El riesgo asociado es bajo, debido a que el 
mercado de fa Ingís se mantiena relativamente estable y la demanda del 
producto continua con tendencia alta 

Factor ambiental y/o climático, Es el nesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos, los que pudieran 
afectar el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas vanables 
se mantenen estables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
éptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administración tiene 
amplia expertencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
biológicos, 

Riesgo de crédito: 

Es el mesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el riesgo 
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar
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E, GESTIÓN DEL RIESGO FIMANCIERO: (Contmuación) 

1.3, 

14. 

Riesgo de liquidez y solveneta 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compañía 
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada 

La gestión del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectwo y 
disponíolidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédilo comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, 
principalmente las de endeudamiento 

  

Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a 
sus sociomslas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patamonio 

La Administración de la Compañia es la encargada de revisar la estructura de 
capital sabre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

Los prneipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
contnuación 

AL31 de diciembre 
2019 2018 

Capital de trabajo (Us$ 16.257 08) “(US$ 8,018 05) 
Indice de liquidez 005 veces 045 veces 
Endeudamiento financiero 023 veces 0.23 veces 
Rato de razón de endeudamiento 051% 053% 

  

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio A 

pesar que el indicador "capital de trabajo" refleja insuficiencia actual de activos 
para cubnr obligaciones a corto plazo, dichos pasos no son de exgencia 
inmediata, La gestión de la Gerencia con relación al capital tene como 
objetivo maximizar el rendimiento a los accionistas
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F. EFECTIVO, 

Caja general 
Banco locales 

AL 31 de diciembre 
  

  

  

2015 2018 
3010 30.10 

m 368.26 285,19 
388.35 295.29 

  

£1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas cornentes 
Pacifico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad 

6. ACTIVOS FIJOS. 

  

en el Banco del 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tumeron Movimiento 

Terrenos 
Maqunanas y equipos 

Depreciación acumulada 

Aj 31 de diclambre del 
2019 

(1) TRAD DOZ.Bd 
542.00 

24TI0L OA 
(384 00) 

241,120.94 
  

2018 
240,397 94 

$12 00 
241,504 94 

(832.80) 

241,172.14 
  

(1) Corresponde a las hectáreas de terrenos dlonde se encuentran las plantaciones 
de teca (63.48 hectareas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantón 
Balzar Se presentan medidas a su valor de adquisición 

H. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Corresponde a las plantaciones de teca en 63,46 hectáreas ubicadas en el cantón 
Balzar La Compañía vende a empresas ecuatonanas exportadoras las raleos de las 
plantaciones citadas, el destino principal de la madera es la India 

Plantación Sembrada 
Mantenimiento de Teca 
Servicios Contratados 
Depreciación de Activos 
Vanos 
Casto neto Actos Biológicos 
Revaluación de plantación de teca 

Al 31 de dictembre del 
2015 
221.885 00 
51,790 24 

208,353 53 
384 00 

9,891.79 
402 054 55 

2,057,880 22 

(1) 2,549,764.78 
  

2018 
221.855.00 
43,699 94 

208,353 53 
332.80 

9,691 79 
483,343 05 

  

2 098,915 22 

2,522,858.28 
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H. ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

(1) El movimiento de los activos blolágicos es corno sigue 

2 

AL 31 de diciembre del 

— 
Saldo al ncio del año 2,522,859.28 2 495 425 55 

Adiciones 8,141 50 13,992 96 

Ganancia en el valor fazonable (m0 18,765 00 13,439 76 

Saldo a! final de) aho 2,549,764,78 2,522,859.28 
    

6) AL31 da diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable, los parémetros ullizados para su determnación 
incluyen prncipalmente el precio estmado de venta por metro cúbica de 
madera a (a fecha del corte y su volumen 

La Admuistracón de la Compañía se encarge de actualizar Jas 
estimaciones tada año parendo de un precio histórico e mformación 

técnica provenfente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 

madera En el evento que fluctuaciones del mercado onginen variaciones 

enlos supuestos para el cálculo del valor razonabíe de las plantaciones so 
plocederá a fevsar jos parámenos, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de variación de precios, volumen estimado de candimuenta por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

AL 31 de dictembre del 
am 2018 

Tasa de descuento 07 10% 11 83% 
Porcentaje de vanación de precio — (4) 3.50% 3 50% 
Costo de corte final (o 25% 25% 
voten, esimaco de rendimiento — (y 148 ma 156 m3 

Valor razonable por hectáreas US$ 40,179.09 US$ 39,874.00 
    

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene la msma tasa de 
descuento que el año antenor 

Durante elaño 2018 y (uturas estimacionesta tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva máxima 
de los créditos productos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
«se en promedio ss determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11 83%
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H. ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

18), Proyección del Incremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior, ubicándose en 
3.50% anual, con base al análisis de los precios históricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(il) Costo del corte final, se determmna de acuerdo a la tendencia histónca del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores O por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(1) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mide el 
Incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 

muestreo que se han establecido en ¡a plantación, cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y así determinar la cantidad 

efectva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, tas 

estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproxmadamente 145 m3 (155 m3 en el año 2018) 

INVERSIONES PERMANENTES: 

AL 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood $ A, ascienden a 
US$1 75000 que es el costo de adquisición de 8 acewnes a un valor nominal de 
US$1 00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compañía citada, 

  

J GUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años antenores por pagar a las accionistas Durante el 
año 2019 se pagaron US$59 49 

K. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR, 

Correspontie al registro del impuesto a la renta diferida por la medición del acto 
biofégico durante la etapa de desarrallo de Jas plantaciones de teca A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL 31 de diciembre del 
  

  

  

2019 2013 

Saldo al íntoio del año 509,728 8? 445,504 59 
Valor cargado a resultados “ 4,591 26 64,124 22 
Saldo al final del año ADOOS 509,726.81 

    

(1) Corresponde a ta estación de impuesto a ía renta diferido del año comente, que 
se determina por la ganancia en ej activo biológico
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L. PATRIMONIO: 
Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 150,000 acciones autonzadas 
y suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

  

Accionistas Acclones_ % 
Semicio de Cesantía de la Policía Nacional 18,000 12.00% 
Fideicomiso Mercanti) FIAS 14950 997% 
Congregación Educacional del Verbo Divino an el Ecuador 14800 993% 
LU Trading S.A. 10500 700% 
Trumot S.A. 8975 55% 
Otros Acowonístas < 4,500 Acciones 89,275 55.52% 

150,990 100,00% 

  

Reserva legal: De acuerdo con la legistación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia Iiguida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
mo puede ser distribuida a fos acmonistes, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capita! 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislación societaria vigente en el pals, se 
permite a las sociedades constitu reservas especialas o de libre disposición, mediante 
la apropiación parcial de la utilidad neta anval, en los porcentajes y para los objetivos 
estableudos por e) Estatuto Soria oa Junta General de Accionistas, 

Resultados acumulados. Esta cuenta está conformada por 

2019 2018 

Ajustes por Adopción NIF (Valoración AB) BiEBE567 “ BIEBE5 67 
Pérdidas y ganancias acumulados 640 425 94 713,746,85 

Saldo final 8! 31 de diciembre 1,457,291 61 1,630,612 52 
  

M. INGRESOS QROINARIOS DE CONTRATOS CON CUENTES: 

Durante el año 2019 corresponde a tres raleos samtanos efectuados en enero, julio y 
agosto del 2019, a Pnmework S.A. por US$15,083,40, a Banexcel S.A por US$4.337 25 

y a Nirmala Intemational S.A por US$3 161.83
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N. SASTOS INISTRATIVOS; 

AI 31 de diciembre del 
2018 2018 

Semicios prestados 023.35 3,536.00 
Honorarios Legales 491888 4,882 71 
Honorarios Contables 4,882.75 4,793 39 
Honorarios Auditores 2,808 00 4,480.00 
Impuestos, cuotas, tasas, contnbuciones 2,768 57 2,07034 
Otros 823 $0 2,032.69 

11,524.85 218513 
    

O. IMPUESTO ALA RENYA 

El impuesto a la tenta se lo calcula aplicando la tasa de mpuesto vigente sobre la baso 
Imponible determinada, y se carga como gastos del perfodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas en el 

pals, así como las sucursales extrarjeras domiciliadas en el país y los estabiecimentos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas a la tarifa 
Impositiva del 25% sobre su base Imponible, tanta que se mantiene fya desde el año 2018, 

según lo establece el Código Orgánito de la Producción, comercia e Inversiones, 

  

En los casos, en que parts de la composteión socistana de la Compañia seo residente de 
Paralsos fiscales o regimenes de menor mposxcón, esla tarifa aumenta, y se la detesmina. 
de forma proporcional en base a su participación accionana 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta acejonistas domicilisgas en 
paralsos fiscales A continuación detalle 

Accionistas NW Acetones_ % Participación _ Tasa IR 
Paralso Fiscal (*) 6,500 460% — 25.00% 

No Paraiso Fiscal 343,100 95 40% 22 00% 

Total 180,090 00.00% 22.14% 

(1) Panamá 

La Compañia registra un pasivo y un gaslo por concepto de este mpuesto Al momento 
del pago se descuenta del impuesto por pagar, el créaito tributario por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2013, A contnvación se detalla la base para el cáfculo 
Correspondiente 

AJ 31 de diciembre del 

HA 
Utilidad del ejercicio antes de Impuesto a la renta 18,617 27 (9,196,69) 

£ Valor razonable de las plantaciones. (58,765.00) —— (13,43978) 
(+) Gastos no deducibles locales. 7910 4328 
Pércida tributan (65 69 (22,593.16) 
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES COI ES RELACIONADAS: 

A continuación se detallan las transacciones realizadas con partes relacionadas 

1, Préstamos Recibidos: 

  

    

—— M3! 98 diciembre del | 
2019 2018 

Trumot S.A TT 000 007. 
Gink Regrub S.A 10,900 09 
Hadere S A. - 3,000 00, 

4,000 09 15,000 
  

2. Suentas por pagar: 

AL 31 de diciembre del 
  

2019 208 

La Vanguardia S.A, (1 10,008 607 - 
10,000.00 - 

(1) Corresponde a la compra de pagaré N* 102.4 a la relacionada 

UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN: 

Las utlidades (pérdidas) y el número de acciones ordinanas al valor nominal unitano de 
US$1 00 utizadas en el cálculo de la ubligad (pérdida) por acción son los siguientes. 

Al 31 de diclembre del 
TQ Utlidad (pérdida) del año mós2602 “3 s20Ó1 

Número de acciones ordinanas de valor nominal 

Untano de US$1 00 150.000 180.000 
bos 049 

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
econónuco 2019, dispone que los contubuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben 
Presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañia relacionada
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA. (Contnuación) 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciladas en el extenor, dentro de un mismo períado fiscal en un monto acumulado 
superior a los US$ 18,000,000 deban presentar adicionalmente al Anexo mencionado. 
en el primer párrafo el informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 

éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en e Ecuedor 

La Administración Trbutaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requermuentos de nformación a los contmbuyentes que realicen operaciones 
von partes relacionadas al mterior del país o en el extenor, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones ss aplicó el principio de 
plena compatencia de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que los contíbuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la apllcación del régimen de precios de transferencia, siempre que 

= — Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravabies, 
» No teallten operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
+ No mantengan susento con el Estado contrato para la exploración y explotación ue 

recursos no renovables 

La Compañia no tiene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, m Informe Integral de Precios de Trasferencsa, debida a que durante el 
año 2019, no reporta transacoiones con partes refacionadas que superen fos fímites 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado ja 
elaboración del mencionado informe 

CONTRATOS SUSCRITOS: 

  

  

  

Contratante Fecha Vigencia Obfeto 

Contratación — de séricos 

técnicos. especializados 
consistentes en asesoría y 

ejecución de  activdades 
Operadora Forestal ¿49095 agricolas como control de Los Causes 1Año 
(FORESTALOP) S A a maleza, faleo, labores de 

vivero, siembra, fertilización, 
fumigación, deshuerba, poda, 
deshja y aplicación de 
herbicidas, ete 

(1) Contrato de renovación avlomática.
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T. EVENTOS SURSECUENTES: 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurrieron hechos o 
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

    QS 
Paul E Palacios Omar Calderón A, 
Prasidente Contador
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

    

A los Accionistas de 
CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A, 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación financiera de CERRO ALTO FORESTAL 
(HIGHFOREST) S.A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de 
resultados, estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por el año 
terminado en esa fecha y, hemos emitido nuestra opinión sin salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen lue efectuado con el propósito de expresar una opmion sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoria fue efectuada de 

acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona (NIA) Nuestras responsabildades, de 
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requenmientos ettcos, planificar y realizar 
la auditoria para obtener certeza razonable de s1 los estados financieros están libres de 
incorrección matenal Nosotros somos independientes de la Compañía de conformidad 
con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética (IESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabiidades eticas que se establecen en el Código de Ética del Contador 
Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, age en la Republica del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base sufíciante y apropiada 
para nuestra opinion: 

La preparación y presentacion de la mformacion complementaria es responsabilidad de 
la Administración de CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.4. Esta nformación 
ha sido sometida a procedimientos de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra 

auditoría a los estados financieros y, en nuestra opinión los resultados de esos 

procedirmentos na revelaron situaciones en tas actividades y obligaciones que se 

consideren meumplimentos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable 

Este Informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados 

financieros mencionado en el primer parrafo 

Este nforme ss emite exclusivamente con el propóstto de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro li, Titulo XIX, Capitulo 1, Sección IV, Articulo 6, numerales * y 4 
de la CRMEVS de la Junta de Politica y Regulación Monetana y Fmanciera para 

Guayaquil Quito s E. A 1 nenes Edicto Renazzo Plaza P 5 Oh $10 
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conocimiento de los accionistas y administración de CERRO ALTO FORESTAL. 
(HIGHFOREST) S.A. y para su presentación a la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o distnbución al público en general, nt debe 
ser reproducido o usado con ringún otro propósito «ferente al mencionado No 
asumiemos responsabilidad alguna por perdidas ocasionadas por la distnbución, 
publicación, reproducción o uso de este informe para propositos contrarios a los 
señalados en este párrafo 

QUHÉLo % 
02 de marzo del 2020 a 
Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE - 833 
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