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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Señores Accionistas de 

Carro Alto Forostal (HIGHFOREST) 5.4 

Guayaquil, 7 de marzo dei 2018 

Hemos augtado los estados fmanciros que se acguntan de la Compañía Cerro Aho 
Forestal (HIGHFORESTI S A. que comprercen el estado de stuación Ivarmera al 31 08 
diciembre gel 2017 y las conesponientes estados de resulagos wtegrales, de camorns 
8% el palimonto y de flujos de afecto por el aña temminado er esa fecta, así como un 
resumen ds las polacas sontabias nnifcatvas y Olas notas expleatwas 

En nuestra eparión tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente en tados 
los aepectos malena'es la sluacdn financiera de la Compaña Cerro Alo Forestal 
(AGHEOREST) SA al31 de drerbre del 2017 el tosultado de sus operaciones y aus 
Mus de afectivo por el ano terminado en esa fecha de acueto con las Nomas. 
inleracionales de Información Financiera RE” 

  

Fundamento de la opión 

Nuestra auedora fue efeciuaca ge acuarco con Normas Internacionales de Audiora - 
KA Nuestra «esporsalticas de acuerdo con ciohas Normas sa coscnben más adelente 
enta seccion Respansabicades del aueitor en selgcien con la auetona de los aetados 
Fngncesce” de nuestro forme 

  

Somos imuependientes Ge la Compañía Cero Ato Forestal (HIOMFOREST) SA, de 
acuerdo eya el Oáago de Ésca para Protesunasos qe la Contabiicas cos Conse de 
Normas Itemactonalos de Étca para Contadores NESBA por sus oglas en mglés) jurto 
son ls requenmenios de éuca que son apicablas a nuestra autora de los estados Imencaros en Ecuador y hemos cumpido les demas resvcnaablicados de étwa de 
acuerdo Con esor 1equerimersas y con el códgyo de duce de IESUA. Contidarmos cue 
la svdenca de avdhoria que Memos obterdo Proporciona una 0588 tufento y 
Adecuada paro nuestra conion 

  

  

Parrot dle éntasss. 
  Tal como pe expe an la Nota 1 4 los gstacos fnanciergs acuntos, Las plantaciones de: 

“teca de la Compañia sa encuentran sa etspa de desarrallo y se esuma Que el nio de 
core de Madera será a pantr de año 2022



Alos Accionistas de 
Cerro Álte Forestal (HIGHFOREST] 3.4 
Guayaquil, 7 de marzo del 2018 

Asuntos significativos de la augtiorla 

MOORE STEPHENS 
  

Las asuatos claves de la gudioría son aquellas, a nuestro ¡ucio protesonal fueron los de 
mayor slgnifcanwidag en nuestra auéloria de jos estados (inanciaros cormsponcientes al 

  

año terminado $! 31 de diciembre 2017 Estos asuntos han sigo vátados en el 
contexto de nuestra auditoria y pora fomamos nuestra Opán soe 106 estados. 
Tnancieros en sy conjunto y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos. 

Murias significativos 

dl zalor tayonabie 
Biológico 
Las gtosos ge la Compañía duranta la etapa. 
de Ersumento del aio biológico 
(plantaciónas — de teca) se organ 
Principalmente de las ganancias en veloc 
razongbio resultado ge las medinones 
posteneres realizadas desde — su 
TecongoImiento vNeial hasta la obtención de ta 
cosecha Estas megicianas son eealzadas de 
acuerdo con la NIC 91 “Agricultura” y la NU. 
13"Medición del Valor Rezonabte” 

E valor razona ce los ¿ctas biglogicas se 
detemra 3 través cal uso de tecnicas de 
valonzacion aplicados per expertos Intemos 
dela Comaañía porlo cul el valar razonable 
de serios biolágicos me determina en base a. 
los flujos netos de efecto (proyecciones de 
iMgresos y costos) descortacos que 96 
esperan obtener da los eespectvas 
plantaciones de teca 

  

| Debido a que el vator razonable del actwo 
Í bológico requiere un aho grado de fai de la 
Administración consideramos como un nesga 
Sgntcado cualquier pOSle campo en ss 
hipótesis utazadas por la Compañio, debido a 
incertidumbres que fodean sl importe 
estimado y posibles camblos futuros en las 
congigiones “del mercado que afecten de 
forma imperante el valgr rezongble de las 
Plantaciones de teca 
  

| 
ll 

  

      
Como enfocamos las dguntos an 

nuestra en augitosla 

Nuestros procedimientos es autoria 

+ Solnitamas los fos cs greso y 
costos proyectados de la Compaña 
hasta las fechas estunadas de corte 
y mos  aunmos con le 
dgmemstración para evaluar cada 
vna de las hpátes:s apicacas ler 
imsrias que corespurden 3 108 
prenos de a teca, crecimientos 
esperados, ¡Mación, “costos de 
siembra "y > mantenmarto, 
volumenes, cosecha costas en el 
punto de venta gastos 
AimmImarsivos, entre oros 

Anmizemos y determinamos 8 
razonalblidag de locos fos costos y 
gasos proyectados versus los 
reales hasta al Gee del ejercio 
2017 

  

Sn vano a tos fujos proyectados, 
hemos —ovatvado la tasa de 
descuento que ubliza :a Compañra 
Parg deteminar al valor razon y 
e os activoy vsbgicas, valgango 
99 forma indppencionte al modelo 
de valoración 58 activos de capta 
(CAPM) 
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Atos Accionistas de 
Cerro Alto Forasial (HIGHFOREST) S.A, 
Guayaquil 7 de marzo del 2018 

  

o obstarte la Compañía actualiza en caga 
care del ejeraco les Pipotes:s unizadas, y ¡ 
las pérdcas y ganancias que sigan da la 
moción ce los activos bilógicos obterudos 
ss la comparación entre el valo: en libros de: 

los activos biológicos y su valor razonane 
menos los castos de ventas 58 secanacen en Í 
el estado de resultados Ímegrates on el 
penedo en el que sujen sn la paros de 
“GananaalPéreiaa en valor faranadle del 
etwa brologico 

  

    

Otra información 

Muestra opinión sobra los estados Fnancieros de la Compaila no incluye dina 
nformación y 60 expresamos ninguna "ora de aseguramiento O conctusión sobe la 

En conexión cor la augaona de lus estados 'mart.ros, nuestra responsabidad es er 
sicha nformación asicional y considerar $ esta miormación contiene inconsislencias 
matenglon an tesación con Ina estados fnancieios con nuesto concimento obIenido 
¿urarte el deserroll de nuestra aualtoría y que deban ser reportadas 

     

  

Cuando obtengamos el :aforma anual de los Admiristradores a la Junta General ue 
Accionistas si exsuera un errr material en esta información es ayestra abigación 
reporlar esto asunto alas Accioniaas de la Compañia,   

Responsabilidados de la Administración de la Gompañía sobra los estados 
financieros 
La Asrunsacen de la Compania Cero Ato Forestal (HIGMFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentacion razonaye de sstos estados financieros de 
acubrso con Normas nemecionalos de Intormacin Funanciera = NIF y del control 
intamo que considere nacesaro para permar la preparación de estacos financaaros Loros 
de ertores materiales Sabisa a ftauge o error 

  

En lo prepacación de tos estasos fnanceros adjuntos, la Adraristración 9s responsable 
da la evaluar la capacidad de la Compañía para contnuar como negacia en marcha 
tgveiando segun Gorresacnda las asumos relacionados con empresa en marcha y 
utlzango el Sancpio contanls de empresa en "narsha al menos que la Adminstracion 
larga a niencn e hquior la Compañia 0 d cenar us operaciones, o ie no enla 
lea alernaliva regista 
La Agmristración de ta Compañla Ceno Alo Forssta, (MIGHFQREST) SA os 
responsable de la supenivón del proceso de nformación Tnanciera de la Compañia. 

a
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Ates Arcones me 
Ggrso Alto Forestal (MIGHFOREST) S.A. 
Gueyaquí 7 de marzo del 2018 

Responsabliidades del auditor en relación con la auditoría do los estados 
Urancioros 

  Los objetos de Muesira aucoría son obtener una segundad rajonable de que los 
“BAAc0S Fimaniubros En so conjunto están Tras da erores malerigtes. debrao 3 fraude o 
“nor y ambué un imforma de gudtoria que incluya nuestra opinion Seguridad razonable 
8s un año grado ds segundad, pero mo garaniza que una auditoa remizada de 
contormigag con tas Normas Ineeacingtes ce Auciuoria sempre detecte un error 
mátenal cuando existe Los amores materalos pueden senesse a laude o ao y se 
ponsiceran matonstes ss Indondualmento 6 an su conjunto poden razonablemente infurr 
en lo) dongrones ecoromsces que los usuarios toman basándose en Jos estados 
financieros 

asno pare de una audio de conformidad con las Normas Intemacionas de Avaroria 
apicamos puestro justa profesignal y mantenemos una actu de exceptciemo 
rolosionei durante toda la autitoria También como parte de nuestra auditoria 

+  igentiicamos y valatamos los nesgus de or material en tos estacos financwros 
debido a fraude o emor diseñamos y aphicamos procedimentos ce aurora para 
respondar a GÍchos mosgos y obtememos emdencia de aydrora suficiente y 
Adecuada Para proporcionar ua pase para muestra op ruón El iesgo de no detectar 
Un error malenal dotedo 2 yn ftgudn ea más elevado que En et caso de un amor 
fratenal debido 3 emor y que el fraude puede implicar colucion, falsicación, 
omglones delveradas monestaciones inlencionadamente erréneas o la vulneración 
de contralintemo, 

  

+ Obtemantas concumlento del conul1rtamo rBlevants para la auditor cor el f de 
úiseñar procegimentos de gudorla que sean adesuudos en forcn ce las 
ciccunstencias y no con la falta de aspresar una Opimón sobre la efciencsa del 
canto tarro de la Compañia 

  

    

+ Exaluamos «1 laz pollicas contables apiicacas son apropiadas y la cazonabildaa de 
las estimaciones combles y l2 comespondente «nformación revelada por 
Aderisisación de ta Compañía 

    

a Corciurtos some lo aerusos de la uización por pare de la Asun siraciór cel 
principo contable da empresa en marta y determinemos sobre la base de la 
esencia de auctona obtenga, exste o no Lna incertalumpre matonal relacionada 
son hechos o condiciones que pueden generar dudas eynifostwas sobre la 
capecidaa de la Compañia para continuar como empresa en márna Si conciamos 
ue existo una inconigumbre material 30 raquere que llamernca la aiención en 
uestro Informe da auditoria sobre la correspondiente mtormación revelada en los 
estados fnanaeros O, $ Senos revelaciónes 20 son adecuadas que mxpresemos 
ena opmión mogitcada Nuestras conclurionss se pasan en la evicenga de autona 
obtenga hasta ia facta da MueNTO «ino de auánona Sin Embgo hecnos 9 

«e 
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Ajos Acciomstar de 
Corro Alto Forestal (MIGHFOREST) 3 A. 
Sueyaqui 7 de marzo del 2918 

condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa 
anmaicha 

+ Evaluamos la preseatación global la estructura y el contenido se los estados 
financieros includa la informacion revelada y silos estados fnanc.eros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de Un roda que logran su presentación 
tazonane 

Camurcamos a los responsables de la Administración q )a Compañia en relación con 
nitro ovas cuestignes, el alcance y e: momento de raplzación ds la auduara planificados 
y los nata2305 signiicatvos de la austria, as! Como cualquier dorancia signifcatwa 
Gel contolrterno que x3ostiicamas en eb transcurso de 3 2uciona 

  

También proporcionamos a los responsables de la Admunstracion de la Compañia una 
gecieración de que hemos Gumpida 103 requenmuentos de ética aplicables en relación 
500 la indesendancia y comunicado can elos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestones de las que se puede esperar razongbiemerte que puedan afactar a nuestra 
independencia y “en su caso 135 Cotrasporcientes salaguardas 
Entre los asuntos que han sido onA1o de Comurigacion con los “esponsavles qe lo 
Adwinisración Se -4 Compara derermunamos los más sgníicetwos an la aucnorio de 
tos ostados financieros sel partodo actual y que son en consecuencia los asuntos claves 
dela auditoria Describimos estos asy”toa er muestro salgrme de auditoria salvo qué las 
spos.cones legales o reglamentaras prohunan revelar poDtcamente estos asuntos o en 
citcunstancias extremadamenta poco Wecuentes determinemos quo un asunto no se 
debería comunicar en nuesso informe porque cabe sazonabiemante esperar que las 
consecuencios adversas superaran los beneficios ce meres pÚDlcO de mismo 

  

Informe sobre ctros roquerieiantos legales y reglamentarios 
fuestta opinión por el ejeracia fesmado el 3t de deramere del 2017 sobe el 
cumplimento do les obligaciones nbutarias como agente de retención y percepción de 
Carro Alto Forestat (HIGHFOREST) SA seemie par separado 

Mane Soros 

CS 

  

  

Numero de Regatro enla Femando Casteñanos A. 
Superniendencia de Represamtarte Lega! 
Campañas, Valores y Ro e Regísuo 36169 
Seguros SC RNAE-2-160 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2047 
fEsgresado en télares estaroundenses 

  

otero 
Acro EA zm 

Aves corsientes 
Etecto y equnatetes de efcino s ves 228 
baricnes 4 vato azoratto con comes 
an sesuhasos 7 26m 122 

Cuentas por cobrar se 2505 
Impuerto por recuperar ” iso E 

Total ascos correos nos 24258 
Activos mo cortantes Acis0s bolos a 2409ate 2390428 
Prosaaades y equpos 3 E 
es veias trampas so 1750 1780 

Total activos mo corrientes 21030 _ 2090 

Tora actos A 

Las notas explicativas anexas son paris inlagrante de los estados trancieros. 
SS 

N 
WO, : 
Qro A 

— A Pad Paracas TS Omar Cerón 
Presderto Cortador General 

  

e



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.4. 

ESTADO DÉ SITUACION FINANCIERA. 
AL 35 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

  

  

  

Referencia 
PASIVOS ici. 20 2018 

vos comiantes 
Cuentas par pagar 1762 - 596 
Didondos por pagar sos :8s 
Impuestos por pagas “ 162 2 

Total pasivas coronas. 2450 182 
Pasivos no corrientes 
Impuesto endo. + 446.805 asa 

Toral pasivos no comenten 4505. a2gara 
Total pasivos. 4481054 431326 

tnmonto 
Ceptel soci 12 150.000 150000 

Resero lega ee se 
Reino leur ero a sar sz0 
esunacos seumulacos. 1B306tE 1498207 

“Total patrimonto. 2321o5e 72035 
Tota) pasivos y patmoolo 2789418, 2717008 

Las rolas expleatwas anexas son pane niegranta ce los estados friancatros 

ST 

Da 
Decio __ AZ 

— a A Caen 
Presea Centacor General 

a



CERRO ALTO FORESTAL (MIGHFOREST) S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO AL 24 DEL DICIEMBRE DEL 2017 

  

“Expresado en dólaras estadounidans 

Reset 
2Mtes 201 2008 

Ingresos. 
Sengacia en vator razona set actoo DelS9co. a 7332 ta260 
Rano 3 - 30.687 
rrrecosos 3170 7342 

0 ias 
o00 ea serias sa - o 
Litas Bruta 16480 17804S 

baina operativos. 
Ds armlniseación 14 Gros asa 

Financieros gon 1168) 

Vlagad artes do impuesto ala renta 5e200  15048% 
Empuesto 68 ron ” stan 8909 

Uslidad neta y resultado Integrar del año 35108. 117.487 

Pgranca 
Aaa 29Nz O 206 

Vtilana táaica por Acción 5 0% 07 

Las notas expiualivas anexas sor pare mm pres fnanceros 

/ 

- — E —Á 
Contador Gensral 
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CERRO ALTO 
FORESTAL 

(HIGHPOREST) 
S.A, 

ESTADO 
DE CAMBIOS 

EN El PATRIMONIO: 
POR EL AÑO TERMINADO 

AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2057 
(Expresso on dólares estadounidenses) 

Ml 
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Las notas explcstmias anoxas son parte ntegrantaÍdo tos estados: 

Sado 
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- 
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Sr Polacos 
Sí Omar Caiderón 

 
 

 
 

Presidente. 
Contador General 
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CERRO ALTO FORESTAL (MIGMFOREST) 5.4 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 

  

  

  

  

  

  

(Expresaao en cbiares cstadognideres) 
Roterons 
anne 201 208 ajo ds ateo Las acidos de operación seco sec 1o0o sosa 

Econo papas a preseas Pr 37 o essa ese 
Eon auto (ud en) pros portas sricaces de operación CIR) ns 
o do atecivo de Las ocidados do Invarmon: 

Alcores Se cas biógicos sem en momen de confor est, ases 
Eto ao provisto portado enptan acidacis de miernón 28888 (8208 

jo du afecto alas sctisaces de Mancianerto 
Diente pagas sn elec 6 scconatas aa. ym 
logro non Widado nes cnica de Gran mamo rs 
Eterno y oguivataten de acto Insramants(Damunuzion 09t de feto y osas 0.00 (6260) ER y Oqunaloras 90 alecio ya e 260 2300 00 

50 y euunenrias de eterno at aeraro s Tage ame 

as notas explicativas anexas son parte negrante gptéS esládes fnancieros 

í 

  

“Contacior General 

1)



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) SA. 

ESTADO DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 34 DEL DICIEMBRE DE 2017 
(Espresado en uéfares estadounidenses) 

  

ness 
pao 20tz 2018 

states e operación 
'Utidas pel y eeautado nagra dela 38108 tirazr 
Tranancésones que no representan dssombolsos 
de atcu 
Valor raronsDig del acia bu 690, 2 0 sa 
Denrecacio” 5 $2 0] 
Ipurta seno " 1631 greer 

ais 1 
Cameros en actos y pasos 
“Cuentas porcoprar 2017 > 
Cuenas soraya 172 29) 

Esacivo neto (ovio en) onto er las   1NgIces de aperación: MESAS 4094 

Las votas pxpicanvas anexas son parte miegránte de las estados Gnancieros 

DA a 
¡IES RRE 
Sr Paul E] > mar Caserón 
Preadente Cortador General 

  

15)
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GERRO ALTO [MIGHFQREST) S.A, 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310 DICIEMBRE DEL 2017 

  

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 
Corro Alto Ferestat (MIGHFOREST) SA antes (INGNACIANA SA) cio sus 
actividades e partr de agosto del 2011, desde su inscripcion En al Regstso Mercal Su 
actvidog aconómuca pnncipal es lg seembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y 
comerosizacón Sy domicio pnaapal se encuenta en Guayaqui provincia del Guayas. 
La Compafta está registrada en el Mercado de Valores como anusor de accrongs segun 

Valaras go 
ato gor la cual la actividad de la Compeñía está esguleda por la Ley de 
Ley de Mercado de Valores y clsposicines de la Junta qe Regulación del 

Marcsdo de Valoms jantes Consejo Nacioner de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

   

  

Los cunvos consisten en plantas de teca para le oval la Compañía acquinó tecenas en 
la proyncia del Guayas an el canton Batzar con ura supertps total de 91 77 hectéroas 
de las cuales se enteniraban sembradas 63,46 Pectáreas de leca cuya sombra se 
efectuó en los anos 2002 (55,48 hectáreas) y 2005 (8 nectáreas) 
La inversión total realizada por ios accaustas asciende 2 USS7A7 520 la cual ha arto 
Unizada pencpalmente para la compra de liga manejo agncola, acmuistraivos y 
costos para la fura cosecha de la madera Se proyecta que el mo de cono de la 

madera ss electue a partir del año 2022 

Situación financiera del Pars 

  

La sconomra ecuatonena tuvo un mejor desempeña durante el aña 2017 con provisiones 
de erecumiento mayores alas proyertadas (1 5% dal PIB segán la fuemgo oficial el Banco 
Central del Ecuador] fomentado en buena parte pos la me;ora conta de fos precios 
referenciales de petrdlbo ol incremento de la exportaciones a rarz de La fra ciel Tratado 
e Lise Comercio con la Unón Europea y la almiranión prensto de tas soVrereas 
rencelarias y los 2 puntos de dammucón del IVA que genarama un rmayor dinamismo. 
enia ecanoma Aciconalmemte estos sruaciones, más las estrategias Guvemamentaro 

¡e reordenamento se las finanzas publicas, la prionzación de las versiones estatales, 1 
fomento de la nvessión extramera la emisión de bonos der estado y Oblencion de 
financiamiento a waves de Orggnsemos Internacionalas y oiros gareermos han info 
postivamente er la raducción del siesgo pals y la me-ora de las condeiones economicas 
que se presentaron sn años anteriores 

La Admin   :acion de la Compala consedera que las situaciones antes indicadas no har 

  

an
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ.39 DE DICIEMBRE DEL 2917 
Espresado e ablar osiadoridenses; _ 

Aprobación de los estados financieros 

tos estados financieros por el año terminado e* 31 38 giciembre del 2017 han sudo. 
'smilaos con la autorzación de fecha 28 de fokroro del 208 de la Gerencia General y 
Posteriormente serán pueslos a consideración de ta Junte Genaral de Accionistas para su 
aprobación denia 

RESUMEN DÉ LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuacion se desceien tas anncpares poliueas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieras, Ta: como la regu la Norma Internacional de Información 
Financiera estas potifcas han sdo dsefacas en funaor a la NIE dgente al 31 de 
guerre ce 20"7 y anicadas de manera unfceme en "odos los ejeecios presentados en 
stos estados Fnarcsros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados inancaros de la Compaa al 21 de diciembre del 2017 y 2018 
están proparados de actergo con las Normas Internaciorales de Información Financiar 
(UE) emi=ges por ol Consejo de Normas intemacionales de Corlabiiiad (IASB) las. 
ue han sido adoptadas en Ecuador y representan da adopción integral explicita y sm 
reservas de las refendas namas imemacionales aplcadas de mane=a unforme en los 
ejercicios que sa presertan 

    

Los astados fnancieros de la Compañia han sido preparados de acue do con el prinalplo 
del costo htorico La preparación de ios estados financieros de acuerso con NIF 
requiere e uso de ceros esmmados camanies cnticos, También requiera que la 
Admnistración ejerza su julio en el procesa de aplicacior de las politicas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se evelan las áraas que amplcan un mayor grada de juro o 
complejidad 0 las ¿reas conde “os supuestos y estimaciones son sgní.catwos para las 
estados financieros Denito a ¡a subjolvidad irhererta sn asto proceso contable los 
sesultados reales pueder aer de los montes estimados por la Acewnstración 

  

  

Nuevas normas, enmiendas e nterprataciones emitidas Internacionatmente 
A ia fecha de amusron de estos estados Sicancieros se han publicado enmiendas mejoras 
A inte-pretaciones a las nonmas exstentes que no san entrado en vigencia y que la 
Cempaña no ne adopisda con artcpación El 1AS2 contrata como necesanos y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados de spIcacin obigatons 3 parte de las 
fecnas inclcados a cortmuacn 

(Véase pagna puente) 
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La Acminstración consiera oue 19 adopcion de las cuevas normas enmendas a 135 
NIF e interpretaciones antes desertas, no generarán Un Ímpacio Eríficatvo en dos 
estados financieras da ta Compañía en el eyrclco de su aplicación sucia 

A revisarla IF 9 y 15 j2 Acmmnatración forma que concludo su anales. scort 1 8 
adopción de estas moras no exsien impactos slgnicanvos en la apicación de las 
minas an base ao suento 

  

«- NIIF-18 as plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de crecimiento 
En es año de adopción ge esta norma los ralgos contra án representando el 
Pmncipal mgresa hasta la facha da corta, siendo asta au gnica Obligación da 
desempeño, el precio de la wansaoción no conteno componentes variables a los 
prauamente pastecos los costpg Ímcumdos para obiener y cumplr con los 
Contratos da clientas ess registrados en el gato del período capigo a que san 
fastzados sl momento de 13 venia por lo lato 10 se esperan afectos en la 
Bplicación de asta norma. 
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Esprasajo en lares eaco.rudenses) 

> MIES Suprcialinsvumento financiero 60% las nnversionas a valor razonable con 
cambiss en resutacos las cuales 5e mantencrán en esta clsitcacion Do acuerdo 
2 esto endless, no diera de lo presentado en los estados Ímanceros de la 
Compañía a) 31 gs diciembre ael 2017 

2.3. Moneda funcional y de presentación 

Las partelas en los as"ados financieros de la Compañía se expresan an la moneda del 
amuiente económico primano donde opera la entciad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan er dilares estadounidenses, que es de moneda funcional y la 
moneda de presertacion de la Compañia 

244. Efaciivo y equivatentas de efectivo 

El electo y equuvalentos de efes" uo conprencen y efectivo d sporipe slepóstos a la 
vista en barcos Los “renaianados valores sor de Lore disporibiad, 

25 Activos y pasivos financieros. 

2:51 Clasificación 
La Compañsa clasfica sus acivos fmanoeros en las sgulentes categonas “actos 
frnanceros a velo razongble can cambios en fesulaaos” préstamos y cuentas par 
Coura” *aciwos financieros mantenidos asia Su vencrmiento” y “actvos financieros 
dsponkies para la vente” Los paswos finanmaros se clasiicar en la siguientes. 
calegorias “paswos financieros a vasor cazonabla con camblos an rasullado” y "otros 
pmenos financieros Le clesllcrción depende del propésilo para ti cuBt 82 AgQuiieron 
los actwos o contaran los pasos farancieros, La Admistración detemma la 
Casficación Ce sus actwos y pasivos fnaneras a la facha de 5Y1aconocImento muera 

  

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo astvos financieros an las. 
categorias actos “Manciecos a valor razonable con cambios sn resultados" y mantuvo 
pasivos financieras en la categona e “otros pasmos fitancieras” Las caraciónistcas a 
los refandos "ASuumarTOS Fnancioros se explican a conrruación. 
(8)  Atiwos frsaciros 9 va.or razonable con campos en resutados 

Un actno fnercero es mentendo para negociar sl han sudo adquiidos con al 
propóoto de su venta a cont piazo. Es Clasificado £ valor 7azonSDe s esto es 
desgnado coma tal en el reconcormenta cal Los actos finanoeios son 
deninados 9 valar razonable ss la Compañia adrmnstra “alos inversiones y loma. 
oomonas de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con 
Agmimiisación Se nesgo Al ceconocimento inclal, los costas atibubles a estas 
transacciones ss reconecen con cargo 3 la inversión 8 "necda que se acuer con 
cantraparida en resultados del año 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
6 en dolares estadounidenses) 

48) Osea passos francieros 
Represertacos en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
praveegores y accomstas y otras cumtas por pagar Se incluyen en al pasivo 
somente excepto por los de vencimento mayor a 12 meses cortados a parte de la 
tacha del eyiado de sición financiera, 

2.52 Raconacimiento y medición intcjal y posterior 

Reconorimiento. 

La Compañia reconoce un actwo o paso fnanero en el estado de stuación financiera. 
“la tocho de la pegoriación y za reconocen cuando se comprometan a comprar o vender 
élarivo o pagar el pasivo 

Madición ilotal 

Los actores y pasivas fÁnancieros Sen medidos insrimerte a su valor razonable más 
úualquie" costo atmbulble a la transacción, que de ser srgndicatwo, es seconocago como. 
ponte cel actwo o paswo siempre que el actwo O pasivo financiero no Sea designado. 
como 38 "valor razonabla con cambos en fesultados” y este as mgrifiaameo, Can 
postenonded al reconocimiento macia la Compañía valonza los mismos como 8 descalbo 
a cortnvacon 

Medicion posterior 

(8) Activos fnancaros 3 valo: sazonabie con cambios en resutados 
Ceresponden 3 1aversones an líulos ce tenia Ma los cuales se meen 
postenormerto al valar razonable y sys tendimentos son reconocidos en el 
resulta del ejercicio que mcluyo Ingresos por dhugendos o xtaresgn devengados. 

(BL Otros paswos financieros 
Postenor a $u reconocimiento icial se miden al costo amorizado apicando es 
metodo de narés efecto La Compañía ciasiica los aguentes cuentas dentro de 
esta categoria 

€) Cuerras gor pagar Coesponden a coligacres por serncios ractudos de 
ierceros y «inidendos por pagar 2 accionistas Se reconacen a su velor 
«nominal que 9s equwalente a au costo amortzado ya que son pagaderas en 
iazos menores a 90 ds 

(8)



CERRO ALTO (HISMFOREST) S.A. 
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¿Expresado en Sbtales estado.ricenses) 

2.5.3 Detorloro de activos financieros 

Lo Compañia estableca una arovsián para pérdidas por detenoro de suemas por cobrar 
comererales cuanco mxsta Bucencia objolws de que la Compañaa no será capaz de 
cobrar todos los .mportes que se le adeLcan de acuerao con los términos origales de: 
as msmas La oxstencia de dáicultados francieras significativas por part del deudos 13 
probabtidad de que el ceuso” ertre on quen o reotganización faancera y la fala o 
mora en los pagos se COrside.an ngicadores de que a Cuento S cobrar se ha 
detenorado El dexgr oro 1a-a cubre pérgcas se estatiece por el impone de la perla 
que se valgra como la dferencia entro a mporte en Boros del acto y el varor actual de 
los jos de efecswa futuros estmacos descomado a la tasa ds iterós efectiva original 
el acto fnanciero 

Si en un penado posterios el monto de la pérdida por detenoro disminuye y dcha 
disminución se relaciona objetwamerta a un evento que haya ocuruco después de que 
se (econoso dicho detenora se feconcca en el estado de resultados integrales la. 
reversón de la perdia previamente reconcida 

AL 31 gs gsciambre del 2017 y 2016 ln Compañía ha deteemoado que no exsten 
Póriaas por deseoso de los actos fancieros "especivamente que detan ser 
recononias 

254 Baja ds activos y pasivos Financioros 

Un actwo fnenarere se esruna cuando exgiran los dorschos a reciar los flujos so afestivo 
del actwo o sa Compañía transfiere al acto a un tercero am reterer sustancialmanta tos 
sesgos y beneficios del acia Un pasmo es Blmnado cuando las abigacones de la. 
Compafua especifcadas en el conato se har Igudado 

2.5. Impuestos y retenciones 

Cortasponden pencpalmente a retenciones del impuesto a le sema que serán 
recuperadas an un periodo menor a 12 mases y crécito butano del mpuesto al valor 
agregado efectuadas porterceros Cuando la Aceninerración estra que chcras ósidos a 
podrán ser recuperados se cargan a los res.ltados del año 

27 Activos biológicos 

Los arios biológicos (plantaciones ae teca) tenen un rcto astabiecido de 20 años para 
la primera rotación y a parur ge ella 12 años, se mudon en el reconocim.nto nica) y en 
cada fecha de sepone a su valor rezonabie menos las costos estmados on el junto de 
venta da forma beparada do las terrenos, estos Ulimos sa presentan en propeades   

La median de los astros Brológucos al valor razorabla se basa el método de fujo de 
caja descomado el cual os determinada por la Adranustración de la Compañía La 

un
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Expresado en dlaes estadounidenses! 

expectaiva del vator presente de os filos futuras esperados incluya los Nyjos de efectiva 
ge operaciones contuas sctra planes de carte final de teca, considerando variables 
1oles como crecimiento, precios de teca taees de descuento, sostos de slembra y 
marteruruento volumenes cosecha, coslos en al punto de venta antre otros las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar ay vigencia y rapresontatidas por medio de: 
parcelas de crecumemo El mayor o menor velo! fesultante se regisira an Feautados del 
Penco, 

  

La diferencia entra al valor en Ios de los actvos biológicos y su valar razonatis es 
reconocida en los resutados mtegrales del ejercicio bayo el concepto Ganarcia en el 
valer razonalao de ases Gulfgss 
La Compañía ¡noluye en el valor en las ge estos actwos los costos incumdos en el 
transcurso del año en fertización, mantenimiento manojo agricola y agmnistración de: 
tas plantaciones de tera Al cierre del año la Compañia ajusía el valor en Kbros de estos 
otwos 4 5u valor razonable 

  

Proplodadas y aquipos 

Las propiedades están registrados al costo histórico menos deoraciaciones acumuladas. 
y pérgdlas por deterioro an cago de producirse, El costo incluya los dexambolgos. 
rectamente atrtubles a lo adquisción o cónsbucción dal activo Los desembolsos 
postenares 3 la compra o adquisición sólo son captalizados cuando es probable que 
Beneficios económicos futuros asociados a la ínuersión fuyan hacia la Compaña y los 
costos pueden ser medidos razonabloments Los atros desempolsas posteriores 
corresponden 3 reparaciones o memenmiento y son regisados an los resultados 

“Megsales cuarto som incumoos 

  

    

Los terrenos no sa deprecian La sepreciación de las propiecades es calculada 
insaimente basada en la ya dul estimada de las propedadas y squipos o de 
componantes signiicatwos idemiicabier que posean vidas uíles diferenciadas, y mo 
considera valores seuctualas dabido a que la Aminsisoptn Se -» Compaña estra que 
el valor de reshzac on 08 sus propledades al tármpto de su vida Uli es relevante Lg 
estimaciones de wi13s ¿llas y valoras sesiguglas da los activos hjos sen revisadas y 

1:304s $1 es necesano a cáda fecha de cierra de los estados financieros 

  

  

Las visas útles esamadas de propredades son las siguientes 

Toeóa penes brimarode aos 
Maquinacas y equpos 10 

Las pérdidas y gangncias por la venta ge propiedades se callen comparando los 
mgresos Oblenidos con el valer en lbros y $8 incluyen en e? estado de resultados 
rtegeates 

as
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LEsgresado en Eares estadounidanegs, 

Cuando el valor en iros de un aciwo de p-opiecades excede a su monto recuparable: 
este es fecundo inmediatamente hata au valo recuperatie 
Los imaresas y oros costos de endeudamiento se cagitalzan siempro y cuando astón 
“elaciónados con la conguuecón de actos caticables Un actwa caíficatis us aquél que 
(equero de un temgo prolongado para qua este Ísto para su uso, perlodo que la 
Acmwnstracón ha donido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
todos lo proyextos 09 la Compañ,a se han squitado en plazos inenares a un año. por lo 
ue 19 se nan acimado costos qe endeudamiento. 

  

29. Inversiones on acciones 

Corresgonco a la parucpación sel 19 
costo da adquisicion 

  

de la compañia Eccuncd S A. y se muestra a su 

2.10 Delerioro de activos no financieros (propiedades y equigos, e ¡versiones 00 
acciones) 

Los aciwos sueno a depreciación se someter a pruebas co deterioro cuendo se 
producen euentos o orcunstancas que mácan que Sodr a no recLperasa u valor en llos. Las péracas pos deter ro coresponden al monto en el que el valore bros del 
Acano Bxcade a su valor recuperama, El valor recuperabte delos acinos coresponde al 

mmayar ente alavant aeño que se oltenará se au venta o su valor en uso 
Para electos de la evaluación por detenoro los activos se agrupan a los niveles máe 
pequeñas en los que genara” Mos de efecto reentiicabios furidages generadoras de 
efecio) En el caso que 4l rronte del «Blor lok, del aciwo excess a su monto 
recupera. la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerocio 
Los saldos en lbres de actvos “o financieros qua ban sido On,ato de cuatigos por 
detanora se revisan a cada fecta de cierre de las astados financieros para verificar 
postes reverstones del deterioro 
La Compañia evalua arualmonte ¿a exstencia de gicado os de detenoro sobre sus 
astwos no fnensieros Al 31 de diciemira del 2017 y 2016 no sa han reconocido pérdidas. 
por detenoro de actuas re firanmeros debido a que la Agmumetración ha determinado 
ue no existen indicadores de aeteroro 

  

2:11 Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por mpuesto a la renta del año comprenda el impuesto a ta senta conieme y el 
gáenaa El impuesto $e reconaca an el estado de resultados integrales axcagto cuando 
e sala do partdas que ae reconocen direstamente an al patnmonia En esta cazo el 
impuesto t9mbién 82 resoncce en otros Peauiados imegrales o directamente en al 
palsimonio 

«9
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(0 timpuesto a la tenia comente. La provisión pera Impuesto a la renta xa catoata 
mediante 2 1082 de impuesto apicablo alas utidades gravatiez y se corga a los 
resultados del año en que se devenga con Dasa en et impuesto por pagar eXgixa 

Y lrpueto e 1a romo glengo, El Impuesto a la renta genio se prowsiona an su 
iotaidao, por el método del pasiva sobre las ellerencias temporanas que surgen 
entre las bases Uibulanas de activos y pasivos y Bus respectivos vatores mostrados 
en las estados Ivancieros preparados bejo NIF El Impuesto a ta renta diferido ee 
«Saterrina usanco 19585 tribulanas que han sto promuigacas a la fochra del estado 
6 situación financiera y que 9e espera serán upicabies cuando el impuesto a la 
omta afesdo acto se reglce o el impuesto a la rente pasivo se pague 

   

Las actos por mpuestos dífendos comprenden es cantados de impuestos sobra 
las garanczas a recuperar en pertudos futuros relacionadas con 

(8 las corencsas temporarias daduciblas 
(1) la compensación de párdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia no 
hayan ato obyeta de deducción cal, 
(u) la compensación de crácios tiburanos no utizados procecientes de penedos 
antenores sempre y cuango no se sofere su devolución ante el Servo de Rentas 
Interas y sea probable la dsporiniicad de ganancias fecales futuras pare su 
uan 

Los impuestos a la senta dderidos actwos sólo se recongcén an la rredida que ama 
probable que se precuzcan henetog friputaros futuros contra los que se puegan 
Usar las diferencias temporales 

  

Los saldos de ampuesios a la renta giendos activos y pasos se compensan 
cundo axuja el derecho legal exiole e compensar puestos actos comentes 
con impuestos pasos comentas y cuando los impuestas a la ranta diferidos. 
activos y pasivos xa relacionen con la mu/na autorigza (nbotana 

  

Al 31 de derembe gel 2017 la Compañía regstro en los resultados 18! ejercano 
US$18:133 [2918, USE31 987) de impuesto diferido correspondiente al valor razonable 
por la mectclón del Bctyo Dilogico an su etapa de ranstocmación. 

Lo Compañua mantere párgidas tributanas de años anterioras sobre las cuales no sa 
reconoce un puesto diferido arta debo a que no exste segundad razonable que la 
operación genere ¡ulegges y sa proouzcan beneloos Inbutanos en tos prámmas $ años 
Una va reconooe esta pároda 

2:12 Provisiones corrientes 
Las provssones se reconocen cuando () la Compañia tena una obligación Presente ya 
ses legal o implica, coro resultado de eventos pasaics (6) es probable vaya a ser   

0)
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Aecesana una Salsa de recursos para | quer la obiganon y (4) el monto se ta estimado 
de forma fable Los mentos recorvcigos somo provisión son la mejor estimacsón de la 
admristeacion a la techa de siema de los astados fancierts. de los desembolsos 
acasanos para Inusdar la obligacion 

Distribución de devidendos. 

a distaiunon de dvigendos a los accomstas de la Compañía se deduce del patarsonio 
en el periodo en el que los druxtendos han seta aorobados por los acconslas de la 
Camps 

Reconocimiento de ingresos 

Se seconacer de la suerte forma 

(% Sanare en el valor razonar de astuos tuotoguigs > Se registra anamente en Base a la vao0ón de ls plamievones de teca Ál Cito de cada pariodo 80 
regula como mgresos el vato: resulante del srecmento natural de las 
plamiacones expresado e1 el «a or -azonable monos los costos estimados an el 
Punto de venta 

(1 Iearasos por ao - Se orginan porta venta de árboles ¿Overa que son sustraldos 
YA sea por su mal crecimiento a para lograr una disinbución unilorma ganes de la 
Plantación La ariwidag de ralea es básica antro de las actvidados slvculurales 

la plantación para logtar el mejor crecimento de los Árboles que se mantendrán 
hasta el corte fina. Estos Ingresos son reconocidos cuando la Compañía hs 
Lanstendo a) compracor los nesgos y vantajas 90 (po sinriusovo cenvados de la 
Propedad de les arboles 8: ruporte de las mgresos y las costos incudos en 

relación con la (ransacción pueden ser medigos con labiiad y la Compañia recibo 
los benehios económicos asociados con la transacción 

  

du) Loargsos por pnteasa) - Son regrstrados sobre una b3se de Lompo son referencia 
al capital pendiente y 3 la tasa de wterós efaciwa aplicabie, la cual $3 18 1869 qua 
iguala los 1ajos ce efectiva futuros estimados 3 1o largo de la veda asperada del 
instrymente francia o 9 cuando sea adezuado en un penodo más corto, con ef 
importe neto an bros an el tecenocimuento mal 

   

Costos y Gastos 

Los costos y gastos 38 regatran al costo meluyan gastos admistatwos y costos de raleo. 
pncipalmante por selección, cone y moviizacón de árooles al centro de acopho Estos se 
feconecen a mecida en que se ¡rcumen, indapendignemento de la fecha en que se realza 
el pago de acuerdo a los incamentas dela beso contable de acuniw!ación (devengo) enla 
NI 1 “Presentación ca Estados Financieros” 

en
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo tinanciera 
En el curso normal de sus negocie y actwitades ue fnanciamento la Campaña esta 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza fnsnciera que pueden afectar de manera más. 
0 menos signifcatva el valor scandmco de sus fijos y actrvos y en consecuencia, sus. 
rosulacos. 
La Comparta está expuesta a riesgos finaneros provenisntes de cambies en los pracios 
de la teca La Compañía no espere que las precios de la teca vayan a caer de forma. 
algalficatwa en el futuro predecible y por tanto no ha resizado sontratos de derivados y 

aras gara gestiones es sesgo de esida de los preus de la teca La Compañía revisa de 
forma regular ol astado de los precioa de teca al reconsiderar la Mecesdad de gestón 
cta del nego financiaro . 
La Compañía dispone de una organzacion administrada por el Presideme que pene 
iderúílcar dichos mesgos, determinar su magnitud proparer medidas de mtgacón, 
ejoctsar cicnas mechas y comro'ar su etectendad 
A conunuacion se presema la celimcion ge los nesgos más mportantes que estén 
spuentes los artvos y Pasreos Inancetos y la descriscrón de las medidas mingantes. 
“adoptadas por o Admstracón de la Compañla 

  

(a) Riesgo de gurdez 
La Admiwaicacón tene la responsalludad fiel por ta gestión de liquidez, La 
Admnimawación de 1a Compañía ha estapiecido un marco de travajo apropiaao para 3 
están de Ilquidez de manera que se pueda manejar los soquerimertos de fujo a 
cono, mediano y largo plazo 

Para ofectos ca apiocamento del mesgo de kmudez, la Compañia cuenta con un 
presupuesto de fuyo de caja el cual so fonsa Monsuzimónte y empareja las 
Inveretones ep ACtWOS fINarneros de (al foma que 8 fw'o provemente de estas 
cumpla cor tas requenmennos de pago. El penalolw sb versiones ce /a Compañaa 
esta conformaco par ¡nstrumortos con cs/acterstcas de | audación inmediata en el 
evento de as: necesiarso 

Agministración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía a: admuistrar el captal son el salvaguardar ln capacidad 
e la misma de contnuar como empresa en marcha con el sropÓsiD de generar retomog. 
8 sus accionistas beneficios a aros gmipos de Iieres y mantener una estructura de 
capital óptima para recur el cogio de capas 

  

e



CERRO ALTO PGMFOREST) 5-4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Bspresaco en gOtmes estacoudenses) 
  

La Admmsttación ce la Compañía sevisa los “equermentos presupuestanos de manera 
roensual, en baso y la programación anuel, Es ponente destacar que la Compaña no 
tiene pasos financieros sgnficatwos y tampoco prevé mera en alos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de estados fancieros requiere que La Compañía realice estimaciones y 
liza supuestos que afuutan lus rontas solados en estes estados fnanaeros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realzadas y Supuestos utlizados por La Campaña. 
58 encuentran basadas en la expenongia nutérica cambios en la ndusina e síormación 
suministrada por fuentes exterras calficacar. Sin embargo, los resultados finales posan 
tene de las estimaciones bajo curas condriones 
as estimacones y políbcas contables senficatvas son cefiudas como aquellas que son 
importantes pera teflyar corectómante la siuación financiera y fos resultados de ía 
Compañía yJo las que requieren un ato grado de juro por pane de la Admevsiración 
(2) Visa tilde las propiededos 

Los cambios gr crteunstangs tales LOMO Pvances tecnologicos cams en el 
so plaohcado, pogrian hacas que la vda ut fuera díeterte ga las esumacones 
iealzadas Las estmaciones se basar pnncipgimeste en las proyect onss de uso 
uturo de los actos La detemración de las vias Wlies se evalua el cier de 
cada año Verhota28 

  

(9) Valorrazonatie sel antvo biolegaco 
19 AdmonsIrgertn constera sue la mad.ción de fas plantaciones de teca, la cual es 
reglzada Dor expertos intemas 98 conservadora y $e encuentra apropiadamente 
fundamentada. Es CrvOa) para la medición de los ingresos futuros, considerar al 
incsomento en volumen de madera y los precios esperados en al futuro La 
Setermnación gel valor razar able y los datos uttizados sa evalúan al care de cada 
año VerNota 27 y Nota 8 

  

Al 31 de acemre 09) 2017 el valer saronable de los actvos Dilégicos 
conesponco al Nwel 3 dentro de la jerarquia de vator razonado establecida por la 
NU 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Cotegorias On Instrumentos financieros 
A contruación 4 presantan los valoras en Iibroa ge caca categoria cie -nstrumentos 
financieros al clerte de cada ejercita 

(Vease pega sguente) 

es
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AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expiasado en dólares essagoynicenses) 

BO a 
E 

Activos Mnanciaos medidos al costo 
taco y souratents deafoctvo Ex] 2208 

$80 228   

ActIvOS MInenciaros medidos 2 valor cazonsbe con 
Cambios an resutados 
Tilos pagarós y oltgaciones HO 
Total activos financieros See arar 
Pasivos Mnancioros modidos al coste amortizado 
Prowneores y olas cuentes por pagar 228 e 
Tetas pasivos Hnanciaros. 72% 782 

Valor razonable de instrumentos financieros. 
Para fines de detemmar el valor razonable de un acto o paso financiero puedo. 
úplcarse algunas de las suientes jerarquías de medición 
+ Precios 8 cotización (no ajustados) en marcados Actwos pera actas o pasos 

1déntcos (ave! 3) 
+ inforeración distinta a precios de colon chulos 9 ss nivel 1 que 9s pueda 

confirmar para el actwo O pavo, ya que sea drectamente (precios), 0 
indrectamente (que se deriven ci prac.os) (nivel 2) 

+ información sobra el actwo O paswo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (wformación no Observabie) (net 3) 

AL31 de dicismbre gel 2017 y 201806 astwos financieros medidos a valo: razonable con 
cambios er rosuliados se Volorán en base 4 mai 3 ya que tenen un precio de 
cotización en al mercado 

  

El vator en libros de cuentas por nagar y el efecmo se 
Ala vansraleza e cono plaro ce estos estromertos 

xoxima al valor razonable debido.   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición; 

(Véase página suerte) 
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CERRO ALTO (HISMFOREST) S.A. 
HOYAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 207 
(Esgrezago on detras estacoumenges, 

2057 2018 
Caja 30 30 
Bancos (1) 677 2206 

Ez] 22% 

(1) Incluye depóstos en los Bancos del Pacifico SA. y Pierineha CA os cuales son 
dle libre dsponibiidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
Composirios 

Pat co í "enmsa 
E] 

trenes aros 30 
sacras Y 54 TIN 5 > 5% ma 

dtaports 2 z : A 
Pasa 7 e 7 

E, 

  

(1)  Cerrasponden e la compra de Wulos de obligaciones con Tiendas Industriales 
Asociadas TIA SA por US$20 000 con vengimuanto an ectupre 2027 Etingr SA 
por US$a00 (2018 US$1 200) con venemiento en Juno de 2018 Én el 2018 
anciano uxulos 208 Corporeción El Rosaga S.A por US$13 859 con vencimientos 

en deribre sel 2018, Dipac S A por 1/S$7 500 con vencirvento en el 2019 
() Comesponde a tíos de valores pmncpalmente con Interagua C Ltga por 

US$? 277 (2018 US$3 692) con venamento en mayo de 2618, 
(3). Corresponde a ta compra de pagaits frmados con 19 Compatva Homa Fáel SA 

en el 2016 per US$53 000 convercimentos en el 2017 

AGTIVOS BIOLÓGICOS 
AL 31 de diciertaca del 2017 y 2016, comesponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 83.26 Pectareas sembregas en el cartón Borrar 
Mostrmento 

(óseo pagina exuiente) 

es,



CERRO ALTO (MIGHFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2017 
(Expresado en dtares estacounelenses) 

a ams 
Sal mia 2300428 2102880 
Costo cs mantenim amo 31678 52005 
snanoa por rambo en valor razongule 13 328 14280 

Psrkmotros otjizados en ía Osterminación del valor razonable Los parámeros 
uigados para la determinación del valor razonable anciuyen principalmente el precio 
estimaco de venta por meto cubico de madera a la fecha ge corte y el volumen de 
madera por heciárea a cosechar Los parámetros ameñores sen ol resultado ae 
estmacones que la Adminstación ho realzado a partr de precios históncos e 
inforsación técnica pxoventente de las parcelas de crecimiento, os cuales paemen 
astabiacar indicativos confabies de volimenes Cada Úño estos parámetros son 
ackualzacos para oblenes mejores Estimariuney ET dl caso de un detenoro enla caidas 
de la plantación esto posria condyes a una revision a la baja ce las previsiones de 
erecimiento, precias e grasos 
En este sentido ss hace referencia al hecho de que un mercado eficiente paro estabiecer 
8 precio de madera de teca a la egad de corte es accestta aun cuando no es accesible 
Ya mercago eficiente para las plantaciones de madera do teca toda vaz que cada 
Plantación contiene condiciones particulas Es da a partr de la eciemecón exroplada 
e volumenes C8 madera a la edad da corte y una estimación fundamentada de pracios 
se puede coniulr en el valor de una plantación Ein embargo Seda estmación de 
volumenes Ggpende de cada plantación en partcular y de $us métodos de manejo 
forestal 
Al cera del coniato 2017 la Compañia ayustó ciertos parámevos utizacos em la 
estación del valo rezonabia, tales como 13 1asa de descuento precio de 1a madera y 
volgmen de estres cúbicos pot hectárea, como Cesultado el yalor tazongnle del soto 

biológico se ve dismnuudo sagrificatvamente an relacos al año Antenor 

Baleo, Elraieo se refore e la reducción des ndmero de árboles, cor ei fin de dar mejores 
conticiones 48 terreno para el crecimiento de Árboles remanentes de mejor caligad 
Dentro del plan sllucuttural están programados 3 raloos El primero en al año 6 lvego da 
la siembra, que por la calided de la madera exfrarda no represerta ingresos para "a 
Sompaña En el año 9 y 12 $e roaiza el sagunto y torcer raleo respectivamente los 
cuales se esperan 51 den «ngresos para la Compañta 

  

Las proopales supuestos wizados por la Compañia en la deteremnación del valor 
razorabla de los actos Drolagivos se detallan a continuación 

Véase paga squentel 

es)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Exgrasaco e dolares extadonardianses) 

  

  

Bula 
Periodos proyecrados. 29-"20%08 20 120808 

Tasa de descue=to 21 .0% 15% 
Incrementa de precoy3 su su 
Costo de corta mal (2. 260 254 
Volumen stmaco de 'endmemto par nectarea;5) 17908 13909 
Valor cazonabia por nesttres 4s$30 323 Usas 

(1) Estos supuestas han s100 aplcados consistentemente or la Adrmstración y 500 
reusados de forma anual por expertos internos de la Campaña 

(2) La 1asa ge descuerto unizada por la Compañia na eo ceseromada en base al 
modelo qe valoración de activos de capilab(CAFM por sus sulas an ges) la cual 
representa ol retomo esperas poros accisstas sobre la cnuersión regizada 
Este modelo requiero consideras lo sgulene. 
Jasa se lorg_resgo Se considera el rengrmento de l9s Bonos del Tesoro 
Americano 2 20 años que conesoude al 1 ompo estrado del planes coto dela plantación 
Bela. Se consicera el Eta sín apalancomiento del sector forastal correspondiente 

los cálculos por sectores de as Compañras de Estados Unidos 
Rondimento a qmemo del moscada La Compañía considera as promedio 
¡geombtnco del 2007 el 20*7 de los rerimentes del mercado de Estagos Unidos 
Bigsap pas. Se considera la secuencia Histórica diana de tas tasas publicadas por 
el Banco Contra! del Ecuador desde el 2011 hasta el ciere de £90 ejercicio 

Este metodo de valoración es utIzago por la Compañsa desdo at 2009 con la 
acopción ds tas Normas internacionales de Información F:1arcera en Ecuador El 
tesultado al obtener a rentabridad esperada, os usizado en su valor entero, 
El cambio en la tasa de desguanto se ve afectada por “actores extemos ajenos 
comportammenta ge la aperación de la Compañía 

  

(3) La proyección del inccomario en el practo del meyo cúbico ds madera a (a edad de. 
sont 38 estableoi en un 3% anual an base al ansisis de los precios istóricos. 
reglizanas a vraves de los fólacs y su tendencia de csucimento. 
La Compaña oactuo una corrección as precio meat del 2017 como consecuencia a 
los cambios en regulaciones de importación de la India, siendo este el principal 
¿destino e exportación de lo madera de Ecuador 

en
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CERRO ALTO (HIGMFOREST) $.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado en dólares estadcundensas) 

(4) El costo de cone final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de rales 
realizado en años anterioras por la Compañía o de sus Compañlas relacionadas 
dedicadas a la rmbra y cultvo de teca. 

  
  

(5) La rmecición del ncramento «el volumen se actualiza todas los Años 2 través de las 
Parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
simaciones gel vejumen de madera a la edad de zara son de aproomadamente 
37O (2017 180) metros cubicos por hectárea, es cecr 20 años después de lá 
serra 

Este cambio en el volumen de la madera, es producto de ta expenenga de raleos 
alectuados por la Compañsa deteminando 19 camtad efectiva de la madera: 
comereral 

En el año 2018 la Compañía sealzó un raleo de 147 13 metros cúbicos en el contón 
Salzar de la siertbra reglzada en el año 2012 generando ingresos por L/S$30 887 
sicho raleo es la continuación del primer raleo resiizado em ol periado 2015, que no puda 
ser concludo por aersos temas extermos 

PROPIEDADES. 

Elimowmiento y los seldos de las propa   0 prosentan a cortnuación 

Tasa anal 
a mue o onecación 

Terenos 1) 200959 20393 
Maquinanas y equipos su seo 1 

241505 241505 
Mones. deprasacion acumulada (282 20) 

A ES 
Y) Se mctuyen terignos ubicados en el cantán Baizar provino del Guayas, con una 

supertiia toral de 91 77 hectáreas en los cuales se desarro la Los cullvos de 1909 
de la Compara 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El nigurento es un resumen delas prncpoles Iranssocianes rmelizadas quramte los años 
2017 y 2016 con compañias y pares relacionadas. Se ncluys bazo ln denominacion de 

es
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CERRO ALTO (MIGHFOREST)S A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
42.31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Expresaco yn colar estedoungenses) . 

  

compañas y pares relacionadas a. 1) las personas naturales o ¡sridicas (compañras) que. 
grectamanta 0 Indireciamento centralan o son controladas por la Compañva. tenen cantral 
conjunto o luerca sanicatra (asociadas) 

(a) Saldos at 31 ce dcembre: 
Corresponde a nuersionas en accionas en la compañía Ecowocd S A par US$! 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación Ascal 
Ala fecha de ernus on Ce los estados “ranosros, a Compañva 00 »a sio hscalgada por 
laz mutondades tnbutarias Da acuerdo con la normativa tibuzana vigente tos años 2014 
al 2017 s8 encuentran oblentos a revsión por parto de las autoridades Fiscales 

Impuesto a la renta 
La composton dol impuesto a la renta esla sguiente 

Ed 2018 

Impuesto ala entacecnente 1078 
Impuesto 312 ento aienco 16131 3067 
Cargo ajos resultados niegrales del año 16191 35096 

Conciliación del resultado contable-inbutano 
Elimpuesto ala renuá de los años 2017 y 2018 se determno corro sigue 

(Véase página squierte) 

es



CERRO ALTO (HIGHFOREST) SA. 
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AL 3108 DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprazdo £n dolares estacoyrudenses) 

  

  

20 ana 
Visas ames se empuestos 52239 19083 

Más. Gastos no ceguciios e 182 
demos 

Valor razona des plantaciones (1) (m332n (145260) 
Bangi trbutana anos antaras q 

Pérdos vibutena (ase -mponble) en 
Tasa ca impuesto ate resta (2 215% 
impuesto a la sento cgusaso TZ 

(1)  Corresconde al valor razonable determinado en caca año par'as plertaciones de 
teca Veras 2 

(2)  Latasage¡22 18% del mpuesto a la remia fue fijada de acurdo 91a R O 4055 del 
29 de demore del 2014 donde se indica que la tenía impoaiva sera del 25% 
cuando la socedad lenga acconielas, socios pontigoas comtuyantes, 
beneficanos o samilares residartes 0 establecidos en para:eos fiscales o rugimenas 
¿de mano? imposición can una partcipanén directa o ndiracta, dorgual o corjunta 
¿gual.o s.penar al 50% del captal social a de aquel que correspon ala naturaleza 
de la socedss Cuande lg mencionada paricipación dle paralsos fscatar o 
regímenes de crenae imposición sea infeciar al 0% ta taifa de 75% apigará 1000. 
la proporción de la masa mpomble que coresporda E dcha partpación de 
acuerdo a la Indicaso en el reglamento 

    

AL31 ce ciaembre de 2017 y 2018 a setermnación del mpuesto a la renta por pagartue: 
como sue 

  

2 ame 
Impuesto ala renta cauendo 1oo 
Menos 
Retenconas en ta fuero etectoacas. e 

Saldo favor — — 
La provsión para mpuesto ala renta comente se calcara mediante 3 tnza de unpueno 
ApIcate a las utkaados gravabtes Las roemas Vitutanas ventas establecen uno lara 8 impuesto a la roma Sel 22% apIcablo < las uttdados distibuos dana Uso 30 
educa a) 12% er las ubidados Son renwendas sor el Contibayeme en Acivos 
producuros 

  

(0
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL3108 DICIEMBRE DEL 2017 
JExpresado en 00:28 estoceunelenses 

Recoacihación de la tara efectiva 
(a relación entro el gasto por impuesto y a utlidad artes de impuestos de los años 2017 
y 2016 ge muestra a comtevación 

000 antes det movesto a cena 
Tasa mpos wa gore 

Electo Msi os gastos 19 oecucoie ar 
cateatar a genancaa fear 
Electo fas; tos wgresos 
Irpuesro aerea 
Tasa stecina 

Impuestos por recuperar y pagar 

Compogiaón 

mpuoA por recuperar. 
Crédito. nutana de Impuesto la renta 2016 
Crecn visuaro de Inpeesto a rent9 2047 

Otros impuestos porpagar 

Impussto p la renta eliferido 
El análisi de impuesto diendo pasiva as el siguiente 

Imputsios decos pasos 
Iopuestotendopashra que se Iguara cespués 0% 12 meses 

rez 20 
e 15043, 

215% 
2338 

me 
— — a 
—— —_ 

0% 

  

2006 

e 
180 - 

zzz E 

-—D. a, En 

2 a 

495 60s ara 
MESES, 42947 

en
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CERRO ALTO (HISRFOREST SA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DÉ DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresado en sblaros estzcounicenses) 

  

El movimento de la cuente impuesto a la ranta cifendo es al siguente 
41 da ererodn 2015 2er 
Cargo a resunados por mpuestos arias E 
A 31 de demore de 2016 4294rs 
Cargo a sesaliados pot impuestos aenidos 18530 
AL de aero 012317 5 EOS, 

El impuesto fondo pasivo este conformado por ¡a megición del acto dológico durante 
el periodo de transformación biologia 
Otros asuntos 

  

Anticipo de impueato a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Triana 
intemo publicada en el Regstro Oficial 351-8 gel 23 de diciembre del 2010, estaniece 
que los contabuyentes cuya aetividag económica sea exclusamente la relacionada Con 
proyectos producimos agricolas. con elapa de crecimiento supanor a un año estarán 
exonerados del anticipo del impuesta a la renta durante bos penodas fiscales an los que 
nareciban Ingresos gravados que sean onginagos de la etapa principal ds cosecna 

AI31 e cicsembre det 2017 tas plantaciones de 'a Compañra se encuentran an arepa de 
desamolo porlo cual esta exenta del pago del antuipo mnimo de anpuesla a la renta 
“Loy Orgánica para ía Reactivación de la Economu 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Loy de Reactvación de la 
Economía)" Él 29 de ciempre Gel 2017 se publico la retenda Ley on el Segundo 
Suplemento det Regutro Of No 150 donge entre olros aspectos, se alectun las. 
guientes reformas detaladas a continuación 

  Fortalecimiento de lo 
    

+ Incremento de la base mponibie para pago do Impuesto a la renta co pora 
naturales 8 mcremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
somiedades con accionisias en parasos farales segimengs áscalos proferertes o 
Junsdicciones de menor Imposción la tanta pasaria sel 28% al 28% en la pane 
Sorespordiente a dicha partopación 

  

«Caminos en tos crteños para la reducción de tarta ae ¡R por la reversión de 
uíidades Las sociedades exportadoras hanuales, así como (as que se dectquen a 
la producoiór de Exenes, incluidas las dei sgctos sranulacturero que posean 50% o. 
más de componente nacional y aquelas socodades 09 tunsmo receptivo que 
remperan sus vilidades en el pas posran oviener una reducción de 10% de la 
tarta del impuesto alo reía sobra al monto revertido en pcavos pxodurtivos, 

+ Camtuns en los cutecos gua 3 rección es tarta do IR por la rervernon de 
'iicaces. La reguecion de ta tanta de impuesto a la renta del 10% sobre el monto. 

e



CERRO ALTO (HIGHFOREST)5 A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
Exorocado en celares estaceungenses) 
  

50 sllidades remvenidas, apicaris un camente a 1) somedades exportadoras 
habcualos 1) a las que se degquen a a producción de bienes «nciadas les del 
sectas manufacturero que posan $0% O más de componente nacional y 11) 
aquellas sucredades de tunsmo receptva 

+ Exareración gel p2g0 de Ímpuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres 205 costados a party del pamer ejercicio fiscal en el que generen, 
ingresos Operaciorales Pare exporadoras habwuales esta tanía se aplicar 
Siempre que on el comesponsiente ejercicio fiscal se mantenga 0 mereraonta al 
empleo 

»  Rebaa de 3% de la tanta mposiwa para muero y oequeñas emprasas o 
exporadoras habituales 

+ El Semcao de Rentas Interas pocrá cevclves to1a1 o parcialmente el excedente 
entes el antapo de Impuesto a «a Renta pagado y el impuesto a la renta causado 
slemora que ss venfigue que se ha "nantecido 0 incrementada al empleo neto Asa 
también para e: cálculo gel antspo del Impuesto a la Rerta se excluna los paros 
relacionados con sueldos por pagar 13* y 4" remune-acin así como apartes 
patronaies al seguro social obigateno 

= Se estaniscs la devolución Impuesto a le Salida de Dinsas para exportagores 
habruales er la pare que no seo utilzada came crecio tnbutario 

= — Simnacián de la obligación ce contar con estugio actuanal para sustentar la 
dedueibligad de la jubdagión patronal y desanucis solo serán gaducies los pagos 
por estos Conceplos Smore que Po provengan de proveianes declaradas en 
Ejaracios antenores 

+ Dismnución del monto para ta obigatonsdad de afeciuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5.000 8 US$1 000 el morto getermnado para la 
obigatonedas de utizar 3 cualgulor maitución dl sistarna financiero pora resiizar 
el pago a traves de gras tsansferoncias de fonqos, taneras de crecio y ágbito 
cheques o cualquier otro meda de pago electránito, 

“Lay Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” £1 29 de adal del 2016 59 
aprobó la Ley Organca para el Equiibno do las Finanzas Publicas" publicado an el 
Regstro Oficial Nc 744 donde entre ¿tros aspectos, se afectan las siguientes reformas 
detatagas 2 contnuación 

  

+ Devotucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) par un equivalente antra 1% y 2%. 
gel WA pagado cuando las tansaccaones son réaizadas con Gnero elecrénico 
tenetas ae debo, larcta prepago o tansta de caida, 

  

* Pagos efectuados por medrs alacirónicos soporarán deducibiidad de gastos para, 
efectos de Impuesto a la Rerta y crésito tributario qe IVA 

es



CERRO ALTO (MIGHFOREST) 8 A 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL $1 DE DICIÉMBRE DEL 2017 
Espresago en diles estadoundenses! 

  

Para electos de. cálculo de antepo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercics fisceles 2017 al 2019 se exclurá de la parte de lou ingresos, costos y 
gastes aquiloa DERenidos y reglizados con dinero electrónico 
Deducción del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos 
Espersales generado en la contratación de senacos de lsleloma fo y móvi 
avaraada. 
No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de tienes entregados a antades y orgarismos del 
ectar público 
Gravar con tarta de Impuesto a tos Consumos Especiales gel 19% a los servicios. 
9% telefoma fya y planes que Comercialcen dmcsmente voz, O en conunto voz 
datos y 5us prestados e soctedaces, 
Exanan de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto 
ala Salida de Ovisas se produzca mediante la utización de tagetas de crécto o 
¿ébto por consumos o reuros afectundos desde el externos 

“Ley Orgirita Solidario y te Corresponsabílléed Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por o tarramoto del 15 de 
abril del 2016" El 20 de mayo se agrado la "Ley Orgánica Saldaria y de 
Cortesgonsaplidad Ciudladana para la Reconstrucción y Reaciwación de las Zonas 
fectadas por el terremoto del 16 de anal del 2018" publicaso en sl fegutro Oficial No 

750 donde. erre Urea aspectos se afecóan los suertes refomas dotadas a 
contnuación, 

Contabución Soldana sobre las unidades del 3% para sociedades ecuatonanas. 
Ssjetos del impuesto 3 la renta [neluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas sl Dago del impuesto a la renta con Una 
base Imporrbla supenor a US$12.000 

  

Incremento al 19% del Impuesto al Vator Agregado 2 pace «el e jurvo des 2016 
Por un periado de 12 meses 
Fersoras naturales residentes que mantengan UN patrmono existente at 1 de 
nero del 2018 ¡gual o mayor 8 un milan da dójares dentra y fuera del país sa 
gravech eL 0.90% del palrimerno a estluye a personas domiiladas en área ce 
infuencia y que hayan sufndo una afectación cisacto en sus actos 

  

Personas naturales no ranidenles que mantengan un patimonio existente 9 1 ve 
enero gel 2018 igual o mayor a un frnón de claros dentro dal pais, se gravará el 
DSO% del paltimorto Se excluyo a personas dorycilagas en ares de infancia y 
ue hayan sufrdo una afectación recto an sus activos 

5)
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CERRO ALTO (MISMFOREST) 5.8 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL, 2047 
(EXPresado en dólares estados udnnses 

+ Gravarel 8% sobre el avasjo cataswal del 29 2016 en caso d8 uenes rimunbias. 
Y sobre el valor patsimonal proporcional en el caso de derechos representatios de 
capéal las socedades residanies en el Ecuador que mantengan prones inmuebles 
en el Ecuador y derecnos represenianwos de captal de socedados de propiedad 
drecta de una sociedas sesuerte an un parao fiscal o Juritsccion de menor 
imposición o no se conozca tu regidercia 

+ Gravac el 3.30% sous el avalio catesval del año 2018 en caso de henes 
lomuenies “y sabra el valer patrmonis! properciaral en caso de derechos 
tepresertanvos de captal lag sociedades residantes en el Ecuador que mantengan. 
bienes mmuenas an el Ecuador y derechos representanwos de capital de 
sonerades ce propiedad arecta de una sariedan no sesieme en el Ecuador 

Paraiso fiscal o jurisdicción de menes imposxuón 0 n9 30 conezca gu res:denera 
De acuerdo con la Gesenesa de la Compacia 10 58 asperan efectos en sus operaciones, 

CAPITAL SOCIAL. 

El captal autonzado suscrito y pagado Ce ta Compañía al 31 de aiciembre det 2017 y 
2018 comprende 150.000 pareepacionas acumulalwas a indws bias de valor nomnal 
US$1 cada una a continuacion se presenta un resumen de 1oS acconistas 

  

  

    

21 208 vocera E" E E 
coo ar TR vas em mess emm seo 00 e 
pues Lo Lo 
poetes o due a 
pu co ner 20 ara 
ea 0 28 o 

Esatomarse 50 80 E se 
a o A 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Esserva legal 
De souerdo con la legislación vigante la Compañra debo apropiar poro menos ol 10% 
de la Ullidag neta del ac a una reserva lgpal hasta que el salaa de dicha reserva 
alcance el 50% get capital suscito, Lo reserva legal no está alsponits para aletibución 
de civcendos ero pued ser capualiada o utizado para absorner pércidas 

es
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) $.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3105 DICIEMBRE DEL 2047 
(Esoresado en uíares estacounaenses) 

esoo Fassliaiva 
Cortasporide a apropianianes de las vidades anuales y es de libre desponiaiidad previo 
sposición de la Junta General Acclomstas de la Compañia, 

smulados $e aptcación mica! "NIE" 

  

Loz ayustgs provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionalos 
de Información Financiera “NIF” que se regsíraron en el palnmomo en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta “Resultados Acumulados proveníantes de la 
adopción por prírsera vez de las “NIF” que ganeraror un saldo acreedor solo podrán ser 
caplalzados en la paro que exceda y' valor de les peraxas acumuladas y las ce úllimo 
ejercico económico concluido, s1 las hubieren ubizado en absorber pérdidas, o devupla 
alos accónstas en escaso de Igudación de la Compañia 
Rosytegos asun   m 

Los resullados (uildados o párdras) de cada ejercicio son meluldos en esta subro 
'mantemendo tegistros que permien «ientitcar su ejerecio de ongen Con la aprobación 
de la Junta Ganeral de Accionslas y cumpliendo las d'sposimiones normativas aplicables 
las Ulicador son distibuidas o destinadas a reseñas mientras que las pérdicas 88 
mantienen en Resultados acumulados 0 te compensan con la Reserva tegal Reserva de 
Sptalu ctras reservas y cuentas patnorsalez de Ja disposición de os azclomstas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacinsles agrupados de acuerdo a su narsialeza son los 
guientes 

  

2 Couto de Casos 
rea ames Ios 

Bngrror y ascos guie 5400 540 
enanos tugraas oe ha 
nos contes 2009 4008 
Deco 3600 3000 
Impowtos cuotas. 1944 comics. 50% 30 

visoaso 150 1108 
Sescapoores. 2% «s 
Atanconas vos 2 ES] 
Comieanes cagadas 

Saminivos 1 mm 
Secocen piendos vz 3 
Varas pen se $ 
aa eereanes. 5 se 
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CERRO ALTO (HIGHFORESTIS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
dExoresado en solares esmgrunidenses) 

  

  

  

    

ame Cesto de Gastos 
sa ent Ta 

Seras prestador 5 1374 roma 
Fascranan y gaste og ans ms 
Hencrencs uo 00 27 

Honecanos certo ser ve 
Desvio 29% 300 
Impuestos cotas, pgs, conos. 3us 31 

nos 1508 198 aora 136 712 
Atenciones ranas 2 3% 

Varas tos er du 
Cameras pagados 

7% 23 a 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La unidad po 2ccon se calcula cimenendo lo utidad neta del peado para el sromedio 
ponderado de las acciones en o cular ón curete guho penodo Al 31 de diciembre del 
2317 y 20 $ asciense a USS0 24 y USSO 28 sespoctevamente. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 33 ds diciembre del 2017 y fa facha de graporación de estos estados financros, 
no sa produjeron eventos que enla opumón do la Admsstración de la Compañía, puceran: 
ener un oferto sIgrcatwo Sobre denos estados [nanceras, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor expos ción 

en


