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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A1os Sefitves Accianistas de
Cearro Allo Foregtal (HIGHFOREST) S.A.

Guayaqul, 7 de marzo dei 2018

Hemos auptado los estades fnanciaros que s& acjynian de la Compalfia Cemo Ao
Fometal (HIGHFOREST) 3.4, qua comprencen el estgds da sduacion finarciera al 31 da
digigmbre gal 2017 y o5 cormespongmertes estados de cesplianos ntegrales, da cammpe
an o patimonic y de flujos de sfecive por ¢ afa eominads ar &#33a fecha, agi somo un
resurrdn g les politicas corfabdns signilicativas v olrag nolas expleativas.

En nuestfa gpemdn, 'os estados manceros adienios presenlan razonablemente, an lodos
o5 akfaclos malenabes. 3 silygcidn fnancera de g Compatid Cerro Alto Forastal
{HIGHFOREST) 5.4 al 31 de dipambre del 2017, B roauliadsd 8 Sus operaciones v sus
flujos < efectivo por el a9¢  terminado en 253 fegha, de acuerdo Con las Mormas
Inlermaclongles de Infarmaclan Finprasre - ROF.

Fundamanto de la opinidn

Muestra ayddaria fue afecivata ce asuacte con Nommas Interaciaonales ge Audiltra -
MLA. Nuestrg responsabilidad on aoyecdo con dichat Normasa 68 cescrben mag adelants
&0 k3 SECCiSn ‘Responsabkidades del auditer en relacicn cgn la auditona de |gs sstadas
hndnciercs” de nuestro nforme.

Sormes independienies o8 b Compafia Cera Ao Foresial {HIGHFOREST) S.A. de
acirds con & Sdahigo e Eucy gard Pralesonglas g la Contabdidad do) Conseps de
Wormas Interpacignales de Eta para Cortadores (IESRA por sus siglas ehanglas) jurto
SN 198 requanmientoe de &NEd que son splcables a nuestra auditoria de e estados
financiaros am Ecuador y hemos cumplido 1ea g2mas responsabiidades de édtica de
acLards com egos requerrmentas y con el sodigs de dtza de IESEA Congideramos qua
la evdencia de sudiloria que nemos obferidd proporciona unad Base sufioenta ¥
adectada para AUesira Qonion.

Parrafe de anfasis

Fal como pa axpies an1 la Nata 1 g lox eitaget Tngnciargs adpuntos, 183 Plantacrones o
Teea de g Compatia sé ancuanlman en elopa de desamals y e e5tma Gue al inicio de
corte de Madera Sard a partlr des afio 2022,

G Horrs JHaetors dole pictyd i ok 8 1 npal © BT SOWC




A los Acciomstas 99
Carro At Farestal (HIGHFOREST) 3.4,
Guayzqui, 7 de marzo del 2018

Asunios gignificativos de In suditorla

MOORE STEPH EN§

Las asunios claves o8 la avditoria aon aquallas, 3 nuestro juicks protesonal, fusron log de
rmayer slgnificatividad an nuestra audliors de jos estados inanciarog cormspecdientes al

afo terminadn ¢ 31 da dicdermnbrs del 2017

Estos asunios han a0 watados &n e

contexdn de nuestra auditoria y pard formaimos nuestfa opimdn $ohoe 168 esledos
hrangleros & sy COMjunlg, ¥ NO SXOFBIRTOE LA OEinSn POr Separadd ge ealod asuntos.

Asunlos signiicatvos

-_— JR—

! Conmg enfocamas lay agunbos an
nuesira an ayditaria

f walor ¥ I

Blelegico

Log mgreacs oo |d Campania durante la efapa
de  crecimients  del active  bicldgice
{plantgcionas de  fec@d) se  Originam
prncipalmertes fa Jas gananciazs &0 wvaky
rezonatds, resvitado de las  medicones
POEIANCTES raalizatias desde U
reconpgimrentd Wiklal hasta la oblencion de fa
cobecha. Exlas medigianes son maliradas de

"acuerdo con la NiC 41 “Agricubtura’ ¥ 1a NIF

12 "Medicidn gal Valor Razonabda®,

E: valar razonable ce los Jctives biglNgicas we
determiina g tryvés dal 30 de lechicas da
valorizeeidn aplicadas pof expartel IMtermog
da |la Gomaafia por I cusl, ¢ valar rAazeneble
de pctives bigldgdicos ae dotermina &n bane &
los flutes netoa ce efestive (proyacionss ds
mresos ¥y coelDs) descoftados gie 36
esperan  obten® da gz rdspectvas
planialnes de feca.

Dabide & qua & vator razonable del aclvg
biddgico requigre un aho grado de paicio de 13

. Admiritirecidn, fonsideramas come un nesge: |
signficative cualguler posthla campbio en fas -
hip&tesis utitizadas par la Compatip, deblda a .

neefidumbras  Que  rodean & importe
astimadc v posibles camblos fulures en las
condigiones el marcado gue giecten Jde

forma impenzne s valgd razonable e tes

Slamtasionas de teca.

Muestros procedimisntos de audilorla:

+ Sgligitamas o fleivs og Tgresos ¥y
coEldS proyeciados de [a Cempatia
hasta las fechas asirmgdas de corte
¥y nas rA.INIMag Con -]
Agministradon para evilugr Laoa
vna de las hipdlewxs aplicadas, 1as
MISCTaE  gque Comesporkden 3 WS
precds de g teca, orecimiantos
trpwtados,  flacn, Ccostas de

sigmbra ¥ mantenirmanto,
voldmenes, zdsecha, coslas &n el
At e vanta, gasiea

atlrnTEL B reOs, SRire orros.

» Armlizamos Y delErminamos @
raxphabl-dad de lodos (05 Coslos ¥
LGB0 Moyelianhs  Wersuy o

2017.

hemts avakgads a2 tase  de

dascuantn que Jtilize |2 Compatia

parg del&rminar & vglor razgnghde
am 05 BEYvhd Wolbgicas, valldando

oa forma iagependiante al modelo

de valoraclan oe activos Jde capital

{CAFPM).
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raalea hasta al Geme dal sjercigi

« En paae g lo= faps proysciados, .-
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A los AcCionistas de
Carro Alto Forgglal (HIGHFOREST] 5.4,
Guayaqgqul 7 da2 marza del 2018

+ Ng abatante, |3 Cormpania actudtiza en cada
cuarrs el Beriico las tipstess yllizadas, v \
«las pérdidas y ganancias gué surnan de la,
. mediczdn de 1oy actives biolbgicos, oblendos - :
| O0f |8 cornparacdn enire & valar en libros de :
lga Bctvos DigigQicos y S0 valor raronable
menss 0% crslns de vendas. B8 feconocen en |
& estado de resultpdon inlegraies an gl '
' peninde en ol gue gurjah on 1D partiga de
"'GananciadPerdiza en valer raxanable del
Beiiva Nologice”,
1

- rr—— -

Dtra infermacion

Muestra opinidn sobré los estados fnanciergs de 'a Coempatla. no incluye dicha
informacdn ¥ no exprgsBmos myguna ‘ornta de ajeguraments o sanchskn sotee fa
misma

En cunexidn £4r |8 auddona e ins esiados 'NAncems, nuastra ressonsatiided es ber
dicha informagidn Aficional, ¥y considarar ¥ 2813 nlormacidn contiens inconsislendcias
materigles &N refacion con (08 Estados MHancieios con PMUestrs oonooumiania obtenido
duranie el desarrplls de neesita sudltara y que Jeban ser reportadas.

Cuandé Sbiengamos el informe anual de 198 Afminstradores a |2 Junta General de

Accionialos. 31 &ELAra Un ermor material an esta nformacon, es fupeita abligaidn
repodar &300 #1unte a fes Accicnistes da la Companly,

Respangabilldades da la Adminisiraclén de Ja Compafia scbre |los astados
nancloroy

La Admmislracsbn ode |3 Compahiz Cero Ao Forestal (HIGHFOREST) S A Bs
raspaenEahle de |8 preparacion y breseniaidn razongse do mstos astados inanckeros de
acuRrdn oo Npmas imemationalos de Inlormacidn Financiera = MNIF, y del zontrol
intarno QUE Considene NABCESAND pata DRI 1@ préparaciin de aslados nanceros Hores
de &MTOHEs Matgriales, dabida a Fyuge g aror

En lg propacacicn de tps £514008 [inancerss adunos, g AdrminisiraSgn o5 respongsebie
ga la aveluer la capacidad de la Compafia para conatinugr ¢ama negass en marcha,
revedande segun corrgsacnda 94 asuntos reladlonades con amprasa g marcha y
uthzando el Adncipio contable de empresa &n marcha al manos que [a Adminstracien
tnga ba intencido de hquidar 13 Compafila o da CeSqr sus operEgicnes, o bien np exista
olra aiternatlva reatista.

La Administracion de 'a Compafila Cemg Alvn Forextas {HIGHFOREST) &4 83
raspansabic da g supsndsxin 08l proceso de infommacidn financtera 98 ta Companta.

3

Mur ke, b rds SR B g e H PR e -




MOORE STEPHENS

== ———

Ao BLriomyES B
Cyrro Alto Foresial {HIGHFOREST) 5.4,
Guayaguil, 7 da marzo del 2015

Responzabliidedes dal auditor &n relacidn con |3 auditeriz de los estedos
firanclersa

Lot ghjetivos d¢ ryesira auditorim E00 obtener una segurdad ragdnable de Gue log
wEh s FrantieTes BN S0 SOMunta ASTen ores da ermpres maleriales. deboo a faude o
SMGr, y emiir un informa 94 auditaria qua nciuya nuestra opinkin Segurikdad rezonable
at un alo grado dm segundad, pere o gatantiza qua ura Zuditors realizada de
conformidgd con 1as Normas IMernatonales o6 Aucditcdia scempre detects wn arror
matetal cuando existe. Los amorsd Malanans goeden detedite g dsie o witt 9 te
conzikdaran matenales & indhdualmenle o an 3 carjurly padrian razonablarnente influir
en 193 denstates econdmicas que 106 usyarios toman basandeose &n oz efiades
linancleras

Coent pare ¢F una auditoria de conformidad ¢on las Nortaz Intemacionz) de Auditorla,
aplicamos npuestro juicio profasignal y menténemas wna actitud de eacéplicleme
profesglan gl duranta toda [ auditorls. Tambidén como parte de nuestrz auditora:

«  lgertificamos ¢ valgramos Wt nesaes Ok 400 material en o ESE0os Tinancaros,
dabids @ fraude o eirer. disefamos y aplicdmos procedimentos 0é audldnia para
respondar a3 dohos mosgos ¥ obisnenos avidencid de apdiona asgficenis y
Aderuaga pata propoftionar urd base pard Megsira oponuon. £ fesgo de no detectar
La mergr malerial gabido a un (Auge e Mas elevado gue en at saso de yn omor
rmatenal debido a ermor, yx gue et frayde pusde implicar colusido, Falsificasidn,
omisionas dehberadas. manfestacones inlaacionadamerts erréneas d la vulneragion
de cardral ntermng

«  Obtevsmear Londcimlentt <) ot irternd rEEvants para fa ayditoria cor 8l fin de
disefar procedimgnics de gudierla gere sspn adesuedon en funcion ce |as
circurstanclas y no can le Rnalkdad de axprasar una cpinida sobre Ja efiziencia del
control inlerrs de la Compatia

» Eveluamos gi ks polllicas gonlables apticanpa son apiomadas y 1a razonabilidad dy
las eelmaciones conlpbles vy fa comespondanta cformadién revededa por e
Sdminisiracktn de fa Compaia.

o Cocchumes, sobee WO atbtoge OB '3 WiZatidn, por pare ge 1o Admiastracise, dal
prinZipg <otable Jde &mpresd enr margha y, deterrmingmos agbre |3 base ge la
evidencrs de awdhlana obtern:da, S &xiste 0 Ng LAa ingedidumbng malasal relacionada
¢ hechos o condigirea due pueden penergr dugdae significetivas sobre g
capacidad de la Compadlz para conlingar Coma empresa an marcha . 5i candmos
que pxista ura incertldumbre mMmaterigl, 39 requere que llgmemes |3 atencldn en
mgestrg nferme da auditorla $obre [a cofrespondimtle informacion revalada en los
astadss financierps ©, 3 Qiches rEvelaciines ng aon BOSCLAdAR. Juo BXprEdsmnds
una opnitn rogificaca. Nuasiras ¢onciusion®s e D5an &n la ayvioensia g aud tora
oblenids hasls ia facha S nuebys wioithe de auditfie 5in EMDIGo, Tecnos o

Lot

e Laghta Ay oy o b g o el T




MOORE STEPHENS

Akos Acciomelat do
Cerro Alto Foraatal (HIGHFOREST) B A,
Guayagu:l, 7 d® marza del 2018

condiCiones Tuturas pueden $ar causa de que la Compatia Oej€ de ser una emMpresa
&N Mascha

» Evalusmos la preseqtzcion glebal, la estrustura vy el contéride ge las eslados
financicros, incleida la nfarmacion revelada, ¥ 8i los estados financ.erpg represantan

tag trangacciocnes vy hechos subvacentes da R moda gue [a9ran su presenlacian
fazQRacie

Comuricanos & \gs resgoniables da la 4dmnistrggign de Ja Compatia an relacidn con,
anlrs aras cuedlignes, el alcance ¥ el morments 38 rAglizacon de 1d auditorig planflcados
y lea malazgos tignificatyes de la auditoria, a3l ¢ormo cualquier deficiencia eignificativa
cel conieal irterno gue Wenblicamas &n el iranscursd g& 1 auditana

Tambén proforcionamas a los responsables de (3 Administracon de |Ig Cempafisa una
geclarasién da qua Femes sunpido o3 reguenmiBntos de &tica aplicables en relacdn
con g independmncia ¥ comunicagy can eisd ackrca de todas las felaciones y demas
cLEslones de las que se puede egporar razenabiemente que puedan afwciar a nuestra
independencia ¥, en su ¢as0. 195 Codraspordienics Salvaguardas

Entre lgs asuntos gue han 5100 ol ¢e comuficangn COn 05 Teaponsabies de la
Administracion de ta Cempadia. dearmnames 108 mas significaivos &n 1a avdiotin e
s attades financeres el paricdo gotual y Jue 50N, &n CONSECUENCIE, e Asunlos v
ge la auditeria. Desoribimos #5108 BSumMas a0 Nuestrp miorme de auditoria salvg Qua (35
dispozigiones legales o reglamentarigs prehipan Tevelar pablicaments eslios asuntes o, en
cifcunstancias axtremadaments pocs frecuenies. determinemos quo un ASUNLS D 88
debefa comuritar #n nuAsrd infamme porgua cabe razonatiemante ezperar gue las
CONSSCUENTi 3 AdvErsas Supsraran (o3 beneficios o inlerés pulics de: mixma,

Infarma sobre Stros roguefimiantos legales y reglamenterica
flusstra opIon por & @ErCcs fenmitade & 1 de dgmambee del 2067, sobre o

cemplimienty de lps obiigadisnes tnbutarias cama agente de retencidin y parcepsidn de
Carco Aflo Foregtal (=IGHFOREST) 8. A | se emile oo separadg.

oo Somons

Numses de Ragistro 4 13 Femands Caswellanes R
Suparintandencia de Raprogantanie Leqal
Compafias, Vaksres y Mo, g Regiawa. Ig1ed

Segures; SC-RNAE-2-TE0

15
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GERRO ALTD FORESTAL {HIGHFOREST) B.A

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2047
{Expresedo o Shwes sElaliunidenses

ACTIVED
Actvns cardontes

ERcine y eginaliertes do etclho

trvamrslones 3 waler RATonabie con cambess
AN ragultados

Cuenlgs por cob@r

ImpugEtos por ecaparar

Total getivaa comle nbhs

Activod o o entes
Adlngd Bl OGRS
Froaladades ¥ equipas
oo vl Trnrsanns

Todal pctlvak no corriantse

Total astvor

ResErencia

A Netas 2017 sl
=] b B4 1.3%8
T 21,677 TH.242
adg 2585
11 180 2
31058 A4 115
g 2485 428 2,350 425
8 24T 20% 2412715
11 1,750 1.750
2.738 288 2 533450
2.783.478 2 F1T.BRR

Las notae axplicativas anaxas san parts intégrante da kos estades linanciers.

SR

J3 & FPEEY :
S¢. Faul Palagios &r. Er_na"r Catderdn
Presidente Cortador (Ganeral

&)



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 8.A

ESTADS DE SITUACION FINARGIERA
AL 3% DE DIC/EMBRE DEL 2017
[ExpEsaao & dolzres astadounidenses)

Roferaneiy
PASIVOS a8 Matas

Pasivos comiantes

Cuamas por pagar

O demadas oo paga”

ImpuUBSLOE por pagar R
Total pasivos corrlantes
FPaSsvod no camignias

hnoies to diferids 14
Tatal pasivas mro carnantan

Total pasivos

Patrimonio
waplal social 1z
Reteruy 1o
Resesus tulintna
Fesutladiad mctmylnsss

Tatal patrimanle
Toke) paslvog p patrimonio

ity ks,
1 762 1598
LI 186
153 0
2,450 1852
446, BOG q30.474
A4 B BOS 439,474
S8 054 431,326
50, a0 150000
BaR i
0 118 BT 520
1.530.614 1.408.217
2321254 & G 58
2769418 £.717 885

—— -

Lag rotas explicativas anevas son pane intagrante ce los estados financieras.

- .
/:—-" T

g \) — -’

7 Qtecd N N

4. Paul Pa'acios &r. Omar Cokderdn

Pragidanis

Cortatar Genatal

)



CERRC ALTO FOREST AL {HYGHFOREST) &5

ESTADD I'.'1E RESLULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADS AL 21 DEL DICIEMERE DEL 2017
(Expresade en délaraz sstadounidanzan)

Feierkrs i
a Notas 2n? 2018
Ingresos
GEnpnsia en valor rafendtie del actog beoddgpoo | 73323 145 260
Rako 8 . 30,587
e 1 3170 7.5432
75 AGS 183,483
oo o IeTERE 14 - (7. B8]
Litdidmd Bruta TE 4893 175 RS
Gagtos opdrmbvoy:
O gornlalsteacicn 14 24 026 252403
Financleros {208} (185}
Lhilickan ardes @o impyeslo 8 1A rem 52 234 150 483
Inpuents & Lo ronta n {16.131] L32.035}
kilidad neta y rasyitades Integraf 4l afio 35108 117,427
FaRrenc.ia
w Nl Fitik Fiaals]
Litilicdmg Sldica par A B 734 078

F .

Las notas exphcalivas anexas son pare inmgmwﬂm AN DS
/ T

v

4+

Q '.h ~ f:; ;

“5r. Paul Palacios 5 Tt e ke
Pras|dente Canmader Gaperal

()



CERRO ALTOD FORESTAL (HIGHFOREST) 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN ££ PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 11 DEL DICIEMBRE DEL 2017

{Expremads on didares estadounidensgs) o . _ .

L —
Aporiey Pl For Ui aes-aniin
Crxgnilal lurss HanBema Reterv msinl e i) ey
pagwdn Caprakgagipes gl Lcuiistng Ins WK Il L |
Sodos nl 18 oot dol Mk 150 Q) EAL. A T . Mk 41N VIR e Rt Lot
RrpgH i o {a Junls Gerweel di B omcst 3
et A4 e e med NG
Dtudondos doctir e
Awd ks widien I Y o5
Aparopier|om doe pd el mngal L1z 1)
K[y nala y 1eaLdindc Ml did Al 117 42T 11T 427
© siion 4 M a6 cicanmne dul 276 BT T = 637 5 T TN ERERAL 7285 159
tennelustan di 13 Justs Canara) oo acckanisla
el ¥ Qe s ded A0
Cuadundes twclaraies 11l {1113
ADngy e i e e BCuHalie P IR )
Ehbksd Fel y rudndiadn nlegral del afie - 38 108 36108
S kfe & 11 i e3mernbra 0w 2017 L T S boa T [~ =R Lt Seiwn 1185 T11 231554
-~ - LS

Las nalas explicativas anaxas son pare inlegrant de fns estados fi

NeaD - __L..L__,..__,L__”%__ C

S Paud Palacios T S, Omar Caklerdn
Presidemte Contador Ganeral

%)



CERRO ALTO FORESTAL [HIGHFOREST) 5.A.

ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINAQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Exprasado en dblares sstadacgnidensss)

Rpfgreficia
a Motak Eg'.? 2076

Aujo da plecthve de Ly acinddedss de Dperackdn:
Efectnmg it g Tgall 38374
Efgctivn pRQATE 7 proveAoltres A1 BT {33745
PR0 o W™ prusetas (18 156 2561
Ebiritivn adid (ublizmag en) prosto pas M5 st ggdes de aperacidn (18 %43) 1 agd
Ao de wleciive de Lag acihddadan ge Envarmbin;
A pangg T8 Bolvay higldgicos & (31 &7 H) (82801
LvOry ioran e activgw SRR nsiers Ly 44 353
EfdcHw aMc proviaba por {utilizads ) s acthiodagna e invwersicn 28 HHE {2210
Pujo du afechivo da [2x actividedes de lnancimgnto:
Dlvidondod pagedat mn efectve & los cciamniniag {TT& (2%
ey v hat JTZedo an fad Jotivdades do Gnangy fanio -1 L L]
Efactive  tuivaland sy e sfecbng
Incremandd (D miayclen) s de e ¥ eguowale il a 2o [ Jr) M)
ERCEyD v equivliionisl oo alectivy 1 inicio dat 2o oM g.a5l
EheLtiay y BEUTRLETIES O Btecivy a1 Tnal del afe E 5 g 2,215

=38 0138 &xplicalivas anexas son parte infegrante ge-ts ﬂst;dqs fnancierss.

Qﬂm?b ‘—:} _f

Sr. Payl Palboipg e AL Gt alkiBatn
Framgonie Comedor Genaral

(1<



CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 5.4

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERNINADC AL 34 DEL DICIEMBRE DE 2017
(Exprasads en ddlares astadounidenses)

Ralgancip
» Notsg 2017 2016
Flups do éleckve Oa Ine &cibodades da gparasisn:
UELdpd #1298 y rs oltage ntagral dal ghe LR 1T AZT
Trana mz0nes gue o reprasentan desgmbals os
o ahachng:
wWalgr mrorabig del acled B g oo a (¥ 3223 (145280
Deoraziagon ] 52 128
npumakg dferida 11 16 -3 31.8%7
21 032) 4 353
Cambios BN s y DAL ives,
Cuarias pod CobaT a7 L
Cuenas forpapar 172 (2.3573]
Elactivo nétd {viizadn end prodss ar [as achwdidds d6 Dperaoidn {16.543" 1

Las notas pep'icativas arekag son parte misgrants de lgs estados hnanckero.
e

A

."l. i

NI »

e —
Er. Paul FPriscics - amar Caloendn

Pregidents Contacdor Ganeral

(1
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1.2

GERRD ALTO [HIGHFQREST) 5.4,

HOTAS DE L O3 EATADOS FINANCIEROS
AL M DE DKEMBRE DEL 2017
{Exgresagdo en délarea atladoundansas]

INFORMACILUN GENERAL
Conatitucién v objeto social

Carrg Alle Frresiad (HIGHFOREST) SA. antes (INGNACIANA S.A). inicio sus
aclividades a partir ge ageslo del 2011, desda su inscripciin en al Registes Mercanid. Su
acividad econdmigca NCipal es g Sembra v oullive de teca para gy postenior cosecha y
cofmarcidizacin Sy domiciio princpal s& encientra en Guayaquil, previngid del Guayas.

La Compafiia esld regisirada en ¢l Méreado de Valdres comé &misor da assoands sagin
Regsolucion No, 2012-2201.L0580, ¥ nagooa sud acciones en 1as Bolsas J& Valoras de
Guayequil ¥ Quito, por 1@ cuat, la astividad de @ Soogadla atth ramuiade mor ia Loy de
Compafttas, Ley de Mestado da valores y dispusicionss dae 12 Junta de Regulacidn dal
Marsgdo de Valorms (antes Con3gja Nagiond! de Valores) y &8s conireleda por |6
Superintendencia de Compardlas, Valores y Segurce del Fcuadcr,

Los cultived congistan er plantas de leca, para 12 cral la Cempatia acquiisd 1ermanas an
la provipcla fal Guayas an el cantdn Balzar, corf ura stpe-fioe fetal de 99,77 hactireas,
de las fuales =p encinitrzban gembradas 63,45 hectireas de leca, cuyd sembra e
efctud &n o8 afgs 2002 (55,46 hedlamas) y 2005 (8 heclareds).

La inverswdn 013l realirada por ios accwustas ascande g USSTAY 520, ta cual ha srdo
unizada poncpalmentd para la corepra de IHTA. mans|o Zgricola, adminlstretives ¥
coalog para la fulueg cosecha de [@ maderg Se proyecta que el imgin de carte de |a
madera 38 alectdn 2 partic del afio 2022

Situacian inanciare dal Pais

La scondmia ecualandna tuvg un mejor desaempefs durarte of afa 2017, con pravispnss
da creciniento mayores & las proveciadas (1, 5% del PIB segun [a fuente pficial dal Bargo
Cantral del Ecuador], emenlade an buena parteé per (@ me:ora continua de 195 precio
refargrciales de pewrdlon. ol ingremente de la axportaciones g raiz de La finma ded Tratado
de Libre Commrcio con 18 Unidn Europea y 13 slinicacidn poevisie da 1as sonieianad
argnceldrias y los 2 puntes de disminuciin dad IVA que ganararn un maydr dinamismo
*N la ecoromia, Adigionalmante, astes siuacarees, mas [as sslrategras Gubemamentios
e reordenamento o 1aa finanzas pobkcas, la priafizacien de 125 itversionss eolataley, &t
fomenta oe la nvesun axtranjera, f2 emisido d¢ bonos dai astade v Sblencidn da
financiamienlo a raves de oregnismos inernadonalss ¢ olros gobearngd, han influids
pogilivamente er [a raduccidn ded fiesye pals y la meora de 188 condiziones econdmicab
Qua & preseqntarcn on aAos anterdpres.

La Adminigracion de la Comapalfila censtdera que las situacianss antes indicadas, no han
orlginmad efactes signil:cativas an 128 aperacionas da fa Compaftia.
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HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 21 DE ICIEMBRE DEL 2017

{Exprasads e dblgriet oslado.nidenses)

Aprobacidn de los ssiados financigros

Los eatedos financarss por ol afa terminado ef 31 de giciembre del 2017, han sido
amitldog con |3 autonizacidn ge fesha 28 de febrore del 2048 da la Gerencia General y
postariomante Serdn pueslos a consideracion de a2 Junta Ganaral de Accion|stas para su
aprebacitn definitiva.

RESUMERN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTABLES

A contnuacidn se describen 3y pringipaes politicas contalims adoptagas en la preparacién
de astos estados fnarckeros Tal comia o requsena |2 Mormg Internacional de [nformacion
Financiera, £8i3s potivcas han sido d'sefagas en funcdn a |a NHF vigente &l 371 e
dimembre g¢ Q20T v adiadas ce manera unleme et 1I0s los ejenticios presentados an
Betas Aatadns financ aros.

Bases de preparacion

Los presentes asladas indncercs de la Compadia al 21 de diciembre del 2017 y 2046
mstan praparados de acuerds oon B8 Normas internangrales de Informacidn Financiara
INLUF), emitdas por &l Consejs de Normas Internacionsles de Corlabilidad {IASE). las
qus han sido adoptadas an Eciedor, y representan in adopoidn intagral. explicila y sm
reservas de las refendas femnas imemacionalas aplcadas de mang-a undorms an o3
SErCicios que 3a pressrian

Log mstadas fnanciaros de g Compadia han sido preparados de acueido con ol prindpla
del costo historico. LA proparacidn de s ostados finengieros de acuerdd oén MIIF
reguiere € usa da ofroy astmados comazies crdicos, Tambidn requiere que la
Administracion ejerza sur juleio en el pradesa d& aplicacion da las paliticas conlables da la
Compatia En [a Mota 4 S8 ravelan las areas que implitan un mayer grada da uigio ©
complejidad. © 85 ar@as gonde 05 sUpUERtds y estimaciones san sgnificatuds para los
astados finarcierse Debide » i3 subietividad scharerts sn oaste progess ¢ontable, (o9
mesyitados malea puedes dfenr de 1o montos astimadas poe la Ademnistracsdn,

Muevas normas, enmiendas g Interpratacionas emitlday [ntsrmaclonaimante

% I§ fagha O amusian o8 oS estadas firancieras, 52 RN pubiepdy ANMIENDas menrss
g inlerpralaciones a 1as nrmas existentes que nd ban antredo en wgencia y que la
Compafiia no Na adopladn con anticipacidn. E! VASE consddara comg nocasanos y

Jrgantes, log Eiguisntes proyectos aprobados, de splicatdn obligalons 3 panw da las
fachas inficadas a continuacian

(Wéass paging eguiania)
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HOTAR O L% B51ADDS FIRAMRLCIERDS
AL 37 DE DICIEMBRE QEL 2047
[Expresado en dolares estadounidensas]

SRl Shlrria
ARCE A e icatey
[SRIDA Ly sl oe:
N2 b, hledioenn o 1am PERGEe i i TIE TREDTEEd. b e it ol S
B #l Erevaernd. Taralacwoin Ba propiodpias S et g e el M8
MWE 1 Mecg Su e on gl b ot RIS pihg 3 Seiies pod BV IR veE 1 g ol el 2018
E N1 Ermangd [oatfandn 1 Meds 00 4 S0 DORicioruss T Jacys Ednalas o ebicrms. 1 duaren Ful 2018
A 4 B relpthei & 1 a0 it g b HCF B (g reniog, Fiagesise ol 1 g wiwn el 18
LT ] Majny Fewsan dngl 8 4 MUF 9 (Oliurigeien WEGerDy) gub MeSCIEDs A a1 Qg gtiro del 3R
LR, WA Y L ST T Lk e e VR
WBF P} Wagore. Abqaerrnlgrod oors fpConcalMadd e rWUEdS Ok glicam 3 Sedoh <R |G i el 208
corraioe DO Qhivrids (Eurapes pos STRon O M=axng, comlie de gequro w
Wyirumetca Bnarchiredl Eata norry Ml My e HIG 21 p NI 4§
CINIF 32 Irgurprgriside: Efecitg i i3k vddiacgebh 37 o6 ippp dF CaMmEsa, 1 ga prete del 207TE
MH; 78 Aclaryctir sches 21 rpgdhl B 10 plae 4w crogeBlbe AL ng sty A30Endn ol e 4y wiert B Bn
AAm=grid] progicr eanal.
MIF1E  Pubfepadn te B mammy: “ATEMamin 0" SELE Roomp i Toarad g 1 WG 17, 1 de g dil 2010
RUF 3y Enmings, L MEF 3 darbcs cuskao one ertuded abiara Conbod e W0 ngass que e 1 di e AW 2010
MeF 11 yn eime i e, Wosonr 8 meckr 405 MBS SRR (npnbirddet =0 Q0hD R,
LB MIF Y poiarg gea AEGGo yng et obbare 4l SHEW onpeds de Wp s
TRt b T IpERol ORI, W acliBAS Mo b B e 1D SMEEIES gy Acle
Lorpoized AR wh R RTEeELl
KIE1E  Efavepmd Dnficp g Swdas iny COMGAsssoim G repmansn 4 B cbrde oW 06 T dpoonD ol 20060
Shilir 0 b reconGices e PRSI, AR Tty O SO0 ariE R
L =¥, b
R 23 Evrinand Adlacy ot a ok s Paikofien provhihhety pprdortle despude de Sue 1 de e gl 3B
o s SbEboogefn bR o e I w30 O wEred B ane BRIl 8
e BN A% o Wy Keddon ook Boarnded A Gongrilreabe an poksiapi: X
CREzuiar b DREN O capidl T on thi o PrRSTRTRE ledrminn,
CEnF 23 nepestddr oy clatos ol ecoradihiento y mgicdn op 13 o toumboey b 1 3¢ 0o am MR
Givioa (rolamigrooe By IPRrG 2 13 4.
HIF Y Errcygk & 'y MIF 5 mlmonacs OO0 L cam@irdsacray rgebves da setas - oa snem gl 2019
vl Ml b gupen aokHRried o
MHIF 17 Fushogoan o 4 ngens. "Cammics de Ssqurac” qg eenpinz s o 18 NIF 4. 1 g wrem da 3T

La Adminigiracidn congfera ocue |3 sgopodn de |G qosyes AofmEad, aNMENDES & ek
NIIF e interpretaciones anles gescritas, ho QENerasan LR impacid Egnficstive an jos
gslados financierms da ta Compafia én el ejarcleio de su aphcacdsy nicial.

Al revizar la MIF § y 15 12 Admmigtracién infoma que conchiida au 2nglisis, rethedn B 6
adoptidn de 2stas nomas, no exisien impaclios signifcatvos an fa aplicacidn de [as
minas. 86 base 4 in sguoenle;

. MIIF 15 Las ptantacianes de 13 Compaliiz se encushilran en ¢tzpa da srecimienly.
0w 3A0 de ageptdn de esla narrna, oS ralmas continuatdn representands el
princigal ingresa khasta ja fgcha da corte, sends 9sta &y dnlca ohligacidn de
desempalio; & precio J& la wansacsion no conkeno oompon&ntes yvariables a lpd
praviements pactgdos; Igs Costpa jmeurtwlos para oblener ¥y cumplr con loa
Coftrgtnd de alientae tan ensttados on ) gasn 68 perigdo cabide 8 gQue son
reRliZados al mosrsnio da [ venla, pov io tanto, no se espergn afpcios en |4
Eplicacldn de asta nerma.
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 5.4

HOTAS DE LO% ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE piCiEMBRE DEL, 217
[Exproaasdn en dilares éstadocunidénses)

* MIIF 8 Su pringizal ingtrumens financiers a4 las inversicims a valof rafonablda con
cambigs &n resUlacos, a5 cUdles se mamengrgn gt &51a clazifcacion. De aszuerdo
a este andlsis, ppo difera de o presanlads en 9% #8Bdos fnancEros de la
Compatia Al 31 de diciembre del 2017,

Moneda funclonal y da presentacliin

Las partidas en 105 ®stados financléras de g Compafia s& expresan 2n la moneda del
amtdente econdmict primaric donde operz la ertidad (moneds funmonal). Los estados
financierys s expresan g J9anes aeftddanrdensas, que &F 12 moneds funtipral v b8
monedg de presentacian de la Compatiia

Efaciivy y equivalanias de efectivo

El efective v equivalenles de efeitva compiengen o efectiva d'sponipie. ilepdsios a la
Wis1d 8N barcos. Les mencongdos valores 500 0e Lane disparibtligad,

AcTiVeS ¢ pasivos financleros
Clasificacion

La Compshia clasiflica sus aclivds financerds en las siquienies calegonisd. “aclvos
financieros 2 valo? razongble con carmbust BN resullades”. "préstamss ¥y cuartas par
cabrat’, “acdives fingholergs memenidas hasta sy vencimiente” y “activey financiarss
disponibtas parz |3 vanta® Log pagives financwres se clasikcan en ke siguentes
categorias. ‘pasivos fingncieros a vawr cazonsbls con cambics an rasuhadess y "otros
FaIvesd financiersd”. La SMsifoRoiln dagands dal propesiio para pl cuglh a8 Adquirieran
los activos o conlrargron Jo® Dasives financierae, La Admiinistracidn delerng |a
clasdfiAcidn oo 3us atlivos y pasives inanoe s a |a facha de st raconadimient inisial,

Al 31 de digiembre det 2017 v 2076, [a Compafia mamiuve agtives Tlnanclergs &n las
caleqar|as ‘activos Tnancleros & valor razonable con cambios an resufados’, ¥y, mantuvo
pASIVOS ANANCIBOSs €0 (3 calegona e ‘Dims pasigs Manoienss’. Las caradigristicas op
o5 ralandos irsuurmatios inateercs se pxplican a contryasidn

(2} Ativos TngnEres 8 vadd razonable con Cambics en regufladss

Un actve (natguigrn £5 mantendo para negociar #1 han sido scquirdas con &l
propésile o8 S0 vanta a oMlg plaro. By dasdeads & valor reaonab.e §i esle pf
designade L0ma tal en e feconoowmenta nicial Los aiivos hnonGenss son
designadas B valar razonabke si la Compailip administra lales inversones v loma
Chcimioras de compra y venta con base 3 SUE valores rEzohgbles deé acuando oon 1a
agminiatracdn ge rpsgo. Al fecopooimianis imiglal, 03 <031os atnbubleas 3 estas
traneacciones 5y reconecen Con cago 4 LA inversidn @ medida que 56 incumen con
contrapartida #n rasultados del afo.
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CERRO &LTO (HIGHFOREST) 5.4,

NOTAS QE LOS ESTADOS FINANCIEROQSE
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expreandn an dalares evadaunidenses)

et Ot paIwnes TMRhcieTos

Rapresemiados &f &l estado de siludgidn financiera por I35 cuefas por pagar
provesdures y achonistas, y o3 cuanias Dor pagal. Se inchren en 8l pasivo
cHTiente. axoepla PO 105 de VENCImMnts mayor a 17 meses corfadas 8 parkr da la
tacha dal sogds de sibuaciin Trantierg,

2.5 2 Reconacimlente y madicién intcial y postsrior
Reconaocimients

La Compania reconatd un actvg @ pasivo hnancitro an &l gstads de gifvacidn financers
& lg facha oo la negooiagidn y 58 reGanosen cugnds se comprometan a comgear & venger
el activo ¢ pagar el pasive

Madician inkchal

Log acives v pasivos hnancigros son medidod i0-ctalmerte 8 su valgr razonable mas
Cualgquwr Costo attibgible & (8 ransaccidn, gue de Ser grgnificativo, a5 rgCONDCIY Como
pane ggl aclive o pasvol swmped que el active ¢ pasiv Minanciers no $ea designado
coma d¢ “valpr razonabla con cambios an pesultados” v esle ag manificativa, Can
postengiided al recanoiimmnty miéial 13 Compaftla valorza 105 mismos comno 88 descnbe
8 CORhASTan:

Medicidn pasterior

(a)  Achives financieros 3 valor raZoneble eon cAmbics an résiilados
Correspanden & inversiongs en lilvips ce rents fia o3 cudiey sa meden
postarimante al valar raptnable v s rendimientos son mapnocidas en el
resultaco def gjercicio gue incluye ingrasas Fo7 dividendos o intarasge devengadss.

{b)  Otros pasives financiergs

Pobtéasr o 5y feconocimients inical sa miden al cosle amorizads aphicando e
metodo de inlerds efective. 1a Compafila ciasifica las tguientes culmax dantro de

asld categonia
(i} Cuentgs por pagar Camespcondan a adligaciords per servicids radbides de

targarag vy dnidendos por pagar @ accionistas. Se reconacen Bosu veldr
nominal gue Bs equivalents 2 su costo amortizadd va que sen pagaderas &#n
plazos manores a 30 diss.

{18}



CERRG ALTO {HIGHFCGREST) 5.4

KOTAS DF L OS EATALOS FINAMNC I ERDS
AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2047
{Expresado on oilues ssiadosnidanses)

2.5.5 Deterloro da actlvos financléros

L2 Compafilz aatableca una orovisign cora perdidas por deteriors J¢ Suenl@s por cobrat
COMthrealas CUANED mushd supgspcig obebive oe gues |a Compafiia Nd S2rd capaz de
cobrar todos los mpartes Que se @ adeidan de acuardo con los Wrmines Srigivales de
at mismas. La mcsiencia do dficulades firancieras sighificatives por parts dat degdar, i
probabiidad do que el Sfeudar ertre of uiedE 4 redrganizacdn financera ¥ la fala o
moia en g pagos 5 cofgideran indicadorgs 48 Gue A cuentd @ cobrar ze ha
delenprado. El dalarcrd paa pabnr oérd.das s« estabiege por &l mpore de (2 pardida
que s5& valgra comeo la diferencia entrn a0 mporle en Boros dal acivt y & vaor aciual de
o5 fljos de eftcuva futuros Egymados deAceniade a lg tasa e nterés efaciva ghignal
del aztvn financiero.

Si, en un pengd) posterior. el monto de 18 pardida por delesiono disminuye ¥, d:icha
disminucidn 8 releciona ehjelivamarts a un eventd dqua haye otumcd despuss fde que
58 fecongdd Jdicha deteriorg, se regancce an el estadsy de resullsdos indegrales fa
revergptn ge la perdida préviamante recoaacida

Al 31 ga giciambre del 2ZH7 ¢ 2046, 18 Cormpalia ha detacmcvada gue 0o axisten
pafdidas por delessfo de Ios adlwvos fnancieros respecivamente. que deban ser
recenocidas.

2.5.4 Bajn ge actlvos ¥ pasivas financlarps

2.6

2.7

U active fRanciens se s6imima cuands exciran vs deeachons a reciir s flujes £0 afective
dal 2ctiva o s11a Campafia transfisre al a=tivo 3 un tercars Ain retener suelancialmente jog
reagos y bereficios del advg, Un pasivo 5 elimimase cuando las ofiigaciones o8 2
Compafiia especilicadas en &l canwrato se han iguidadd.

Impusztos y reabanciones

Corrasponden pencpalments a retanoignes o8l Mpuesio 3 @ renid QUE BeEN
Facuparaclas an LN PATICGE Mendt 2 12 mases y ¢rédiyp tribulanc del rrpussto al valor
adrsgado efectuadas por ierseros. Suands i@ AdmInISracitn eslirma Jue s sdidos no
podran ser recupaiados 4 Cargan a [os resuftadon de¢l afo.

Actvos higlggicoa

Lot acdrgs Diokdgieas (plantaannes de taca) lenen un geio establecids de 20 aflos para
la primera ratawén y 0 parir ge ella 12 ahos, so m:den en el reconocim ants inisdal y en
tady facha de repons & 21 Valor rezonabie Menos ks costos estimados on @l furts de
ventg de forma Eeparada de lag terrancs, 8E108 UHIMOS e prasentan an fhoedades

Lé medicién da los aclvos Beolbgicos a) valpr raronabla zg hasp & mitodt de fluio de
caj2 descontado. &l cual 88 dstarminada gor a8 Admimstracidn de |8 Compafila. La .
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NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERGS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadn en didames estdounidensds)

axpeciafiva del valor presente de ios Tujos fuluras seperadss incuya tos flules de efectiva
de pperficionas continuas soboa planes da corte fingl de teca, considerande vadables
talas como crecimiento, precios de teca. tasss de dascuentd, costos de giembm ¥
'mantarenio. yolimenss cogecha, Coalos en af punto de venta, antre piros; las coeales
L0 reyisddas parlddicRmente para IESgurar sy vigenald y rapreésentatividad par medio d8
TAMGAlgE Th Cretinrenio. Bl mayor @ menor vaigr résuiiante ge reglsira an reéguitados dal
pencde,

ta difgrgncia antre gl valor en librms de los agtives bioldgicts ¥ su valar razehable &8
raganocida an los resultados integrales dal ajemice, baje el concepln "Ganancia en &l
valer razenakin de setives Gioldqicse”

La Compafiia incluye #n el valor 8n ibros de estos activos o8 SOostos inCurndes en el
lrangcired d&l ang en fertilizac:dn, manteninients, manap #Heola y adminiztracidn de
{as plartacionas de teca. A) geme del afe, ia Compafiia gjusia el valye an ibros de ashos
activos 3 su valkor rargnable.

Propiodades y aquipos

Las propiedades, asldn ragisiradns of costo histineo, menos degraciasionss acumulanas
¥ pardulas por delefore, an case de productse. E! costo incluys 10s desambgless
dirgctamants atribaibles a la adquisicidn o consbrucgian ol adtlvo. Lo desembolass
posterioles a fa compra o adauisicidbn sbla son capializados cuendg s probable que
beneficica econdmicos fulures azociadey a fz inversidn fluyan hasia 13 Compatia vy oe
cogtos pueden zer madidas razonatfemerds. Loz oirgs desemiolzas posberores
correspondan @ repdraciones o mMenerimienta ¥ son cegisirades an los resultados
“Magialss ToatGL Son MCUThDDY.

Los berrengs no se doprecian LA Sopreclacidn cda las propiedages, es calkulada
meslmenle basada = 13 ywda dll astimzda da Iz propedsdes ¢ aquipts, o e
componantes significatreas identiFeabies que posean wdas utiles difergnciadas, y ro
considers valores regiduales, dabids u e la Aderinistrantn o s Compalia estiima que
&l valor dé& reglizac 60 & sus profledades al términe os sy vida Otil es rrelevante, Ly
estlmagiones de vidgs oliles v valorss ssgidugles de o5 actives oS son revisadas, ¥
AUEGTEE 5 86 mecasano, a cada fatha gde dame de la3 estados inancieros.

Laz vidas (liles esiimadas de propredades $on s Euientes:
T 0 bi -
Maquinarsas ¥ tuIipos 19
Las pardidas ¥y gangncias por la venia ghe propimdadaes. §8 caitylan comparandg 0%

mgresos oblemdos con & valor an lloios v 88 incluyan en @ estade de rezultados
irtegrabes
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CERRO ALTO |MIGHFOREST) 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 OE DICIEMBRE DEL 2047
{Expresacly an ¢Hares estadaundansgs)

Cuand?d el vaker en liSros o un aeivo do propiecades excede 8 SU Monte resuparatle,
este 85 Feducdo inmediatarnenlg nasta su valor récloerablie.

o5 ntarazes y olrog ocslos de andeudantents 58 captalzan siempre ¥ Suando astén
melacienades Con 1a consfucc:dn die actvgs calficalles On acivg carficaiFe 2 aqudl guas
requarnn de un Tiemps prolengado para gua aste fisto para sy usa, perlodo que la
Admimglrac:an ba definide oemg mayor @ un afe. Al 3T ¢a Ficiembre cel 0y y E016
lodos 0% prayectods g ia Campahis se han iquaada & plazos infenares a un afo, por la
que 1o S han aclvads Co5t0s O andeudamento.

nvarsiones on acciones

Correspangs a la parbcipacién gol 1% de i3 compania Ecownad 5.4 y 52 mMyesira a su
SOSLS Of adquisicion

Pelatiora de actives no financierss (propicdadesy y equipos, & inveislones en
acclongs)

Los aclivps sumi3s 3 depreciacedh =8 somelen 8 proebas do detenore cuandg se
Flodulan avanias 0 oreurslaicias que indican gque podria no recuperarsa fy valor en
ibros. Las pérdidas por deterira gorfesponden al menic en & que & VAIor €1 libnes del
aclvg excade a sU valer recuperania. El valor recuperable de lox actives corrasponde &l
MAIC S & TS TEAT qQUE s oiiehdrd 08 8L Ve 5 5 valor B LISD.

Fara efectos da la evaluacidn por defercro. log activos g8 agrupan @ IC3 Nivales MEs
peaquefias =n Ips que gensden Aujoe de afeclive ertifeabios (unidades genaradaras ds
efechvd). En el caga gue &l rrontc del walor iBrok del activa excadd & su rmonls
recuperaz.e. la Compafla Tegistra una pérdda poar delevigre o (o8 masultadss dal ajercicio.
Los saldps en libres de actvos ng financiercs qua han §ido oboto de cagtigns Do
datariery sg revisan a cada Tecka de cierre do ios patados fingngiergs para verificer
pogibles reverstones del deterigrg.

La Compafia evaliz anualmante 3 existencia de indicadores de detenrorc sobre sus
aotivas ng financieros. A1 31 oo digiarniaes del 2017 v 2016 ne Ba han récohocids perdidas
por deteriore de activas ¢ firancieres. debids a que (3 Adrinisiracidn he detarminado
Gue Nd exsien indicadoras d& deteriore.

Impuesto a la renta comenis y diferldo

El gazlo por impuasty 2 'a ranta del afo comprenda @l impuesta a 1@ rente Soiriente v &
difetido. €1 impueesto £ recanton an ol 4stadn da resyltados ntegrabds, axcapts cuando
E& Urala de parfidea que 28 Mgonooet directamente gn &l patrimanio. £n exe caso 2
impuestn tembidn S8 reconace &n Qlrgs resuledos inegrales o directamente en al
palrimanig,

{15}
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CERAO AL TD {HIGHFOREST) 8.8

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado an dblares estadounidenses)

(i} \lmpuesto a ia rgnla comedde: La provisdn parg Impuesta a |3 rentd e calcala
medianta & 1@ da mppesto aplicabie & a8 stitdadas gravabies v se A2 @ los
rasuitades del afo 40 gue 38 devanga con basa en e impuesto por pagar oxgibia.

U iepgeEte 808 ranid Qleqdo; El Impuessid & 13 rerta gferido se proviSiona AR su
toladidad, por &1 méatoda dal pasiva, sobre las giferencigs temporanad que surgen
antre |ag bases triutanas 48 activos y pasivod y sus respectivos valoes mostados
an las eslados Fnanclarcs preparados bajo NIIF. Bl Impuesio a 1a renia diferido 5o
taferming LWsanso lagas rikulanas gue hah $d0 promuigadas a la fecha dal estado
&2 silugodn Inanciera ¥ quo e espers s6rdn aphicables cuando el inpusslo a la
renia diendo active s& reghos o Bl mpuesio 3 @ renlg pasive 58 pague

Las activos por irpuestos difevidos compretdsn ige cantidades de impuestas sobre
3% ganangss @ recsserar on panodes uturos, relagionradas con;

(t) las difererncias tempararias daduciblas;

(] [# conpenzaciin de pdedidas cbienidas en pancdus Anleficres gue todavia no
hayan sido objelo de dedycdidn fiscat;

(i} 1a compensaciin de créditos [(Hhulanads no Wiizados procedentss o8 panodos
anlgrigras, s:EMPRE ¥ Cuandd N s soficis su devidecidn ante el Senecio e Rentas
Intarnas ¥ sea prebable [a dosponitilidad de ganancias fcales fduras, para o
Kol e s O

Las impumstos & [2 renta diferidos activas sdin 32 recongdan en la medida qua sea
probeble que se produzean benaficiog fributanos futuras contra Iy gque 56 pUsZan
ugar [ay difsrencias tarmpaorzles

Log saldes de wrpuewsios 83 rerta gtendos activos ¥ DASIVGA e COMpRRSEn
CuBndo mogld BF derecho lepal exginhe 5 COMPENsar 'mMPEASIOX Soiwos Comienten
LOn impuestos pasivos comomas y cuando s impuEstas 3 la rent@ diferdos
aclivas ¥ pasivos B8 retaciondn &on In misma autordad [ributana.

Al 3 de diembie del 2017, la Compahta registid en lof resutados del ejercioo
USRI 2078 USEA.05T) de impuesn difwido correspondients al valpr razonable
por la medicldn del Belivo biologice 8N su etapa de transfkmagion,

Ly Compaftia maptiars pargidas tributarias oo afhos anterfores sobre las cualss no gq
FECORDCE un impuesta diferido actvo, debwls a QU Mo exisle seguridad razonable que la
tparacidn genere ublidpdes y e produzean beraficos Wbutascs en lox prdcimon 5 afias,
una Yaz rafongsdd 0sla paroda.

Provisiones corrignies

Lap Brovisiones se FECONTOCON culindg; (i) [a Compafia rena gna obliigacidn presenis. va
ség logal o implicts, sdmo reegtado de eventus casadgs. (i) es probable vaya a ser
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CERRO ALTO (HIGHFDREST) 5.4

MOTAS DE LOS ESTADDS FIMANCIERDS
AL )% GE DICIEMBRE QEL 2047

{Expresads en 2ilares stacsunidemses)

MeCESANa una 5alda da recotsns parg | guidar 18 chligamén y 3] el manlo sa he aslirmado
de forma fiabi. Los montos reconoesdos comd Pravisidn son |8 mejor astimacidn de la
administrgeion, & 2 fecha de cierme de |08 astedos financiercs, d# 08 desembaizos
nacazariog para ludar la abligacidn,

2.13 Distribugion da dividgndas

La distnizucadn ot dvidendos a oS 30CienEtas de la Compaliia e deduce de pathmonic
e @ paripdc &n 8 que los dvdendos han 8¢ aprobadot Bor loa assonislas da ks
Compaitie

214 Racongglmianto de ingresos
Sa raconacen da 1a siguients fma

(i rocg dn 8l uslor o oS DipioQiggs - S8 regisla AN mante &t
base a la vainracidn de las plantecicnes de teca AJ cifre de cada periodo. g
regislra como mgrese: el valar resullamie  del oredmegnto matural de 13s
planlagoones. #xpresado et el yaor aonakle mendd 108 costos astimados an &
pumia &g vanta

(i  |ngrEaog portasn - B ofginan por la venta de drboles JOvenes gue son sustraldos
¥& RGd pOr 9d Mal creimisnia o para lograr una distnbucidn unfforme deniro de la
plantacidn. La attividad de raleag es basica tgentro de ias adtividadas silviculurales
o# la plantacidn para logiar &l meor crecimients de los Arboles que 58 Mmantendran
hasta &l corte fing. Estes ingregos sun racomocidos Cuande i3 Compaftla ha
vansferido al comprator [0% Ne3gos ¥ vaniafas. gd opa ssgreioditd. Javadss 4 3
prppiedad de [cx arboles. » jmporte de 1gs ingresoa vy ks costas incurridos én
rélacidn con 14 lransacoidn puaden sar medidas con fiabifidad, y L2 Compadtia recibe
o5 bareficios econdmicns asocipdas con la tangaccion.

fuld lngyresos per inlgspsss - Son registados schre una Bes2 de Lemipd. Ten referencia
al capital pendlame y & la (353 de rieréds efactivg aplicablie, |3 cual &% in tAsH Qub
iguala los fujos g efectivc Tuturos estimadss a 1o 1812 de la veda asperada dad
inggrumente findngig:g 9. cdands sea adasyado, &n un perpdg mas corle, con &l
importe nets an hbros an el coconoci mients hicgl.

215 Coslos y Caaton

Loa costog y gastos 36 ragiiran 81 ©psio. meluyan gastes adminisirativos v tOMos de raled
prncipalmante por $8Rsofn, core ¥ moviicasdn de grocles al centro da ACopk. Estos 58
recors-ren g medids &n g 58 rzLren, indapendienisnente de la facha on que e realiza
2| paga, de acuardd 3 Lo ineamiertos de 1o bass fonlable e atumulacdn (Devangd) en ko
ML 1 “Fragertiacldn Oy Estados FInanaisros”
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CEARRO ALTO (HIGHFOREST) S.A.

NOTAS DE LCS ESTADCE FINANCIEROS
AL 37 DE CiCIEMBRE DEL 317
[Expreaads er dolares agtadounidenygs)

ADMINIETRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Factorea de rkesgo financiera

En & curso narmal de sus negoeds y adthndades de financuamientt. la Compaitia esta
axpussla 3 distints nesgos de nailralaza mancers que puedan gleciar de manera mas
o manas signficativa el valor scondmico de sug flujos y 3civos ¥, 60 Consecyncia, sus
resultados.

La Corrpafia estd expuesta @ rieagos financerss provenlsntes da cambics an lob praclos
de In tecs. La Compafiia ng osperd gue |las praciog de I2 tega vayan 4 caet de forma
slgnificativa en ef firure dredacibla ¥, por lantd. no ha regfizado soatratos de derivadas u
ATEIS DAFA gastlangr o fasgo de alt Ok oy PrECios da 12 teca. La Compafia revisa, da
farind ragarlar, b mstacly de [0 pracion de tecd, al reconsiderar la recasidad de gastidn
activa dal nesgo financiaro. \

La Comaafila dispone de una organizacksn admmisirady por al Prezidens aus peomive
identflcar dighos riesgos, determinar su magnivd. proponer meedides de mibgacion,
ejacitar dichas mechdas ¥ contrelar su sfecividad

A CONMNUACIHT Se presenta la gelmcian de dog nesgos nvds importartes que Astén
sipARAteA by ALvDE ¥ PasTvos Ananceres ¢ (8 descripaidn ge las meditas Mikgantas
adoptadas por le Adminsbacion de la Compadla.

{a) Fiasgo de fiquides

La Adminsiragidn Hena |3 responsabiidad finad por te gestidn de liquidsz, La
Admiriatrncidn ge ra Comiaila ha establedldg un marcs de irabsjo aprepade para 'g
gestidn de Iquidez de mangra que s& pulsda mantejar 0% equenmertos de fujo a
cortn, mediane y largo przo.

Fara efactos oa aplecanenty del nezgo de kpeideZz, ta Compadia cuanls con un
presupuesto de flure o9 caja. of cug] 58 fgvigsa MOngualmenie. y Empareja [As
inversionds en acinvot inarsarns de (3 foma gue & fles provesente de astas
CUMa can 105 MguEnimoiss 36 fagn. Y pertaiono de inversiones 2e ja Comrmpania
esla confomiacy paf INStumetos con caracteraticas A8 Lguiddcdn inmediata, en sl
evento de asi necestarse.

Acdminfstracion del rie=g¢ de capital

Lod objetivos de da Campafia 30 agdmenlstrar 21 capital gon el salvgguardar |a capacidad
ca la misma Je conlkuar Coma &mpresa én rarcha con e 2ropdsiD J8 generar retormes
4 sus accignistas, bencficios a offos Grupos da interes ¥ manlendr una esiiucture de
capltal dptima fara rad s el cagls Sl Canival
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CERRQ ALTO IRIGHFOREST) 5.4

NGTAS DE LOE ESTAROS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ExpresadD en pliatey eslagoungeEnses)

La Admimsracion de la Compafila reviza los reguarimantos préfupLasiancs da manera
FHETSLE, &7 D58 @ I3 programatiin anusl s MmEonanie desilacer gue la Comparia no
hene padivas financigros significatives v tampeog pravs moLrd en ellps.

EETIMACICNES ¥ CRITERIOS CONTABLEE SIGNIFICATIVOS

Lo preparacon de estados financiergs reguiere gue La Compatia realice estimagienes y
uiiics supuesios gue afFXaT I3 montes inoludds &0 enes estadas hasnckeros ¥ sys
notas relacionadas. Las estimacienes realizadas v Supuestos ubilizédes por La Campafia
50 pocuenran basadas en 3 expetencia igtdnisa, camiicg an fa industria e informacion
suministrada por fusates exiemas talficadas 30 embarge, los eswtades finales podrian
difeqir da las eslimaciores baje chiMas condiiones.

Las aclimaciones y politicas confables sygniicativas son cefinidas coma agualtas que son
imporiantes pars: tafejar comedtameante (@ souatitn fingncere ¥y los resuitados de @
Compalfz pio s que requeren un gio grads de juicio pod pane de la Adminesiracidn.

(@ Wda il de las propiededns

Las cambins er ailclLnslancigs. tales coma avances tecnoidyicos, cambwos én el
usn plandicads, podrian haces que |8 vida Ut fuers diferaris da las esimaciones
taalizadas. Las estimacionds s¢ bagan pinciplmante en 1as proyect:onss da gsd
future ge los acirvos LA datemminaccdn de las vidas Ohmes 56 gvaloa al ciefre da
cada afng. Ver kota 2.4,

(% Valor razonable del activa bislhgica

L& Adnimsirgcisn consderg que ta madcidr de [as plantacioney de teca, [a cual ep
tealizada oof expartod intamMaos es Scheevadora y 2 enquantra apropiadamante
fundamentada. Es crucia] para la medicion da e ingresos fulucos, considarar o
ifcramente en valumen dé madera y 195 precios espergdos an & fulur. La
detenmnacidn dal valor razorable y las datos utiizedes sa evaldan ai cierme de sada
afic. Ver Nota 2.7 y Mota 8.

Al 31 Je Gicemiwg del 207§ valor faronable de os achives olGgicos
comesperndd M Mivel 2 dantry de fa jeramuia de valor raranaiie estabecida por la
MIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Coategorias odp instrumantos finahciercs

A continuacicn 54 presanlan los valoras en Wbroy e cade categonia die RSUMentos
fingnciaros al clérre de cada ejercicin:

MVeage pREINA SigUmnin)
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CERRQ ALTC (HEGHFOREST) B-A

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE RCIEMBRE DEL 2017

[Exprazado wn délargs g5madounidensas)

2017 2018

Activon Maancms madidos al coslo
Efacinvg v Bquivalentes de sfgobve B 504 2235
B &4 2236

Actbrda Mnanchrss modidos 4 valpr ezonehis con
cAmbiod an resitados

Tliwos. pagards y aEigacianes 21877 T9 241

Totel zchives financiemns I agd &1.477

Pasivon financiarce moedidos al coata amorizedo

Proveedomes v olras cuentas por pagar 2295 4 T

Tatal pasivos Hnancwios 2255 782
L ]

Velor raronable de instrumantos faanclaros

Para fires de delerminar o vt @Zonable de er 2elvd 0 pasivo financierg pooade
aplarss algunas da las siguienies jerarquias de mad:cidn:

. Precios de colwracidn (na ajustados) en marcados 2ctvos para activas o pasivod
idénkicas {nnyet 1],

. informgeadn dighnia a predte de obgecidn mabeos on 8 tivel | que 36 puste
conkrmar para of active o pasive, ya gue ®pa diregtamente (precioa). o
indirectarnents (qua 38 derlvan de prac.os) (nlval 25

. Informacdin sobfm el active o pasive gque no g@ basa en data que se pusda
corfirmar n gl margade informacidn ng ohservabla) {noat 2}

Al 3T de diciembre de| 2017 ¥ 2018, 05 adivds Anancientd medidos 4 valor raronable con
cambing er mosulades, e voloran en hase a nnsl 3. Y8 Que tenEn un predcie da
Sz asian enoal maftado,

El valor en [bros de cueatas por oagar y el efectivo se aproxima al valer razonable debida
& 1a nataralets o corie phacdt Ob S04 NSiTemETios.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Composicidn

{Wéase pagina siguienie)
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CERRO ALTO {HIGHFQREST) 5.4

NOTAS OE LOS ESTADDS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado an Jelares estadounkisnass)

2037 2016
Caja 30 X
Bancos (1) 8774 2 2406
B B0 2. 235
L

(1) Incluye depdstos en 108 Bancos gel Facifice 5.4 y Pichincha C A | 108 cualas son
de libre disporubilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composizids.
T a5ad Ak Flares
T U enhn E [ qaE R b e
Poc 200 O e pun x L T
iy L Frof LI Fasl ) bl &1
Imereones —ayooay B Y Civdd
DA s |11 E:1 T A% L-113 E.M i MR Frd
Trudaizasenpg 12 T T %4 5 137 LA
Page [X) - T . E-12 - 21 570

ral-ri 2
E———— —

(1) Corrgsponden & a8 compra de \Nules de obligeciones con Tiendas Industriales
Asociadas TIA SA. par USEA.C000 son venciruanty an ciubra 2027, Etingr 5.4
por IS5400 (2016 USE1 200). con vencimiertd en junic de Z014. En el Z018
mantiang Wiules 2an Corporacidn E) Rosada 5A por USE13 852, con vencimigntos
en dicrembrg gel 2318, Dipac 5 & gor USET 500 con vencimiento en e 2014,

() Comggponde a titules de wvalgees procpalments con Iateraguas ©, Lida, por
USST 277 (2015 U553 6892). con vanomigntn en mayo de 2015,

(3] Corasporde a da compra de pagaits rmados con ia Compa’ha Home Facih 5A .
an el 20186 por USS53.004, con vensimientos on o 2077,

AGTIVOS BIOLAGICOS

A&l 21 de diciernbea del 017 y 2096, comesponde a plantaciones o tecd con una
wxtanaldn 4o 53,46 Fectareas sembradas an 4l cantdn Balzar.

Mawlrtienty:

(Véaese paging siguiente}
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 3.A.

KOTAS DE LOS EATAGOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2047

{Expracadn en tkiares estadoundenses)

Tt 2%
Zoka iniciat 2.390.425% 2 ug2 584
Cadlo S maa1enimankn It.ETE 52 801
Gpmansia por cemblo an valey rdrehhe T332 {45 20

2,438,226 2. 390,42 E
——— e C——

Carhmpires wiiizados wn ta determinecién da valor razonabie - LoE paramerros
iilzados para 1a dedenmingodn dal valor razonable ncluyen principalmante, & pracia
estimago gde vemta por metro cibico de magera a la lecha de corte v ef volumen de
madera por heclirea g cosschar. Loy paramelros amedsres scht ¢ mesultago de
astrnaciones e |d Acmiristracidt: he realzade & partle da precioa hintdngos &
nformacicn Monica gooveniente do las parcelas da crécimignta, 'of cUales pecmifen
gElabipcer Indicativos conflables de volimenses. Csda afg esfds paramsdros  SOn
achlzades pate Cbtaner meDTRS BSUMaciones. ST & CEED g un deteriore anla calidad
de 18 plantacion, esto pedria condysic 2 una revisidn a i3 baja oo las previsiones de
crésimlento, precios g ingresas.

En exim gantida, & hace referencia al hecho de gque un Mercado aficients para esiebecer
& pradio da madeta de teca a la &dad do corle. a5 accesbie, aun cuando o s ascesie
un mercagdo eficiente para las plentacones de madera de jeca, toda var gue cada
plantacdn contiene condiciongs paiallanga . Es dacic, 3 saric de la aetimecian eproplada
de volomenss 08 madena a la edad dé corte y una estimacdn fundgmentada de prazios,
58 puade conclult en el valor de ung plantacién B embargo CBds estimacion de

voldmenea gepende de caga plantagdn en paticular v de sys mélodas de maneo
forestal.

& cisra del pRriade 2047, la Compafila ajustd cedos paramedfos Jtilizados sn 3
estimactsn del valg: razonabis, tales como |4 lasa de descuenma, pretio de 1a maderd §
volumen de maires cubicos pof becldrex, como fesultado & yvaler raronpble del aciiva
binioging se ve dismnuide significatvameants en refatadn al 8730 anmeTsr.

Ralao - El aied 58 refigre o |a reduccasn dal ndmero de arkales, cor o 0 de dar mejores
condiciones J& lerreng parg el crecimiemo de Srboles remanentes de mejor caligad.
Deittra ofied plan sllwcultusal estan prograrnadss 3 ralaes. B pimere 20 al 263 & |vego 28
Ia siembra, quée por @ calidad de [a madera mytraida no represanta ngresoe parg 15
tompafia. En &l gfhe By 17 g€ reallira &) sagqundd ¥ fercer raleo raspestivamente. oS
cualas 5 e3pEran & gen mgresss para la Comparlia.

Las printipales Supuesics wilifadss por la Compadia en ja dsrermmnacion daf wvakos
tazonabla da |04 BCivos Diologicos S detalan a canbnuacisn

{Véase pagna siguligrtie]
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CERRQ ALTO {HIGHFCREST) 5.A

NOTAS DE LG5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expraaaiy &1 dalares extadouiicaryes)

v i FAL-ERY
Parrodos. pof iyt dos 219 - 12 ofhea 240 - 1% sflas
Tasa de dess ety 27 5%, 15%
Imerements de praca (3 5 53
Crotlo die corla fingl {27 £ 5%
Yalurmar aslimags ca SpRaiImisnic gar Rectased o5) T m2 180 el
Wakr mionable par hecldres W8 520 IE§3T.658
{1} Esiss supuestos han si00 aplicados consisterigments por b8 Admunistracidn ¢ soa

revisadds de forma anual por expertos idernds de (a Compatia.

(2 La tasa ge descusmio wiilfada por Iz Compafia he pido determinada en basa Rl

(3

modetd de valarpgidn de aclivas de capdal {CAPM por sus siglag an inglés), la cual
repretanta ol relornd BSpEradn por koS accicnista sobrg |8 (yersian reaiizaca.

Este matnlo requicrd sonsderar Lo siguienie

- Jasa fe |ofe rieggo: Se sonsders sb rendanienie de 105 Bongs del Teloe
Americang a 20 afios, Gue comesponde i 1.ampo eshmads del phmer Gdte 26 19
plamacdn

- Belg: Ze considera el Bety sin apalantamiento del sector farastal, comespondwants
alo9 chicuios por sactores da tan Compatias de Estados Linidog

Beqgimeenta a:grmedio odel moseadg LA Compaiia considers el premedls
geomatrics dal 2007 &l 2047 de los rendimientas del mercado de Estados Lnidos.

- Bigggo pais: S censtders |a secuend:a hlatdrica diana de las tasas putlicadai por
& Bance Contrel del Ecusdsy, desde e 2011 hasta el cierre de cady alargicio.

Eple miatods de valdracion ag uld 2335 poar la Compania Jesde ef 2003 con la
adopcidn de las Mommaz Internacipnaies de Informacidn Faancera en Ecyador. B
tasuitacs 8t obiener la rentabylidad esparada, &3 Milzado en s valdr antero,

El cambsn &n la 1358 de desouania 58 ve afedlade por factores externos ajenos sl
compartamienta de la cpardsign de la Compania,

La proveccidn dal incramaric &n &1 pracio del merg cibico o8 madera a ( adad Oe
cornte 3& eslablesid en 4n 3% anual an base 3| andlisis d& &3 pracps histdricos
reglizaoas 3 iraves da 0% ralaas ¢ su tendencia de craslmienia.

La Compania afestud ung gdreaccdn 41 precio iniciat ded 2817, 20Me congecpmncia a

los cambios an fequiacionag de importaciin de la india. sende eqe s wilncipal
desting e sxportacién de 1o magers de Ecuador,

2"
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CERRD AL TS (HIGHFOREST) 5.4

HOTAS DE LOE EETADOS FINANCIERGE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exprasado en ddlares esiadgunidenses)

(4} &l coslo da cone final a5 detarminado d= acuardo a ta tendencka del cosio de raked
reglizado en afias antaddms por la Compafia o de sus Compahlas relacionadas
dedicadas a ta gwmbra ¥ cublive de feca.

(%] La meticidn del incearnants S8l vwolumen se aciualtiza odas los afos 3 Faves de las
pArcelss pemmangnies o mussireo que =& han sgiablecido en la planlacidn. Las
griimaciones g volmen de madara a la afad da corle 5on dé aprdamadamentad
1?5 Eg‘f?: 183) metres cibices por hedldrea, es decir 20 aftos despuds de 1
warm .

Eate tambio en gl yolumen de |3 magderz, 8z produslo de la experiencia de raleos
slectuadgs por lg Compafia, determinando 1o cantdad efechva ge la maderd
ceqmercial.

En & afic 2016 la Campania realizd un ralma 48 147 13 melros cobicos an al cantdn
Salrar, de 13 sembra replizada en & ade 2012, generande ingrescs por USS30.BET.

diche raleo ac la contingacdn del primer raleo realizado en ol parioda MY, que no puda
21 congluids gor Giversos 1emas externgs,

FROPIEDADES

Ef movimiants v 1ds saldos de las propisdades, se presentan a ¢onlinuacion:

Taty anugl
2017 2016 o8 JRRISCRcRn
Temenos [ 1) 240 993 220,893
Maguinarias y equipns £12 £12 10%
241 5% 2471.508
Manes - depracacasn acy mplada 2E2) t230)

£41.223 241 IV5

i1 Seincuyen terengs Jbicados en ¢l cantdn Balzar, provingia del Guayas, con ung
saparficla fotal de 21,77 hecthreas, =n 02 cuakes 58 Jesamoila Woe sullves de 1ecs
de la Camparia.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

E! sigwients a5 un rasuman de as principeles ransecciones malizadas durante  los  afos
2017 y 2018 con compalfias y partes ralacionadas. Se incluys b |3 denominacion o

(28]



itf.
{3}

iy

<)

CERRO ALTOQ [HIGHFOREST} S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Exproggdg oo dolaras £5ledourdanies)

compaltias y pargs relacicnadas & b fes peraanas nedurales o jurldicas (comparias) que
drectamanta o indireclamande cantrotan o son contoladas por la Compadia, tienan camtl
conjurto o wiflpena significative (asocizdas).

(2} Saldon a5 31 o diciembre;

Corrasponde @ Mversionas an Ascionss en la compatia Ecowond 5.4 por USE1.750.

IMFUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y CIFERIDC

Siwacion Azcal
& g fecha da ermisign 98 0% estados “ ranoaros, 1a SCompafia ot nad o ecalzada por

las mulcndades tnbulanas. De geuards con [@ normativa tibutana vigeme, los afios 2014
al 2017 sa encuaniran eklenas 3 revisidn por paste de las sutoridades liscales.

Impuesto 2 la renta

La composicion del Mpuasto a ka renta o5 b sigueente:

et 15
ImpuEsto a la renta oocnienis - 1075
Imprasts 3 |z renta diferico 16.131 31857
Cargs a ks resultades ntegrales dal afo 16.131 23,038

b —— ——————
Conciliacién de! resubitado contable-4ributario

El impuesto a la renta de 1058 anas 2017 v 2015 se delermind comp sgue:

{Wéase pagina siguismta)
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CERRD ALTO {HIGHFOREST} SA.

HOYAS BE LOS ESTAROS FINAMCIERDE
Al M DE DICEEMERE DEL 2017
(Expreesdn 2 deres astmrpu et}

2017 Ikl

Lifiefad antes o8 dnpresiog 52,239 150,463

Wiy Gastos no geducibles 52 T8
(s

YValer razonabls de fad plantacionge (1) (73.323) (145.260]

Férdigg rbutaria ames artericres - 11113
Pérdida wibutena (base -mpenible) (271.022} 4872
Te84 oa lmouatts g (g resda (2 . 32 155%
Impuests 3 A enle cguzado . 1.079

E = - s

(1 Cormesconde af valer mzonable deferminads 0 cada afo por das plantacoras de
Teca. YarHola B

(2] Latasadei 22.15% del mpoesto 3 la renta e fiada do acuerdy 9 la R.O. 4055 ded
29 do dewmipre del 2(M4 donde 52 indice que la Bhfa impositva serd del 25%
sugnds 13 sowedad lengd accionfelas, socios, participas, conmtiuyeniee,
benefitiarios o swnilares regidantes o establecidos en paraieos figcales o magimenas
de mend? impasicidn tan una parborpaciér diracta o |adirecta, indwvidual o conjunta,
Hual o supariar g 30% del captal social o de aguel g coraspords a |a nagraleza
de & sociedsd. Cuanda Ig meoclensda paticipacidn de paralsos flagaiss o
reagimenes de menar impesicion saa infedar al 500, 4a tarifa de 75°% apieard wWiee
la proporcién de 1@ oose rmpomble que cHTessardl B dichyd paticipacion, Ja
Feusdo a 13 indicado en &l reglaments

Al 3 de diciembre de 20017 y 2048 |3 daterminacion del impo&sid a |8 renta por pagar fue
cams sigue:

r{va I 2018
Impuesks & 1 renta Sausedo - 1079
Menas
Relenzionas en B fusnie slerigsaTis - (1.1713
Lalda g faver " 23

e —aes—

La provisién para mmpueste a la renta comente 36 calcuia mediarte 2 taga da imposuts
epicatie a log vtikdades gravables. Las noimas Uibutanas vigeartas egtablecan urte {aga
g impuasic a 13 redia del 23% aplicebla 2 Y olitidades dstribuidas: dicha t3sa s
redice a3l 12% o tas obilidades Som reivesdan por e confrlowyente em Activog
Productivas.
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CERRO ALTO [HIGHFOREST) 5.A.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M OE DKIEMBRE DEL 2017
{EXprpsans on ped is prtndrun denspsy

Recoaciliacion de 13 waca afectlva

La ralacsn entre oi gasto por impuasto v 1a utilidad antes de impygslas de 105 args 2047

¥ 2016 ge muastra a contnuacidn.

Ul antes dol iMZogsio o la reR

Tasa mMpgs Ava vigelie

Electo tigoal da (0% 5adios 10 geousDME 31
CACLBr i Ganancn fixem

£fecit fech! Liros ingregos

I peadio g g renla

Tata afaetiva
Impueatos por reClperar y pagar

Compbeicidn:

IMpyREieg por TRcUpArgl
wiedita ‘rbutana & IMrpaeaio a e rents 2018
Crédile nbutang de Impaesto a la renia 2017

| Liog par
CAros impuettos por pagar

Impuazio a la retta diferido

El andlisia de impussto diferdo pasive s al sigusnte

kmprorsias Sderdas pasins,

Impear ffpride pashes gue se liguidard daspuds e 12 mesks

017 2010
£2.734 150.453
- 22,15%:
- 2 328
A i3
- 334271
#-= —_—=m
- qQ.Fi%
L 2015
. B2
80 -
_19':' J
163 §0
! a0

&I g

445504 %2%.474
445 605 479,474
—— | e TN
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CEREQ ALTC (MEGHFORESTL S 4.

HOTAS DE LOS ESTADDR FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 1017

{Expresadn en délares geladounidengas)

El movimiento da 1a cuents impuasta a lx ranl: difendo es el siquisnte:

At de enere de 215 g7 817
Cargo & resuligdos por impuesios ddelloas T
&) 31 de diciernbre g8l 2015 479 4T
CHrge a reslades pof impuestos dmiitas 16,431
Al 3 de e raipne e 2017 445 EO0S

El impuesto diferida pasive asta ¢onfarmada par 8 madicidn del activo Beldgics durante
el periode de wansformasidn bioligica.

Qiros anuntos

Anticipo ge impusato & la renta: De acuerds o At 41 de Li Ley de Régiman Tributaria
intemo publicada en el Regisire Cicial 351-8 el 29 do diclembre dal 2010, estaniecs
que o8 contribuyentes ¢uya aclividad scondmica sea exclusivamente (8 ralacionada con
poyecias produdives agricolas. son elapa de cfecimiants supgnor B un &G, eslaran
exonarados dal 2nticips del impuesta 3 Ja ranta durants ios percdos fiECalse an los qua
hé ragiban lngresos gravades gqure sean ofiginades dé la etapa principat da cosecha,

Al 31 de diembre ded 2617 las Slankxaanes de 4 Comsafia se anclentran An atapa de
desarrolo, par lo cLal esld exenta Jel pags del aniicipe minime dg impuedls a la renta.

“Lay Orginica para !a Raattivecidn de la Econcmia, Fortalesimiente de Ie
Delarfzaclén ¥y Modgmizecian de lz2 Gastidn Flnanciera (Loy da Reactivacldn da la
Economia)” El 29 da dieambre del 2017 se publed Ja mlanda Ley én el Segunds
Suplementa dd Registra Ofigizl Mo, 150, donge, enlre otroa aspecios, s2 eleciian las
siguienles raformas detallagas a conlinuacidn,

" Incremenic de [a ase imponlMe para pegD Oo iMpLesd B |8 renta G parponas
Maturéles & incrementa g€l 22% sl 25% parg gociededes.. Para ko catos de
gnchedades con 2ocioniatas en paraisos fisgales. regimenas HEcaies prefarsntes o
jenediccienas e mengr IMpDsicidn, 1o tam'a pasaria gel 25% al 28% en la pare
corespondiente a dicha patticipacion

. Camboigs &n Tos oroetos para la reduccidn de anfa d& IR por |3 reinversgn da
utiidades. Las sociedades exportadores hamtoales, asi como B8 que 3e dediquan &
Ia producgidn de bienes, nciuidas [as dsl sector manufactucerd, gue posean 50% o
mas de comashenta nacengl y aguellas spcddades G WREHME Meceptve Ol
reinyiertan sus wtiidades &n o pais. podran ofener ung reduccin de 10% de [
tarifa de| impeesto a fe rents $obra of monte Mrvetida en pchves roductivos,

- Cambrs an log credias f308 3 Teduccidn 0 e de R pOT YA TeiryETMGn OB
utilidades, La reduccion de ‘o tarfs da mpoesto a la renta del 0% agbre e monia
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CERRC ALTO (HIGHFQREST) 5. A,

NOTAS DE LOS ESTADD S FINANCIERDS
AL 3 DE QICIEMARE DEL 2007
{Expimsado an ¢hls s aytadoun denses)

g utilidades réwnverigas aphcarig unigemente a ] sonedades sxpodadocas
famduaes; 1 a 185 gue e Jednduet 8§ ad Irodinond o8 bvenss, rEwidas las o)
geclar manufacturérd. que pozagn %3% o més de somponente nadomal, ¥ ol
anuellas socedades de furmmg recs pread.

Exoreracign gel pago de impuesio a bk ferda Para micrp y pequedlia BMpresa
durante tres #4908 conlades a partr del poimar &mrcicio fiscal en & Que getaren
ngresos GReraticnaled. Para evporadoeras habiuzles, esta tanfa se aplicard
SIeMpre que an &l corespondiente gersicic fistal ze mantenga © increémenta al
EMIRO.

Retaa de 3% oe 13 rarfa impositiva para Micro y oeguedias em@resas o
eypariadoras hatwtudies,

El Serviap de Rentas |pternas podra develver 131 o parcialmente el excedanle
srfem m antigipo de |mpussis 3 :3 Renta fagase ¥ o impuasio a la renla cauBads,
sigrmgry ous s verfigue gue se ha nantenids o inceramentada al emples nate, Al
mbidén para e calsulo gal anticipo del impuesta @ la Renta a8 excluria 105 pasivoa
refacicnadds ¢on sueldos por pagar, 13* ¥ 47 remunesacidn, asl como aportes
palronaies a1 sequne social ctvgateno.

Se estanlece la develysids Impueslo a la 38lida de Dhvigas para exporiadonss
hahituales. er: la parte fue no sea wilizads came Sr&dile tnbutaria.

Slirmmacidn da la obfigaclén ce contar @00 AsWudia actudnal para sueteéntar [a
deducibii:jad de 13 jubilgoidn palranal v desatucsks solo seran deducibies (0% pagos
por BE0E CONCaplod dampre que R DNovendan de provigiones declarsdas en
ejercicios aniencres

Disrunucitn del ments para t2 abligatonedad de afeciusr pagos a trawky dal
Sistema Fingncers de USES 000 @ U351 000 & mento determinade para |@
abligstoriedad de utilizar & cualguler inglitucidn del s=tema flnenciers para reajizar
&l pago, a raves de Qiras. transferoncles de 1Grdos, tanetas de credile v S&bho,
chéques o cuakguier oirg medio de pago etectranicg.

“Lgy Orgénica para el Equilipric de laa Flaanzas Publicas™ E) 28 ce aeil del 2016 so
aprobd @ “Ley Organica parg e Equilibng de las Finanzgs Fiplicas® publicado an al
Registro Oficial M. 744 donde, entra ciros aspectos, 5& alactlan |as slquisntes reformas
detaladas & contnuacidn.

Devolucion del Impuasta al Valor Agregado (VA par un E'-'.]_U:I"-'E|El'llﬂ aniee 1% ¥ 244
del WA pagado, cuandy las Yansacciones son realizadas con dinerg elecinénico.
terjgtas de dibte, el eracage o tanata de crédite.

Frgos efectiuades por madios alaclcdnicos soporandn deducibilidad da gastes pars
elfecios de Impuesto a la Rerta y oréditn tributana ge VA,

{3



GERRC ALTO {(HIGHFQREST) 8.A.

NOTAS GE LOS ESTADOS FINANC IERDS
AL &1 DE DICIEMBERE DEL. 2017
|Expresad) en dimras astadounesnyes)

Para elfécigs de clculo ge giticipo da Impuesto a 18 Renta gcoMespondiente § 1os
ejmrcicias fiacales 2H7 al 2019, se excluird de |g parte da |6 ingresas, castos y
QRFCA, aquiios inanidos y rédlizados cOn dinere Alesdronice.

Deduccitn dal 50% de log gastos por conceplos de impuestos @ los Consumos
Esparial2s ganerzds en s contalacion de cenvicios de lelefonia G2 ¥ mdwl
Ivanzrala

Mo sypjecdn al pago Jde Impweeshs 2 loa Consumos Especlales sobie laa
adquisicianas v donaciones 4 hiengs entregades 8 anldades ¥ organizmos el
aagtar pilblica,

Gravar con terfe de lmpussid @ os Consumos Eapeciaies dal 15% 2 ks =emvicios
de lelefonia fga y planes qua comercialien dnicxntente voz, O &0 conperlo voz,
datos y SUS prétiados o secedaces,

Exencén de un menta anval d¢ USES 000 cuando ¢ hacho genarador del Impuesto
alp Salida de Civisas se produzca mediante la utilizacién de tacgetas da crécilo o
Ghbita por consLmod o retires Hectundos desda e mxterior.

“Ley Qrphnita Solldarie y de Comesponszbflidsd Ciodadena para la
Reconstruccitin y Readtivackin de Iex Jonas afectadie por ¢l terremata dal 14 do
sbril del 20M6™ E| 20 de mayo sa aprobd |z "Ley Organlea Soldgria y de
Comesaansaiilidad Ciudadana para la Ragonstruccaon y Readtivacidn de las Zonas
afectadag por e terremoto dal 15 dea abol del 208" publicdds en w Pegmire TRt Mo

768 donge, &ntre otrod aspactes. ze afeddan las sipuentas reforma: gefsiisdes g
eontinuagldn;

Contnbucidn Solidana sobra las vnlidates del 396 parg sgeiedades egLalcnanas
et el unpuestoc a iy rema [ncluyands Fdeicomisos qUs pagusn ¢ no
impusaio] ¥ personas naturales sujetas al page del mpuestd A la renta con uha
base Imponrsle supenor a USE12.004.

Incramerto al 14% del tmpuasto al Valor Agregado 2 parkr cel 1 S s def 206
fOr un paticde ca 12 mésas.

Fersoras naluraies rasidentes gque mantsrgan un patrmosd existanis al 1 gde
enarg el 2016 igual 9 mayer & un millda Ja dbiares dentra ¥ foera del pals, za
grEvach o 0900 el pairirhomn S extiuye a personas dgmiciliadas gn Gram gda
inflagneia v qua hayan suinds und alectacién directs en SUE acivos.

Fermonds neturales No maigenles que NATdngan un patimong exisbedts 50 1 o
enero dol 2014 gual o mayss a un miflgn da Shlgres denlm dal pais, ge gravard o
D30% 481 palfimonta. B& excluye & personas domisiliadas er dres de infivancia v
gur hayan sufrido una afectacdn dinecta o Sux actives,
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5.4.

WOTAS OE LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresady en dlares esigdounidetbes!

L) Gravar ol 1.8% sobre el ava.io catastral del afig Z016 en casn 48 menes inmunbies
¥ sobie 2l valor pateicngmal proporgignal en #l caso de demechos reprasentativos de
capisl, (A% sociedades residenies &n of Ecuadsr que mantengan bieres inmuebles
an &l Etugdor v deteghos representalives 08 capilsl de sooedadas de propuadad
directa d& yna sociedad fegidenta 8n un paraiso fecal o jufitg-ooén de mencs
imECsiClan o ne sa CONOZOA Lu ragkdencia.

' Gravar e J5.33% sofre @ agvalds catesral del ghic 2016 e oaso de hienos
lrwmtlebles v saobna al valar patrimoni@l proporcional en asoe de derechos
reprasertativos g capial [ag scoiedades residantes en el Ecupdar qua marmangan
bignes mmueblas an e Ecuader y dereches represenialivps o capital de
soniefatdas ge propeedad directa de una sociedad no fesdante en el Ecuador,
paraiad fiscal o jursdiction de mants MPDsion ¢ A S8 CONCICLA U fAsdanca.

D geuerdp ton La Garpnoia de la Compeatla, A6 58 Asperan efedtos &0 gus Operacionas,

CAPITAL SOCIAL

El zapdal atofizado, duscrito ¥ pagade de tx Compania &1 31 de diciembre ded 2017 ¥
2016 comprende 55000 panKpagenas acumulalivas & indws bles de valor nomingl
U581 cada una; a continuacitn e presentd vn résUrpen de 19s accomstas

2an Y 2016

Macionghiad Aononen % Aociinan i)
Ecuatoriany 180 5T 93 d53% 143 687 R2.50%
PFaakmedy 4 S0 4 ey 2,500 LN el
Esparts a L ] b Sl 1418 0. o6
Combinng aLh T L 2155 1 ATR
Thilang k] D27 200 0%
Argenlang 143 0,104 143 4, 1044
Eatadounidy~sa = 0.av v .07
150,000 100% 150 000 1L

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACMULADDS

Egservg [9gal

De acuerds con |3 legigiacion vigante, [& Compafha dabs apropiar por i mentcs al 0%
da la utilidad reta del Ifc & una reserva tegal hastg que & saldo ge dicha resenva
alcance ol 50% get capital suscsla, Lo mserva logal po 513 disponibis para distribucidh
de dividandos. pers pueds $0r cipalaleada o utifzady para absorber prdudag.

25)
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CERRO ALTO (HEKHFOREET) 5.4

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBERE DEL 2817

{Expratacdy 20 GiEres sEtonun e rEes)

Besorva Faculigtive

Comasponde a apreplationes do [as utiidades anuales ¥ es de ibre digponildad. pravio
dixposicdt de 13 Junte Saneral de Accionistas de la Sompadie,

muladn Ifgcism jnicisl "MIE"

Loz ajustds provenientes de la adopclén por primera véx de lag Nomas Intémacaonales
dn Informacidn Fimancers “NIFT que sa mqsiaron en 8 palmomso o0 @ cusnta
Resultados scumulados, subcuenta “Hesutedos Acumutados provenientes de la
adopcihn far primera ve? cda lag "NIIFT, que genedarst un sakdo acreedar. solo podran ser
capilalzados en (4 pane que exteda 3! valr dé lgs pirdadas agumuiadas y (@8 de? Jitims
epateItio eCenimico concluida, A [ag hulberen; utlizado &0 absorber phrdinas; o devuslt
a los acqgnistas an e casg da quidacidn de ta Compafia.

Result uriLsan

Los rasutadoe (ublldades o cArdrwas) de <ada gercicio son incluidos en estsé rubas,
manteniendd fagistros qua perenilen fentificar U apracie de grigen. Con la aprobagidn
da La Junts Ganesal de Accipnigtas ¥ cumpliends las 0iSposicignes normalivas aplicables,
las utiicades son distibudas 0 deslinadss a rexevas, misntras que (25 pérdidss 58
mantenen an Resullados aiumulados o aa compensan con |2 Reserva legal, Reserva de
candal u olres reservas y cuantas patnmoniales de libre disngsicldn de 1oa accldnistag.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lzs costoa ¥ ghslce operacondled kgruopados de acuerds g sy nasaakera son gz
sigularies:

217 Conla s G AGea
wng L4 e P L | Total

Monorarecs y Gasiod kb . 5 A0 5.4
i on 0L . < 7R 4 328
Hooase-igs Contaties . 4. 808 4309
[l . A.400 3800
Impasias, cuatas. fasdd. cenirlbuciangs - .08z 022
Taldilo . 1. 141 1.108
T . 454 34
Alancines varias - 21 &
comlitione; cEJatas - - -
Suminlalres . 8% 12
Seretet prettados . 112 112
“Ero T - 54 ¥
Ghabog Dercancs . SR 54

24,248 Xd (MA
p——-_ - -]
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CERRO ALTO (HIGHFORESTY 5.4,

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
Al M BE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado er dolares estadounidenses)

L] Cotic de Gasle
yanla T &L) rgs Total

Saragrge prestados 5705 1.374 7074
Harersnna y gatlsy leghlax - 4 B35 % EBS
Mgaorarioa alditare s *.7TEA £ TES
MOREr B Cottatink 4 TET £ _Mar
(Al A5 3.9
FpUEEIoE Cotlas, 1REIS, ConNDusionEs . I a1 1 135
Yhngs 1.544 - 1 g
“Webeia . 1,946 1.124
Alanclanes yvarias gz gy
Veras gastes ary _}F
SOy CrEs Cagadas - . -

7 EdA 25213 a2 481

L — = ]

UTILIDAD POR ACCION

La utildad pg- accidn $e calcula deectienda ba utilidad neta del pergds para el cromadio
ponderads de 135 acdianes €n orculac.on durante dicha perodo. Al 31 de diziembrg del
21T ¥ 2076 asciense a UFS0.24 y USSD TH respoctvamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &1 31 de dctembre dal 2017 v fa fecha de preparagsn de estos estades financars,
no gA roduron evantos qua. on B opinidn do la Admirigtracsin de le Compatia, podieran
tener un afacto slgaficative #obre dxehos estados Dnancierss, gue N & hayan ravelado en

lo% mismes y que amearien URE MEyor expog. St
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