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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A lps Seflores Accicnistas de
Cerro Alta Forestal (HIGHFOREST) S.A,

Guayaguil, 8 de marzo del 2047

Hemos sudiiado o estados fnancisros que =& adjuntan de la Compafila Cerro Alto
Forestai (HIGHFOREST) 8.A., que compranden el estado de situacién financiera 2l 31 do
diciembre dej 201& y los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios
en e} patrimonio ¥ de flujos de efective por &! afo terminado en esa fecha, asi como un
reaumen da las politicas contables significativas y atras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemaente, en i¢dos
los aspectos materiales, la situacldn financiera de la Compafia Cermo Alto Forestal
{HIGHFOREST} 5.A. al 31 de diclembre del 2016, f resultado de sus operacionss y sus
fivjos de efective por el afic teminado en e32 fecha, de¢ acuerdo son las Normas
Internagionales da Informacitn Financiera - NilF,

Fundamento de la opinlén

Nuestra auditoria fue efeciuads de acuerdo con Noimas Intermacionales de Auditoria -
HiA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas agelante
an |a seccidn "Responsabilidades del auditer en relagidn con lz avditoria de los astados
firanciergs” de nuestre informe,

Somos independientes de 'a Compafila Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) 5.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Congelo de
Nermase internacionales de Etica para Contadores ({ESBA por sus siglas en inglés) Junto
con los requerimientes de éfica que son apiicables & nuastra auditoria de los estados
financierces en Ecuador y hemos cumplido tas demdas responsabilidades de ética de
ecusSrdo con es0s reguerrmientas y con & codige de ética de IESBA. Conslderamos que
la evidencia de auditoria que hemos cobtenide proporciona una base suficlante y
adeCuada para nuestra oplnidn.

Parrafo de dnfasis
Tal comd sa axpiica en la Mota 1 a los estados firancieras adjuntos, lae plantacionss de

Taca de ia Compafila s encuentran en aelapa de desarrolio ¥ e estime que ¢ inicio de
corte de madera sera a partir del afio 2022,
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A los accicnistas de
Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) 8.A.
Guayaqul, 8 de marzo del 2017

Asuntos significativos de Ix auiltoria

MOORE STEPHENS

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nusstro juicis profesional, fuersn ios de
mayor significatividad en nuestra audioria de los astados finanderns correspondientes al

afic terminado el 31 da diciembre daf 2D18.

Estos asuntoa han sido tratados an el

contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinién sobre los estados
financlercg en su conjunto, ¥ no expresamaos una opinién por separado de estos asurtos.

Asuntos slgnificativos

Enfogue del alcance an la auditaria

Estimacidn del valor razonable dal Agtivo
Plolégico

Los ingrescs de ia Compafiia durante la elapa
de crecimients del activo bioligico
{plantaciones de teca), se  originan
principalmente de las ganancias sn valor
razonable, resultado de ias  madiciones
posteronss realizadas desde gu
recongsimiento inicial hasta la obtencidén de la
cosecha. Estas mediciones son realizadas de
acuerdo con la NIC 41 “Agricitiura” ¥ la NilF
13 "Medicion del Valor Razonaibe”.

El valor razonable de fos activas biolgicos se
tietemnina a fravés del uso de lacnicas de
vaiorizacion aplicades por experics intermnos
de la Compaiiia, por lo cual, e valor razonatie
de activos biologicos ea determina en base a
s flijos netos de efestive (proyecciones de
Ingresos ¥y ocosios) dessontades que se
esparan oblener de las  respectivas
plantaciones de leca.

Debido a gue e valor razonable del activo
bicidgico reguiere un alfo grade de juici de la
Adminigtracidén, consideramas comao un riasgo
significative cualguier posible camiia en las
hipdtests ulilizadas por la Compefiia, debids a
incertidumbres que rodean el importe
estimado y posibies cambios futuros en las
condiciones del mercado gue afecten de
forma Iimportante =l valor razonable da las
plantaciones de teca.

Nuestroa procedimientos de auditoria:

= Sglicitamos los flujos de gresos ¥
costos proyectados de la Compaitia
haste ias fechas eatimadaa de corte
¥ nos reunimoz con  la
Administracién para evaluar cada
una de les hipdtesis aplicadas, las
mismas que <¢omssponden 3 los
precios de la teca, crecimientos
maperacios,  inflackin, costos  de
slembra y mantenimignto,
voldmenss, cosacha, costos en &
purto de venta, gastos
administretivos, enire otros,

o Araliramos y deteminamos i3
razonabilidad de todos los costos y
pgasios proyectados versus los
raales hasta el ciems del ejercicio
2018,

= En kase a Ics fujos proyactados,
hemos evalusdo la tasa de
descusento que utiliza la Compafia
para determinar ¢l valor razonable
de los aclivos bicldgicos, validando
de forma independiente el modelc
da valoracldn de actives de capital
{CAPM,),
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A los accionistas de
Larro Alto Forastal {HIGHFOREST) 8.A.

Guayaquil, 8 de merzo dal 2017

MOORE STEPHENS

| N obstanta, la Compaiila actualiza an cada
cierre del ejercicic las hipdtesis utilizadas, y
los pérdidas vy gananclas gus surfan de la
medicibn de los actives biclagicos, oblenidos
de la comparacién entre el valor en libros de
ios activos biolégicos y su valor razonable
menus los costos de ventas, se reconocen en
8l estzdc de resultados integrales en el
patiodo en el gue suran en la parida de
*GananciaPérdida en valor razognable del
activo bloldgico™.

Responsabilidades de la Administracién
financieros

de |la Compafila sobre los sstados

La Administracién de la Compafila Cerro Alle Forestal (HIGHFOREST) S.A es
responsable de Iz preparacion y presentacion razonable de estos estados financiercs de
acuerde con Nomnas Internacionales de informacian Finanglera - NIiF, y del control
interno que considera necesaria para permitir la preparacion de astados financieros libres

de emores materiales, debida a frauie o emor.

Enh ia preparacidn de s estados fnancisros adjuntos, la Administracién de la Compalitz
a8 responsable de la evaluar la capacidad de ia Compariia para continuar como negecio
en marcha, ravelando segin corresponda, asuntos relacichados con empresa an marcha
¥ utilizando el printipio contabie da empresa en marcha al menos gue [ Administracion
teniga la intencidn de liquidar ia Compafia o de cesar sus operaciones, & hien no exista

otra alfkemativa raalista,

La Administracidn de la Compafiia Cemo Alto Forestal (HIGHFOREST) SA. es
responsable de la supervisidn del proceso de infformacién financiera de la Compaliia.

Responsabilidades del auditor en refaclién coir la audltoria de jos eatados

flnancieros

Los objativos de nusstra auditoria $on obterer una seguridad raronable de que los
estados financieros en su conjunto estan likves de emores materiales, debldo a fraude o
eror, ¥ emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinlon. Seguddad razonable
¢s un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoris realizads e
conformidad con fas Normas [ntsrhacionales de Auditoria slfempre detecte un amror
material cuando existe. Los amores materales pueden debarsa a fraude o emor v sa
gonsidaran matsriales g, individualmente o an su conjunto padrian razonabiements influir
en las decisiores econdmicas que 108 usuarios toman baséndosgs en 08 estados

financioros,
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A los accionistas de
Gerro Alto Forestal ([HIGHFOREST) 3.A.
Guayaqui, 8 de marzo dal 2017

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas Intermacional de Auditoria,
aplicamos nuestro julcic profesiona! y mantensmas una actifud de esceplicismo
profesicnal durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra auditar{a;

Identificamos ¥y valoramos los fesgos de error material #n jos estados financieres,
dabide & fraude o aror, disefamos y aplicames procadimientos de auditoria para
responder a diches rfeagos y ablenemos evidencia de auditoria suficients y
aderuada para proporcionar upa base para nuastra opinidn. Ef riesgo de no detectar
un emror material debide a un frawde es mas elovade fue en o caso de un emor
materal debido & ermor, ya que al frawde puede imgplicar colusidn, falsificacion,
omisionss defiberadas, manifestaciones Intencionadamente erréneas o ls vuineracion
de control interno,

Obtenernos conocimisnto del control intemo relevants para la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de audtorla que sean adecuados en funcién de las
circunstanciaa ¥ no con la finalidad de sxpresar una opinidn sobre la eficiencia det
control internc de la entidad.

Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropladas v la razonabilidad de
lazs estimaciones contablez y la comespondients informacién revelada por la
Adminiatracidn de 1a Compafila.

Concluimas sobre lo adecuado de la Jlilizacidon, por parte de la Administracidn, del
principio contable da empresa en marcha y, determinamca scbre fa basse de Ia
evidencia de awditorla obtenida, s existe o no una incertidumbra material relacionada
ten hechos o condiciones que pusden genarar dudas significativas sobre [a
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha, 8 concluimos
que exigte una incertidumbre material, se requisre que lamamos la atencidn en
nuestro informe de auditoria mobre fa comespondiente informaciin revelada on los
estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adeuadas, gus expresemos
una apinidn modificada. Nusstras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta !la fecha de nuestro inforrme de auwditorfa. Sln embargo, hechos o
conlivianas futurgs pueden ser causa de que la Compaiiia deja de ser una emaresa
an marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financleros, inclulda la formacidn revelada, vy si los astados financieros reprasantan
lag transecciones y hechos subyacentes de un modo gue jogran su presentacion
razonable.

Comunicamos a 1os responsabies de la Administracién de ls Compafifa en ralacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria pignificados
¥ los hallazgos significativos de la awuditorla, asl como cualguter deficlencia significative
del control intemo que identificamos en el Iranscurso de la auditorfa,
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A los accionislas de
Carro Alto Forestai (HIGHFOREST) 5.A.
Guayaquil, 8 de marzo def 2017

Tambkién proporcionamos a los reaponsables de la Administracion de la Compafla una
declaracién de que hemos cumplido los requerdmisntos de &lca aplicables en relacidn
oon |& independenciy y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de {as que sa puede esperar razonablamente qua puedan afactar a nuastra
independancia y, en su caso, jas correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que fhan side objeto de comunicacidn con ios responsables de Ia
Administracién de la Compafiia, deferminamos los mas significatives en la auditoria de
los estados financieras dai perkodd actual ¥ que son, en cohsecuencia, 108 asuntos claves
de ja auditerla. Describimos eslos asuntos en nuesiro informe de auditor(a salvo que ias
disposicienes legales o reglamentarias prohiban revelar piilicaments estos asuntos o, en
gircunstancias extremadament? poce frecuentes, determinemos que un Asuntc no se
deberia comunicar en nuestro informe pague cabe razenablemente esperar que jas
consecuencias adversas superaran los bareficios de interés publco del mismeo.

informe scbhra ofroa requerimiantos legales y reglamsntarios
MNuestras opinlones por el ejercicle terminedo el 31 de diciembre del 2018, scbre e

cumplimients de fas obligaciones tibutaras como agente de retencién y percepcion de
Cermo Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A., se emiten por separado.

Mo Cramcns
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Nimero de Reglstro an la Famandn Castellancs R,
Superintandencia de Representanta Lagal
Compaiiias, Valores y Ne. de Registre: 35189
Seqguros. SC-RMAE-Z-760
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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) S.A.

EBTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
{Expresado en ddlares estadounidensss)

AGTIVOD
Activos corfiantes

Efective y equivalentes de gfsctiv

Immnaiones 8 valor rezonable con camblos
on resultades

Cusniag por Gobrar

Impusatos par recuperar

Total activos corrlentes

Activos no carrientes
Acthvos bicldgicos
Propileciadan ¥ eiipos
Otros activos Anancieros

Toial activos no corriantes

Total activos

Redaroncic

a Notas 2016 2015
-] 2,238 8499
¥ TG 241 123,624
2.885 338
11 a2 2518
84 234 134.975
a 2.380.425 2.192 564
) 241275 241.403
10 1,764 1760
2.6323.450 2.435. 717
2.717.654 2.570. 892

Las notas explicativas anexas son parte integrante de fos estados financieros.

NS

Sl X el

Sr. Paul Palacios
Presidents

Sr. Omar Caldertn
Contador Ganeral
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CERROC ALTO FORESTAL {(HIGHFOREST) 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 vy 2016
{Exmresado on dolaves estadounidenses)

Reforencia
far FASIVOS 8 Notas 2018 2N
- Paslvos corrfientas
' Cuentas por pagar 1.508 1.368
£ Diddendos por pagar 168 209
Impuestos por pagar 1" 280 2.871
Total pasives corrientas 1.852 4,244
R Paslvos no corrientes
o Impuesto diferde 1" 426 473 387.518
Total pasivos no comientes 429 4735 397.510
o Totat pasivos 431,325 401,760
o Patrimonla
* Capital socia 12 150,000 150.000
P Agportes pama futuras capitalizaciones 13 - E37.520
t Resane hagal a2z 210
o Resera facultativa 837.520 -
Resultados acurmulados 1.498.217 1.381.202
¢ Total patrimonio 2.266.350 2.165.932
o Total pasivoa y patrimonio 2.717.604 2 570,082

e
K

) -

< VA ¢ pay

Las natas exgplicativas anexas son parte integrante de los estados financieres,

1 Sr. Paul Palacing Br. Ormar Cakderdn
Prazidents Contador General
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g CERRQ ALTC FORESTAL (HIGHFOREST) S.A,

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
- POR EL ANO TERMINADO AL 3 DE DICIEMERE DE 2018 y 2015
) {Expresado en dblares astadounidsnses)

e Refsrancia
a Motas 201 {ta k]
Ingrescs
Ganancia en valor razonable def active biolégico 8 145.260 187.185
Ralec 30,887 29.808
v intereses 7.342 11.969
Iy 163 489 2249 980
o Costo de ventas 13 {7.6948) {24 448)
Utilidad Bruta 175.841 204 514
.- Gastos operativos:
- De sdminlstracisn 15 (25.21% {22.525)
- Financieros 15 {183 {448)
¢ Utilldad anies de impuests a la ronta 150,483 184.541
(- impuesio a la nanta H {33.038) {41.180)
- Utiffitad nefa y reauitado Intsgral dal afto 117.427 140,384
" Referancia
a Nota 2018 2015
Lhilidad bdsica par Accidn 1 [:] D78 0,94

Las nutas explicativas anexas son parts integrante da |ns-estados financierss
T

~ ¢

™ Sr. Paul Palacios "Bmar Caiderdn
Pragidente Contador Genaral
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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

Referancia

& Notgs il 20t
Fluje de afectivo de las actividiea ds opemclén:

i Efactivo rechidc 38.324 41,882
Efacthm pagado a proveedoros {37490 (48.82%)
£ Fago de impuesios —l2081) AR
o Efectiva msta provisio por {utibas &) [ sctiidades de cparaciin 1.984 (4.887)
o Flujo de efectivo da las ectividades de Inversién:
Adicionas de activos biclogicos & (=2.801) [43.185)
;- Fovmryiootes da gethes financleras U . <. N ¥ |-
- Efeclivo neto utklzado en [as aclividades ds imvemsitn G218 {1.003)
Flulo de wfoctivo de las actividades de fisanclamiwio;
¢ Cividendos pagados an efeciivo a loy accionistas L3 {1051
.- Efeciive neto utizado en (25 acthiddades de financiamiento (39 (1085
.. Efectivo v agquivalentes de efactivo
Ll {Dlsminuzion} nato de efactive v equivalentes {6,263} (5.795)
- Efectiva ¥ agquivalentas de afective al inkoio del aflo 459 14 251
- Efacihn y equicientes de sfecthve i fined del afi & 2238 §.409
£

Las notas explicativas anexaa aon parte integrante da'fq_s_"__é;t‘adqs financleros.

S

L /' \QE et

Sr. Paul Palaclos Sr. Omar Calderdn
g Presidente Contadaor Generai
L

b
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG
FOR EL AHC TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2015
{Expresatic an dblares estadounidensss)

Raferencia
2 Natps 2018 2016
;o Frujo de efectiva da lae actividades de cperaciin:
Ullldad tata y res utiads integmal dal afo 117427 140,361
i
: Transaccionas gue no reprasantan dassmboiacs
P dw sfactva:
: Welor rezonakle dal aclw biolbgico g (145.260) {1B87.185)
| Bepraciacion 128 25
: mpusgata difarldo 11 31.657 41.18D
: 4252 5.819)
Cambios on aclivos y pasivos:
P Cuentas por cobrer &5 {82}
" Cusghias por pagar {2.351) 1.014
Efactivy nato provislo por (ol lizpdo on) lag adivdades de oparachin 1,984 (4687

Las notas explicativas anexas son patte integrante de los estades financieros.

VX ety

m Sr. Paul Palgcios j ar Caiderdn
L Preaidente Contader Genersl
i
[
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1.2

CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFQREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Exprasada en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL,
Constitucion y objeto soclal

Cerro ARo Forestal (HIGHFOREST) S.A. antes (INGNACIANA S.Al), inicic sus
uctividades a partir de agosto del 2011, desde su inscripekin en el Registro Mercantil. Su
actividad econdmica principal s & siembre v cultive g2 teca para su pogterlor cosecha y
comerciallzactdn. Su domicliio principal s& encuentra en Guayaguil, provincta del Guayas.

La Compaiila estd reglstrade an el Mercado de Valores coms emisor de acciones segin
Resolucién Ne, 2012-2-01-00580, y negacia sus acciones en iaa Bolsas de Valores de
Guayaguil y Quito, por lo cual, la activided de la Compaiiia esta regulade por la Ley de
Companlas, Ley de Mercade de Valgres y disposiciones de la Junta de Reguleciin del
Marcade de Vaicrez (antes Conssle Macional de ‘alores) y es controlads por la
Suparirtendencia de Compafilas, Vaiores y Seguros dal Ecuador.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compatliia adguind terrencs en
12 provincia del Suayas en el cantdn Balzar, con una superficie tolal de £1,77 hectareas,
ds las cuales se encontraban asmbradas 83,48 hecidreas de leca, cuya siembra se
efectud an los afios 2002 (55,48 hectdreas) v 2005 (A hectareas).

La inversidn toial realzada por los scoionistas asciende a USE787.520. la cual ha sido
wtilizada principaimente pera la compra de tera, manejo agricela, administratives y
costos para la futura cosecha de la madera. Se provecta gque el inicio da corte de la
madera se efecte a partir cal afio 2022,

Sltuacidn financlara dal Pais

Durante el aflc 2016, la situacién econdmica dal pals continda afectada por los bajos
precios de exportacidn da los bamlles de petrdles, la cual es fuente principzal de ingraaos
del pals, asl como tamblén otros aspectos tales come [a devaluacién de otras monadas
en comparacion con &f ddlar estadounidense, moneda oficial del pals.

Con & fin de gfrentar estas situaciones, el Gaobiemo ha disefiado diferentes allemativas,
antra |as cuales 50 destacan la priorizacion de 13s Inversionas, Incramente de 1a inversion
extranjera a través de bensficics biwtarips, contribuciones fributarias  sofidarias
extraprdinarias a eampresas y persopas neturgles, incremente temporal de 2% en =
Impuesio al valor agregade, emisidn de banos del estado, obtencidn de financtamiente a
través de organismos infemacionsles y otros goblamoes, mantenimiento de restriccion de
importacicnes & través de salvaguardas y derschos arancelarios, entre otras.

t.a Administracidn da la Cempafila congiderz que las situaciones antes indicadas na han

originade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financiercs v las
operaciones de la Compalia.

(12}
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2.1

1.2

CERRC ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
|Expresado en déiares estadounidanses)

Aprohacién de los astados financleros

Les eslades financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emilides con la autorizacidn de fecha 3 de marzo del 2017 da la Gerencia General y
posleriormenle serdn puestos a consideracitn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacidn se describen las principales paliticas contables adopladas en la preparacitn
de estos estados financieros. Tal como I reguicra (& Nomma Infemacional de Infarmacién
Financiera, estas pollticas han sido disefadas en funcidn a la MITF vigente al 31 de
diciambre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicos presentados en
astoz estados fingncieros.

Bases de preparaclén

Los presentos estados financiercs de la Compafiia al 31 da diciembre del 2016 vy 2015
estan preparados de acuerdo con ias Normas {nternacionalas de Informacién Financgiera
{NIIF). amitidas por al Consejo de Normas intermacionalas de Contabilidad (IAS8), ias
que han sido adoptadas en Ecuador, ¥ representan ia adepcion integral, expiicita ¥ sin
resarvas de las refaridas nemmas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios qua 5@ pressntan.

Los estados financiaros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principlo
del costo histdrico. La preparacién de ks estedos financierss de acuerdo con NIIF
requiers e uso de clertes estimados contables criticos. También requiere que ia
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables da |z
Compafiia. En ia Nota 4 = reveian lag dreas que mplican un mayor grade de juicio o
complajidad, o las drers donde los aupuesios y estimaciones son significativos para los
estades financieres. Debido a |5 subjetividad inherente en este proceso contable, los
resLtades reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.

Nuavar normas, enmisndas & interpretaciones emitidas Intemacienalments

A la facha de emigidn de estos estados financieros, se han publicads nuavas nommas,
anmiendas, mejoras e intarpretacionas a las normas exfstentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicasidn obtigatoria en la preparacién de los eslados financieras
de la Compaiiia a partir de lus feches indicadas a continuacion:

Apboaciinohiaiade on
g ?

boame e
1 da annm dal 27

Izma

M 7 Enmiandas qua ncorpamn mmacknas edicicneias nue peimiten anafzer lon
cembica an suk peakos darvedos de iaw sctividades de ingndelaGn.

HEC 12 Enmienda. Reconoabmients da acthor por mpuadlon dierdosper pendidea ne
reaRIadan,

HIF 12 Mejora. Aclarrcitn del nkance da bl moueskmenios S Efommack & eveler
0 by W 12,

NG 26 Maloa. Medickn de las pasticipades a! veior megnabls: qone opelBa de
kwvarklin por mvereibe o une apeldn de polides cohamata 7.

1da enero de| 2047
1de enaro dal 2017

1¢a snarg dal 208
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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 8.A.

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
Al ¥ DE DICIEMBDRE DE 2016 y 2013
{Expresadec en ddlares estadounidensas)

[
" Aaagién phialons can.
alrcieios nioisdas a oadic
i Horma Inrm da;
HIC 40 Enmikrwin. Tranafemncies S propisd kdel da nvemadn, Tdn saam el 208
- HIF 1 Majora, Sugmssinn de seadenss & Sono IR0 pa 08 adopla nies gor primen 1da snemc del20B
L VaI
e MNHF 7 Enmiandg: Clraficacidn ¥y mediclin de ke opwaconas O pago DAsades sn Tde enero dat 208
accionas.
£ HEF 4 Enmiancas refatves s a apioscidn de ln NIF § netumentos Financienon). 1w aiviro el Z0 R
. MY & Wajors, Reconooimianlc y mediciin de scthvon inantibmon 1dw aric del 0@
i NIF Y Enmisnde. o ha visado de forma sustanci! i contebSden do cobartummg 1de arvird dal 208
) pamm parllk el gar o be actividades de gastidn da cesgos de onsstadon
§ fnanclaron; pdemds, permis iog camb o e los Hemedos "crédios propkis”
' NIF 1% Majers, Regquadmmnios par pconocimienid de lngrescs que spicen a lodas 1de anam del 209
7 oy contetes con Clentes (sxceple por contrtaon dey yeaing, contmica de
" aegums & inatrumentos nenc emos)
. FRE 21 intempmizchy: Efecton ds Be varscicnas th kB gos de cumbic 1de &Trenc O4l 20W
{:‘J NiF 8 Pubficacin de th noma; "Arsndamnios™ ssta nom aimplazon 3w NE T, 1degnam del 208
i La Administracién de la Compafia estima gue a adopeidn de las nuevag noimas,
_ enmiendas a las NIIF e inferprataciones antes descritas, considsrando Ja naturaleza de
i, sus actividades, no se generara un Impacto signlficetivo en los estades financiercs an el
. glercicio de su aphicacidn iniclal,
g0
( 23 Efectivo y squivalantea de sfective
I
.. El efectivo ¥ aquivalentss de afectivo somprenden el sfeclive disponible, y depdsitos a la
it vista en bancos. Los mencionados valores son ¢e libre diaponibilidad.
i 2.4 Activos y paaslvos financieros
5 2.4.1 Clasificacion
L. La Compadla clasifica sus activos financieros en ias siguisntes categorfas: “aclivos
o finencieres a valor razoneble con cambios en resultadoes™, “préstamos v cuentas por
e cobrar”, "actives financisres mantenidos hastz su vencimisnto”™ y "astivhs financieros
. disponibles para la venta®. Los pasivos financleros se clasifican en Ias siguientes

categorias: “pastves financieros a valor razonable con cambios en resultados” v “otros
pasivos financleros®. La ciasificacidn depende de! propéslio pars €l cual se adguirieron
los astivos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracion detemmina ia
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimienta iniclal.

Al 31 da diciembre del 2016 y 2015, la Compalfila mantuvo activos financieros en las
categorias "activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados™, ¥, mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las caracteristicas de
kg referidos instrumentos financieros e explican a continuacion:

{\Vdase pagina siguienie)

(14}



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOQREST) §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 v 2015
. {Expresadn en ddlares estadounidentbs)

{a) Activos financiercs a valor razonabde con cambios &h resultados

: Un active financiero es mantenidd para negociar si han sido adguirides con e
, propdsito de sy vendta a corte plazo, Es clasificado a valor razonabie si este es
designado como tal en e reconocimients inicisl. Les actives financiercs son
designados a valor razonable si la Compafila adminiatra tales inversiones y toma
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la

. administracion de riesgo. Al reconocimiento iniclal, os costos atribuibles & estas
transacciones S retonosen con cargo & la inversidn & medida que se incuren con

" contrapartida en resultados del afo.

I (b} Otfros pasivos financieros

i Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar

) proveadores y accicnigtas, y otras cuenfas por pagar. Se incluyen en el pasivo

¢ corrignte, exceptc por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir da la
fecha del estads de situacion financiara,

2.4.2 Reconocimiento y medlcidn Iniclal y posterior

¢ Reconocimlento
o La Compattia recanoce un activa ¢ pasivo financiero en el estadoe de situacién finsncigra
L a la facha de la negoclacion y se recondoen cuando &8 cOmprometen a comprar o vandsr
; &l acthso o pagar el pasivo.
Madiclén infclal
: Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas
' cualiuier costo atribulble a la transaceidn, gque de ser significativo, es reconogkds como
parta del activo o pasivo; siempre que & aciivo ¢ pasivo financierc no sea designado
como d2 “valor rerorable con cembios en resullados” ¥ este es significativo. Con
i posterioridad al reconocimiente [niclal la Compafifa valoriza los mismos como s describe
a continuacion:
i
Madlcidn posterior

{a) Activos financiercs a valor razenable con cambios en resultados

Comesponden & inversionas en titulos de renta flja, los cuales ss miden
posteriormerte &l valor rszonable ¥y sus rendimienics eon reconocidos an el
resultado def ejercicio que incliye ingresos por gividendos o Interesas devengados.

(15)



CERRO ALTQ FORESTAL {HIGHFOREST) S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado =n déolares ssiadounidenses)

(b} Otros pasivos fingncieros

Posterior a sy recongsimiente inicial sa miden al costo amortizade aplicando ol
método de Interés efectivo, La Compedia clasifica ias siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

) Cusnias pgr caoar, Cormesponden a obligaciones por sorvickes reciixdos da
terceras y dividendog por pagar a acclonistas. Sa reconocsn a su valor
nominal que es equivalante a su coslo amorlizade ya gua son pagaderas en
plazos menores a 50 dlae.

2.4.3 Detariorg de activos financieros

La Compafila egtablece una provisikin para pérdidas por detarior de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia cbietiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con ks térmings originales de
las mismas. |3 axistencia de dificultades financiaras significativas por parts del deudar, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o recrganizacitn financiera y la falla o
mora en los pegos e consideran indicadorss de que la cuenta 3 cobrar 58 ha
deterlarado. Ei deterioro para cubrir pérdidas se astablece por el importe de fa pérdiia
gue sa valora come la diferencia entre el imparte en fibros del active v el valor actual de
o8 flujos de efective fturos estimedos descontado a la tasa de interés efactiva origing!
dei astivo financiern,

Si, en un periodo posterior, o monto de la pérdida por detericro disminuye y, dicha
disminucién s refaciona objetivarnente a un events que haya ccumide despuds de que
se reconocid diche deteriorc, se reconoce en e estado de resultados integrales ia
reversién de la pérdida previamente reccnocida.

Al 1 de diciembre del 2048 y 2815, la Compaftia ha determinado que no existan
pardidas por daterioro de los activos financisrce respeciivamente, que daban ser
reconocidas.

2.4.4 Bala de actives y pasivos financleros

2.5

Un activa firanciero ge elimina cuarkio expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
dal active ¢ 8i la Compafiia transfiare e activo a un tercara sin retener sustanciaimente los
rieagos ¥ beneficios del active. Un pasivo es efiminade cuando fas obligaciones de |a
Campafiia especificadas en el contrato se han iiguidada.

Impuestos y retenclones

Corresponden  grincipalmenta a retenciones dei impuesto & la renta gue serdn
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y orédito tributank del impuesto al valor
agregado efactuadas por terceros, Cuando ia Administracidn estima que dichos saidos no
podran ser racuparados sa carpan a o8 resuftados del affo.

(16)
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NOTAE DE LO3 ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2815
{Expregada en ddlares estadounidenses)

Actlvos bloldglecas

Los activos bicldgicos {plantaciones de teca) tieran un ciclo establecido de 20 afios para
la piimera rotacién y a pariir de ella 12 afics, = miden en &l reconacimients inicial v en
vada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en ol punts de
venta de forma separada de los temenos, estos Umos se présentsn en propisdades.

Lz medicién de los sctivos biotégicos al valor razonable se basa el mélodo de flujo de
caja descontado, e cual es determinado por 1a Adminfstracién de la Compafila. La
expeciativa del valor presamts de 1o Nujos futuros esperadoes inciuye 108 flujos de efectivo
da pparacionas continuas sobre planes de goria final de leca, considerande varizbles
lalesd coma crecimiento, precios de toca, tasas de descuenta, costos de siembra y
martenimiente, volimenas, cosecha, costos en o punto da venta, entra otros; las Sualkes
Bon revisadas periddicaments para aseguree su vigaosia y representatividad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor ¢ menor valor resultante e registra en resultados dei
pericda.

La diferencia entre el valor en libros de log aclives bigldgicos y su valor raronable es
reconocida en 18 ukliisd del afio, baje el soncepto "Ganancia 2n el yalor razangble de
actives bioldgicos”.

La Compaiila incluye en el valor en libros de estos actives 10s costos incurridos en al
transcursa del afio en ferdilizacién, wantenimianio, manejo agricota y administracibn do
tag plantaciones de teca. Al cierre del afio, la Compailia ajusta ef vaior en libros de estos
activos a su valor razonable.

Propiedades

Las propiedades, estdn registrados a! costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pordidas por deteriorn, en casp de producirss. El costo incluya foa dessmbolson
directamente airibulbles 3 le gdquisicién o construccidn del active, Log desembolsas
rostericres a la compra o adquisicién =010 son capiiaiizados cuando es probablie que
beneficios econdmices futuros asociados a la inversibn fiiyan hacia {a Compaffa ¥ ks
costos pueden ser medidos rarovablemantes. Los otrcd desembolsos posteriores
corresponden A reparaciones ¢ mantenimiente y son registrades én los resuitados
integrales cuando son incurridos,

Log temenos no se depracian, La depreciacién de fas propiedades, es calculada
linealmente basada en /@ vida il estimada de los bienes del active fijo, o de
rompeonentas significatives identificables que posean yidas Utiles diferenciadas, y
congidera veliores residusias, debido 8 que la Adminietracidn de la Compafia astima qus
o yalor de realizacidn de sus propiedades al términe de su vigha il no es Irrelevante. Las
estimacionss de vidas utiles y valores reskduales de ios sctivos fijos son ravisadas, vy
gjustedas sl es necesars, A cada facha de cierme de 08 estados financiercs.
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 bE DICIEMBRE DE 2046 y 2018
(Exprasado an ddlares estadounkienses)

Las pérdidas vy ganancias por la venta de propledades, e cakculan comparando los
ingresos obtenidos con el valer en fbros v se incluyen en el estado de resuliados

intograles.

Cuando el valor en libros de un active de propledades exceds & su monto recuperable,
este a5 reducido inmediatamenta hasta su valor recupsrable.

Los intereses y ofros costos de endewdamiento se capitalizan siempre vy cuands estén
relacicnados con |a conatruccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requisre de un tiempo prolongado para que eslé listo para sy usa, perlodo que ia
Administracién ha definldo como mayor a un afio. Al 3t de diclembre dei 2016 y 2015
todog los proyectos de la Compafila as han iguidado en plazos inferiores a un afo, por lo
gue no 52 han activado costos de endaudambienta.

Inversicner en acelones

Corresponde a la participaclén del 1% de la compafiia Ecowood S.A. ¥ 58 muesira 8 su
costo de adguisiclon.

Deteriore de actlvos no financleros (propledades y equipos, & Inversiones en
accliones)

Los activos sujetos a depreclacién se someten a prusbas de dstericro cuande se
producen sventos o circunstoncias que indican que podria no recuperarse su valor en
libras. Las pérdidas por daterions comrespanden al morde en al qua o valer en jibros del
activo excede a su valor recuparable, El vaker recuperable de los activos cormesponde &l
mayor antre al monto neto que se cbtendré de su venta o su valor an Yso.

Para efecios da |a evaluacitn por deterioro, los actives se agrupan a los nivelas mis
paauefias en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monte del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia reglstra una pérdida por deferiore en los resultados del gfarcicio.

Los saldos en libros de activos no financleras que han sido objeto de castigos por
deterioro 88 revisan a cada fecha de cleme da los estades financieros para verificar

posibles reversicnes del deterfore.

La Compafta evsliz anuslmente la sxistencla de indicadores ¢fe deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 v 20115 no s8 han reconocide pérdidas
por detericre da actives ne financlercs, debido a que fa Administracidn ha determinado
que N existen indicadores de deterioro.

Impuestc a la renta corriente y diferido

El gasto par impuesto a la renta de! afic comprende el impuaesio a la ranta cormente ¥ ¢l
difarido. £l impuesto ge reconocs en ol estado de resultados integrales, excepte cusndo
se trata de partidas qua se reconocan directamente en el patrimeonio. En este caso el
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impuesto también s& recbnoce en otros resultades integraies o directaments en el
patimonio.

{a) Impuests s la renta comients:

La provisidn para Impuesto a la renta se calzuia mediante ta lasa de impuesto aplicable g
las utilicades gravabies y se carga a los resuitados del afio en gue se devenga con base
en & impuasto por pagar exigible.

(b} Impuesto a la ranta diferido:

El Impussio a la renta diferide se provisiona en s totalidad, por & método del pasivo,
sobre las difzrencias temporgrias que surgen entre las bases tributarias de adivos v
pasivas ¥ SUS respectivos valores mostrados en los estadns fnancieros preparadas bajo
MIIF. El Impuesto & ta renta diferide se determina usande tasss tributariag qua han sido
promulgadas a la fecha del estado de stuacidn financiera y que se asgpera serin
aplicablas cuande el Impuesto a la renta diferido active se realice g el impuesto a iz renta
pasivo sa pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantkdades de impuestos socbra las
ganancias a recuperar an periedos futuros, refacionadas con:

{ Las diferencias tamporadas deducibles;

{Ii La compensacidn da pérdidas obtenidas en perfodos anierores oue todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

{ii) La compensacion de créditos tributarics no utilizados procedentes de pericdos
anteriores, siempra y cuando no se sollcite su davolucion ante el Serviclo de Rentas
Intarnas ¥ sea probable [a disponibllided de ganancies fiscales fuiuras, para su
utiiizacién,

Los impuestos & fa tenta diferikdos. aclivos sbio se reconocan en la madida que sea
probsble que sa produzcan bensficios tributaries futuros contra los que se puedan usar
las diferanclas temporales.

Los saidoa de impuestos a la renta dferidos activos y pasivos se compensan cuando
axigta & deracho logal exigible 3 compensar impuestos activas correntas con Impuestos
pasivoa corrientes vy cuando log impuestos a [a renta diferidos activos y pasives e
relacionan con la misma autarkdad tributaria.

&b 31 de divlembre dal 2018 se registrd US$31.957 (2015 US4 180) de impussic
diferide correapondienta al valor razonabla por la medicidn del activo bicldgles en su
atapa de transformacion,

Provisiones corrientos

Las provisionas sa reconocen cuando: (i) la Compatifa iane una obligacién presante, ya
sua legai o impiicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necasaria una salida de recurscs para iiquidar la obligacién v {ii)) el montc se ha estimado
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE CICIEMBRE DE 2018 v 2018
{Expresado an dblares astadounidenses)

de forma fiabla. Los montos reconccidos como provision son la major satimacién de la
administracion, a s facha de cierre da los estados financiercs, da los desembolsce
necesarios para liquidar la obiigacion.

Dlstribucitn de dividendes

La distribucidn de dividendos a los accionistas de fa Compafiia 82 deduce del patrimenio
en &l pericdo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafifa.

Reconoclmiento de ingresos

Se reconocen de la siguienta forma:

) Ganancig en el yalor razonahle de activos bloldgicos - $a registra anualments en
base a la valgracldn da lag plartaciones da taca. Al cierre de cada periodo, ee

reglstra como ingresoz al valor resultante del cracimiento natural de Jas
plantaciones, sxpresado en el valor rezonable menos ios costos estimados en el
punto de vanta,

(i} Ingresos por ralec « Se originan por la vents de arbolas jévenes quea son sustraldos
ya sea por su mal crecimienta o para lograr una distribuckén uniforme dentro de 1a
plantacién, La adividad de rafeo es bésica dentro de las actividades siiviculturales
de la plantaclén para lograr el mejor crecimiento da loa arboles que se mantendran
hasta el corte final. Estos ingresos 2on reconacidos cuando la Compadiz ha
iransferide ai comprador loe riesgos y ventajas, de tipo significetive, derivades de la
propiedad de los drboles; el importe de loe ingreses v Ios costos incummidos en
reiacion con la transaccién pueden ser medidos con fiakilidad, v fa Compaiiia recihe
loa beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

iy [narescs pof intereses - Son ragistrados scbre una base de tiempo, con referancia
al capital pandienie y 3 Ia tasa de interés sfectiva aplicable, la cual es |a tasa que
iguala los fiujos de efectiva futurcs estimados & o largo de la vida esperada del
instirumento financierc o, cuando ssa adacuado, en un pericdo mas corta, con el
imparte neto an libros en e reconocimients inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, log cuales incluyen gastos sdministrativos v
costos de rale, pringipalmeante por seleccién, corte y movilizacidn de Arboles al centro de
acoplo incluyen gastos administrativos v costos de raleo principalmente por salettion, corte
y mendlizacidn de drboles af centro de acapio. Estos se reconocen a medida en que es
Incutren, independientemente de [a facha en que se resliza el pago, de acuerde a s
lineamientos de la base contable de acumutacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de
Estados Finantieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Facteres de rigago financlero

En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compaiiia esté
expuesta a distintos riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera mas
o mencs gignificativa el valor econdmico de sus flujos vy actives y, en congecuencla, sus
resuitados.

La Compaiila estd expuesta & riesgos financieros proveniantes de cambios en los precios
de |a taca. La Compafiia ne espera que los precies de la teca vayan a caer de forma
significativa en al futuro pregecible v, por terto, no ha realizado contratos de derivados u
ofros para gestionar &l riesgo da caida de los precios de la teca. La Compafiia revisa, da
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar 1a necesidad de gestién
activa del riesgo financiero.

La Compafia dispone de una organizactén administrada por el Prasidente, gue parmite
[dentificar dichos riesgos, detemminar au magnitud, proponer medidas de mitigacion,
eiecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se prasenta le definicién de los riesgos mas importantes gque satdn
axpuestos los activos y pasivos financieres y la descripcion de las medidas mitigantss
adoptadas por la Administracion da la Compalfiia.

fa) FRiesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gesilin de Hguidez. La
Administracion de la Compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para ia
geatién de liquider de manara que s& pueda manejar los requarinientas de flujo a corte,
meadiana ¥ largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafifa cusrta con un
presupueste de flujo de caja, of cual 5= revisa mensuaimente, ¥ emparsja las inversiones
an activos financlerss de tal forma que f fujo proveriente de éstas cumpla con los
requerimientos de page. El portafolic de inveralones de la Compafiia estd conformado
por instrumentos con caraclarlstices de fiquidacidén inmediata, en & evento de asl
necasitarse. )

Administracién del rlasgo de caplital

Lag obietives de la Compafiia al administrer & capial sen & salvaguardar la capacidad
da la misma de continuar como amprasa en marcha con el propdaito de generar retormos
& sus acclonistas, beneficics a otros grupos de inferds ¥ mantener una estruchira da
capital dplima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a ia programacion anual. Es importente destacar que la Comparila no
tizne pasivos financlares significatives y tampoco pravé incurrir en ollos.
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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 3 DE DICIEMBRE DE 20118 y 2018
{Expregado en ddlares astadounidenges)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le preparacidn de estados financheras requiere gue La Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuastos que afectsn los montos inclukioe an astos astados finanderos y aua
notas relacionadas. Las estimacionas reaiizadas y supuestos utilizados por La Compalila
86 encuentran basadas en ia experiencia hlatérica, camblos en la industria € informacién
suministrada por fusntes externaa callficadas. Sin embango, Jos regultados finalea podrian
diferir de fos sstimaciones bajo clertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas contsbias significativas son definidaa come aquallas que son
importartes para refisjar comectaments la situacidn financiera y los resuitados de i
Compadia ¥o {az que requisren un sifo grado de fuicio por parte de la Administracidn.

{a) Vida util de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecncldgicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida Uil fuera difergnts de las estmaciones
realizadas. Lag estimaciones sm basan principalmente en fas proyecciones de uss
futurc de los activos. La determinacidn de jas vidas tliles se evalda al cierre de
cada aflo. Ver Nota 2.7.

{t) Valor razonable del activo biolégice

La Adminigtracion considara que [a madicidén de fas plantaciones de teca, ja cual o3
reallzada por expertos Internos es conservadora y 58 encuentra apropiadamenta
fundamentada. Eg crucial para fa medicion de los ingresos futuros, considerar al
incremento en volumen de madera y los precios esporados en & fuluro. La
determinacidn del valor razonable ¥ los datos ulilizadas s& evaiGan al clerre de cada

aio. Ver Nota 2.6 y Nota &.

Al 3 de diciembra del 2-‘.}&5, el vaior raronable de los aclivos bicidgicos
sarresponds al Nived 3 dentro de la jerarquia de vaior raztnabie sstablecida por la
NIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIERDGS POR CATEGORIA

Categorias de Instrumentos financisros

A continuaclén se presentan los vakres en libros de cada categoria de instrumentos
finansleros 2l clerre de cada ejerciclo;

{\Véase pigina sipuiente)
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CERRQ ALTC FCRESTAL (HIGHFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 y 2013
{Exprezado en délares estadounidenses)

(1 | T | i |- S
Comsnie Comiante
Activos finaniclerons madidos al costo
Efactivo v squivalentas de efeclivo 22398 84909 _
2236 0450

Activos financleros medidos & valor mzonabla con
camblox on resuitades !
Teulas, pagarés y obligaciones 78,741 123 624
Toda sctivor finantlaris §1.477 132123
Paslvon financiaros medidos al coste amortizado
Prowasdoms v dividandoy por pagar AIFL:FA 1573
Total puslvos Anencieros 1 762 1 573

Valor razonabla da Instrumentos financieros

Para fines de detenninar e valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las sigulentss ferargulas de mexicién:

. Precips de cotizacién (no sjustados) en mercados activos para activos o pasivas

iiénticos (nivel 1).

" Informaclin distinta a precics de cotizacién incluides an of nivel 1 que se pueda
corfirmar para & activo © pasive, ya que &ea directamente {precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

) Informacion sobre el active o pasivo que no s8 basa en data que se pueda

confirmar en el marcads {informacion no obeervabie) (nivel 3).

Al 31 de digiembre del 2018 y 2015, los actives financleros medidos a valor razonable con
cambios en resultados, se valoran en base a pivel 1, ya que iienen uwn precio de

cotizacion en el mercado.

El valsr on libros de cuentas por pagar y & efectivo se aproxima sl valor razonabie debido

a ia naturaleza de corto plaze de 4stos instrumentos.

EFECTHVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2038 2015
Cala 30 30
Bancos (1) 2.206 8.450
2.235 8.408
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
At M DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
[Expresad: an dblares estadounidenses)

{1 Incluye depésitos en los Eanm dal Pacilco S.A. ¥ Pishincha C A, los cunles son

de licre disponibifiidad

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:
Tanes anuales Plazos
tha rancBrmisnic aprecimados
Por g 38 inversiin X, S TTHES
e 3 2019 215 218 2015
Imversiones mEyores & X masss
Crbbig achorems (1) TLO-A50 7.00-600 1235  4A-30 22.580 2760
Thutarizaciores (2} 7.3 7.50 - 825 1q B-25 3.501 12478
Fagani (3] [ .00 §-12 5-142 §3.000 75,305

(1)

(2}

(3}

Ta.241 12380
CETATa Sy v

Corresponden principalmente & la ¢ompra de titulos de obligaciones con
Corporacién El Rosade S.A. por US$13.850, con vencimientos en diciambre del
2018; Dipac S.A. por USS7.500 con vencimients en el 2019; Etinar 3.A. por
USS$1.200 (2015: USS7.0060, can vencimiento en Junio de 2018 USS. Adicional al
31 de diciernbre def 2015 corrsspondia principaimenta por Plasticos de Litoral
PLASTLIT S.A. por US$12.000; y, Haladosa S.A. por US$6.250.

Ceormesponde a titulos de wvalores principalmente con Interagua C. ltda, por
US%3.661 (2015: US$12.479}, con venclimienta an mayo de 2018.

Comesponde a la compra de pagarés firmades con la Compadia Home Facl S.A,
por US$53.000 {2015; USETH.355), con vencimientas en ef 2017.

ACTIVOS BIOLGGICOS

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, comesponde a plantaciones da teca con una
extensidn de 63,46 hectdreas sembradas en el canton Balzar.

Movimiento:

2018 L0185
Salkda Inlcial 2,182 584 1.862.184
Costo de mantenimients 52.601 43.185
(3anancia par cambio en velor mzonabla 145.280 187,185

2.390.425 2162 584

blg - Lo parimetros

ut;lizadoa par& Ia daterminaciﬁn disl valor raznnahle lncluyanpnnmpalmanta Bl préacio
estimado da vanta por metro ciblco de madera a la fecha de corte y ei volumen de
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CERRO ALTQ FORESTAL (MIGHFORESY) 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADDE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprasado en délares estadounidenses)

madera par hectirea a cosechar. Los pardmetros arderores son el rasultado de
gstimacicnes que la Administracibn ha rmealizadc a parlir ge preciog histéricos e
informacidn técnica provaniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
esteblecer ingdicstives conflables de volimenes. Cada afo sstos parametros son
actuslizados para obtener mejoras astimacionas. En ef caso de un detariors en la cakidad
de la plantacién, esto podria conducir a una revisidn a la baja de ias pravisicnes de
cracimienio, precios & ingresos.

En este gentide, se hace referencis al heche de gqua un mercade eficiente para establecer
af precic de madera de teca a la edad ds corts, es accesible, aun cuando no es accesible
un macado eficiente para las planiaciones de madera de teca, toda vez que cada
plantacidn contiene condiciones partitularas. Es decir, a partir de 1a estimacién apropiada
de volimenss de maders a Iz edad de corte v una astimacién fundamentada de precios,
so puede conclulr en el valor de una plantacién: sin embargo cada estimaclén de
f!.ﬂ:uIl.'m':asrlma:s: depende de cada plantacién en particular y de sus métedos de manejo
‘orestal.

Baleo - El raieo se refiere a la reduccitn del nimero de drioles, con el fin de dar msjores
condiciones de terrens para ol crecimiento de srboles remanentes de mejor calidad.
Centro del pian silvicultural estan programades 3 raleos. €| primere an al afic 6 luego de
la giembra, que por fa calidad de la madera extraida no representa ingrasos para la
compafila. En el afio 8 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivaments, las
cusies se esperan gl den Ingresos para la Compafla.

Loz principales supusstos utilizadoes por la Compalila en la delerminacion dal valor
razonable de (o8 actbvos biolGgicos se detallan a continuacion:

2018 (1) 250N
Perlodos proyectados 20 - 12 afos 20+ 1Z afica
Tasa de descuanto (2) ) 15% 15%
Inzremento de precio (3) £% &%
Costa da corde fingl (4} 25% 25%
“ollmen estmada de rendimiento por hectdraa [5) 180 m3 120 m3
Valor razonable por hectdrea USsa7.ces UE534. 550

{1) Estos supuestos han sldo aplicados consistentemente por [a Administracién y son
revizados de forma anual por axpertos intermos de la Compafiia.

{2) La tasa de descuanto utilizada por la Compaiila ha sido determinada en hase al
modelo de valeracidn de activos de capital (CAPM por sus aiglas en inglés), la cual
reprasenta ef retomo asperado por log sccionlatas sobre 1a inversion realizada

Este modelo raguiere considerar io siguiante:

- Tasa de jibre riesgo: Se considers e rendimiento de los Bonos del Tesoro
Americano a 20 afcs, qua correspende al tismpe estimade del primer corte de la
plantacién. '
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CERRO ALTQ FORESTAL {HIGHFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresads an golares astadounidanses)

- Beta: Se considera el Beta sin spaiancamianto del eector forestsl, comraspondionte
alos calcuios por sactores de las Compafilas de Estados Unidos.

- Repdimiento protmedic del mergade: La Compafia conslders e promedic
gecométrico del 2007 a1 2016 de ks rendimientos del mercado de Estagos Unidos.

- Biesgo paje: Se considera la secuencia histdricy diaris de las tasas publicedas por
ol Banco Central 3=l Ecuador, desde al 2011 hasta el clarre de cada ajescicio.

Este método de valoracidn as wtitizado por la Compafia desda el 2008 con la adopcién
de lag Normas internacionates de Informacion Financiera en Ecuader. El resultade en
parcentaie luege de efectuar este método de valoracidn, es utilizewis &n 24 valor
redondeado.

{3) La proysceidn det incremento an 8l precie del metro cibice de madera a la edad de
corle se gstablecié sn un 5% anunl er base 2l andlisia de los precios Matéricos
realizadoy a través de los raleos y su tendencia de cracimiernto.

{41 Ei costo de corle finai es determinado de acuardso a la tendencia del coata da raleo
raalizado en afns antedores por la Compafiia 0 de sus Comparilas relacionadas
dedicadas a la slembra y cuitivo de teca.

{5y La medicién del incremento det volumen se actualiza todos ios afos a travée de fas
parcelas parmanentes de muesirec que se han establecido en |z planfacién, Las
estimaciones del volumen de madera 2 la edad de core son de aproximadaments
180 metros cihices por hectdrea, ee decir 20 afos despuée de la siermbra.

En el afio 2016 |la Compafia realizd el raleo de 147,13 [2015; 142,92) metros cubloos en
el cantén Balzar, de la sismbra realizatda en &l afio 2012, o8 ¢ostos de extraceidn
ascendieron a US$7.648 (2015 US%24.448), dicho rales es la continuacion del primer
ralec realizado en el periodo 2015, gue ho pudo ser conclulde por diveraos temas
extemos.

PROPIECADES

Ef mowimiento y log sakios da las propiedades. g2 presentan & ¢ontinuacién:

Tasa anual
da
2018 2016 depracieciin
Temenos (1) 240053 240.993
Maguinarias ¥ equipos 512 512 T
241 505 241,605
Merios - depraciacion acumuiada {230) {102)
241275 241,403
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GCERRO ALTO FORESTAL {(HIGHFOREST) S.A

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 y 2015
{Expresads en dédlares estadounidenses)

{1) AI31 de diciembre det 2016 y 2015, Incluyen terrenos ublcados en el canldn Bzlzar,
previneia det Guayas, con una superficie total de 91,77 hactareas, an los cuales se
desarrolla los cultivox de teca de la Compafila,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante  ics  aiios
2018 ¥ 2015 con compafilas y paries relacionadag. Se incluye bajo ia danominacion de
compaliias y partes relacionadas a: §) 1ae personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamenta o indiractamente cortralan o son cortroladas por la Compaiia, tienan control
confunte o influencia significetiva (asociadas).

fa} Saldos al 31 de diciembre:

Correspande a inversiones en accicnes en fa compaliia Ecowood S.A por US$1.750.

IMPUESTD ALA RENTA EDRRIEN"FE Y MFERIDO
Situacidn flscal

A la fecha dé emisién de Igs estados financieros, la Compaitia no ha sido fiscalizada por
las auforldades fributarias. De acuerdo con la nommativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2016 e encuentran abisros a revieidn par parte da las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicidn del impueasto a la renta es ia siguiente:

2018 2015
Impuestc a ka renta conlanta 1.079 -
Impusests & la renta diferido 31.957 41.180
Cargo a ios resultados tegrales del gfto 33.038 41.180

Conciliaclén del resuliado contable-tributaro
El impuesto # la renta da los afios 2016 y 2015 sa daterminé como eigue:

(Véase pagina siguiente}
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CERRO ALTQ FORESTAL (HIGHFOREST} S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL %1 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprasado en délares estadounidenses)

2018 2015
Litiliad antea e impuastos 150,463 184.541
Mas: Gastos no deducibles Taz Fi)
Mas: Saslog vinculados con rentas excartas - -
(Menos):

Vaior razonable de las piantacionas (1) {145.260) {167.185)
Pardida tributaria {1113 -
Basa imponible (pérdida tibuataria) 4,872 (5.585%
Tasa de impuesio a ia renta ' 22.15% -
Impumsts & |a ranta cordents por pager 1.079 -

{)

o 2)

Corresponde al valor razonable determinads en cada afio por lag plantaciones de
teca. Ver Nota 8.

La tasa get 22,15% dal impuesto a la renta determinada en el 2015, fue fijada de
acuerds ala R.O. 405-5 del 39 de diciembre del 2014 donde sa indica gue la tarifa
impositiva ser# del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, perticipes,
constituyentes, beneficlarios o similares residentes o establecidos en paralsos

fiscales o regimenes de mondr impesicidn con una participacién directa o Indirects,

individual o conjunta, igual o supseror &l 50% del capital social o de aguel que
corregpenda a la naturaleza de e seciedad, Cuando la mencionada participacion de
paralsos figcales o regimsenes da menor imposicion sea inferior al 50%, la tarffa de
25% apiicara aobre {a proporcién de ia base imponible que comesponda a gicha
participacién, de acuerdo a lo indicedo en el reglamento.

Al 31 de diciembra de 2018 y 2015 1a determinacién del impuests a la renta por pagar fue

como sigua:
2018 215
Impuasto a la rania causado 1.079 -
Mancs
Retanclonas on la fuente efectuadas {1171} (2.518)
Sakdo & favor (82} {2.518)

Impusastos per recuperar y pagar

Composicidn:

{Vease pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprasady an dblsras astadounidenssas)
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Impuesios por recuparar;
Crédito ributario de Impuesto & la renta 2015 - 2518

Crédito tributarie de Impueste a la renta 2018 a2

a2 2.518
Impuestes par pagar:
Olras impueastos por peagar B0 2.671

0 2871
Impuesto a la renta diferido
El an&lisis de impuesto diferido pasivo es el siguients:

2018 2015
Impuestos diferides pasivos:
Irrpuesto difsrido pesive que se Equidard despuds de 12 meses 429473 397.518

423.473 J¥7.516

El menimiento de la cuenta impuecsts a la renta diferido a5 el siguiente:

&l 1 de enero de 2015 | ase 236
Camgo a resultados por Impuestos diferidos 41.180
Al 31 de diciambre del 215 347518
Carga a resultados por Impusstos difarides o7
Al 31 de diclembre dal 2H3 428 473
Otros asuntos

Anticlpo de impuesto a [a renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Réglmen Tributario
Intemo publicada &n el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2310, establecs
que los contribuyentes cuye actividad econdmica sea exclusivamente la refaclonada con
proyacios productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afo, estarin
sxonerados del anticipo de! impuesto a ia renta durante los periodos fiscales en los que
ne racibar ingrescs gravados que ssan ofiginados de 'a etapa principal de cosecha.

Al 31 da diciembre del 2015, las plantaciones de la Compafiia ss encusntran en ataha de
desarroilo, por 1o cual esté exenta del page del anticipo minirno de Impussto 2 la renta,

*L oy Orgénica para el Equllibric de las Finanzas Pablicas™: El 29 de abni Idel 2016 ga
aprob® 'a “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Poblicas™ publicado en al
Registra Oficial No. 744 donde, entre otros aspectes, se efectian las sigulantes refomas

detallagas a continuacion;
{Viéasa pégina siguienie}
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ROTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERD2
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2013
(Expresads en dblares estadounklenses)

Devolucitn del Impuesto al Valor Agregade {IVA) por un equivalende satre 1% v
2% del VA pagade, cuando las transacciones son reafizadas con dinero
electrinico, tarjetns de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibiiidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito fributario da VA,

Para efecios dal cdiculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente & los
elerciclos fiscalas 2017 al 2019, se excluid de la parte de ios ingresos, costos ¥
gestos, aqustos oblenidos y malizados con diners elsctronica,

Deducelén del 50% e los gestos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Espaciaies generado en la contrataciSn de servicios de felefoniz fijg y mévi
avanzada,

No sijecidn af pago de impuestc a los Consumos Especiales scbre las
adquisiciones y donaciones de bienes enfregados a entidades y organismos del
sesior pdblico.

Gravar con tarifz de Impussto a kos Consumes Especiales del 15% a los sarviclos
de telefonia fila y planes que comerciglicen dnicamente voz, o en conjuntc voz,
datos y sus prestados a socledades.

Exencidn de un montc antal de USH5,000 cuande & hecho generader del
Impuesto a la Sallda de Divieas e produzea mediante ia ulilfizacion de tarjetas de
crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Loy Orginica Solidarla y de Corresponsebilidad Ciudadana para la
Reconsiruccién y Reactivaclén de las Zonas afectadas por el tarremoto del 18 de
abl del 2016": El 20 de mayo ee aprobd la "Ley Orgénica Solideria vy de
Corrasponsaabiligad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de ias Zonas
afectadas por el terremoto del 16 da abril del 2318" publicado en el Registre Ofictal No.
758 donde, entre otros aspectes, se efectian las siguientes reformas delailadas a
continuacion;

Contribucidn Solidaria sobre las utilldades del 3% para sociedsdes ecuaiorianas
sujetos del impuesta a ia ranta {incluyende Fideicomisos que paguen o ne
impusesto) ¥ personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible supenior a US$12.000.

Incremaento al 14% del knpuesta &l VYalor Agragada a partir dei 1 de junic dal 2018
por un perfodo de 12 meses. -

Fersonas naturaies residentes gue mantangan un palrimonio existerde atb 1 de
enerp del 2016 igual @ mayor a un millén de dblares dentro y fuera del pals, se
gravard e 0,80% del patrimonic. Se excluye a personas gomicliadas en &rea da
influencia y que hayan sufride vna afectacién directa en sUs acilvos.

Fersanas naturates na residentes que mantengan un patimonic existente al 1 de
eners del 2016 igual o mayar a un milon de dolares dentro dei pais, se gravara al
0.80% del patrimonio, Sa excluye a personas domiciliadas én drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1.8% scbre el avalic catastral del afo 2016 &n casc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el gaso de derechos
representativos de capital, ks sociedades residentas en el Ecuador que
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018
(Expresada an délares estadounidarnses)

maritengan bienes inmuebles en e Ecuador y derachos representativos de capital
de sociedadss de propiedad directa de una socledad residents en un paraiso
fiscal o jurisdicribn de menor Imposicidn 0 no s& CONOZCH suU residencia.

- Gravar g D.90% sobre el avalle catastral del afie 2096 en caso de bienas
inmuebles y aobre al valor patrimenial proporcional en casc de derechos
rapregentativos de capital las socledades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmusbles en el Ecuador y derechos reprasentalivos de capital
de sociedades de gropledad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn da mengr imposicion o No se convzsa su rasidencia.

La Administracion de la Compafils considera que las mencicnadas medidas ne han
fenido un impacto significative an sus operacionss,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizadao, suscrito v pagado de l2 Compafiia &l 31 de diclembre dal 2016 y
2015 comprenda 150000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; a continyacidn se presenta un rasumen de los accionistas:

MG 2015

Nacionalidad Biciongs % Accones %
Ecualorians 138007 &2 Bl% 13787 87 30%
Pangrmeafa B.500 4 50 15008 10,00%
Cokombiana 2150 143 2150 i 43%
Espadlola 1.410 0.54% 1.410 0,84%
Chiera 4} 0.27% 400 L%
Arpentina 143 010% 143 0.10%
Estadounidense . 100 0.07% 130 007%
185500 o) 150000 1003

L — ]

APORTES PARA FUTLIRAS CAPITALIZACIONES

GComresporden & aportacicnss recibidas en &fics anteriores por parfe de los aecionietas de
ia Compania en efectivo.

De acuerdo al Acta de Junta Genera! Universal y Criinaria de Acclonlstas, celebrada ef 28
de marzo del 2016, se resueive gque el salde de |3 cuenta de apoites pars futuras
capitalzacicnes sea destinado a una cugnta e reserva facultativa,

RESERVAS Y RESULTADOS AGUMULADODS
Resarva legal

De acuerde con l2 legislacidn vigente, la Compefila debe apropiar por lo menos el 0%
de m iMgad neta del aho a una resarva legal hasta gue ¢ saldo da dicha reservy
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expreaada an ddlares astadounidensas)

alcance el 50% del capital suseriie. La resarva legal no esta disponible para digtribucion
de dividendos, pero pueds ser capitaizada o utilizada para absorber pérdidas,

Reserva Facuitativa

Corresponds a apropiaciones de las utilikdades anuales y es de libre disponibifidad, previc
disposicién de 1a Junta Genetal da Accionistas de la Compaliia.

s acumylados de aplica

Los ajusies proveniontes de la adopcidn por primera vez de [as Normas Infermacionales
de Informacién Financiera *NIF" que se registraron &n el patrimanio &n ls cusnta
Fesultades acumulados, subcuenta "Resuliados Acumulados provenienies de la
gdopcidn por pimera vez de las “NIIF", que genararon up saldo acresdoer, sbko podran ser
capitalizados en la parte que exceda 8! valor de las pérdidas acurnutadas vy as dal dtimo
ajercicio econdmico concluido, =i lan hubleren; uifizado en ahsorber pérdidas; ¢ devyelio
& fos accionistas en el caso de liguidecidn d& la Compafila.

Resulizdos acumulados

Los resultados (utildadas o pérdidas) de cada ejorcicio son incividos en eale rubro,
manteniendo reglietros gue permiten ideantificar au ejercicio de crigen. Con s aprobacidn
de la Junta Ganeral de Agcionistas y cumpliendo !as disposiciones normatives aglicables,
las utlidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuiados o e compensaan con la Reserva legsl, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Llos costos y gestos operaclonales agrupados de acuerde a su nsturaleza son los
siguientes:

Costo da Gaslos Gastos

Sanvitios practados 5.700 1374 - 7.074
Honorarios y gashtos legales - 4.885 - 4 805
Henorardoa audltcres - 4788 - 4,788
Hororation comables - 4787 - A TE7
Degevais - 3800 - 3.800
Impuesios,cuctas, tasua, conthbuc - 3,105 - 3108
Varigs 1,545 - - 1.548
Wabslte b 1,128 - 1128
Atancinnes varias - 42 - Q42
Varioa gasios - a4 - g14
Comislones pagadas - - 165 165

7648 25213 165 330258

— i — ... =3
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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 34 BE DICIENBARE DE 2016 y 2045
{Expresado en dolares estadounidensen)

Coste da Gastos

2005 yanta pdninistrtivoy Bnanciercs Iotal
Sericios prestados 23,341 . n 23.241
Honorarioa y gastod legales + 12,343 - 12.343
Hongrarios audiones - 4580 B #4480
Impuestos cuctas, tagas, contribug - 3018 - apig
Webdsiia - 1.258 - 1.258
Varlos 207 - Aoy
Varios gistos . 454 454
Suscripciones a8y - b
Materiales 298 - - 268
Hongraros cohlables - 208 - 288
Suministros da oficing 288 - 238
Comislones pagades - 247 AT
Irtaraese pagadat - - ey ] 20

24 444 22 525 448 47 418

TR NC A L ——- R L —

UTILIDAD POR ACCION

La dfilidad por sccidh e caleuia dividiendo la utilidad nefs del peifloads pars ef promadio
ponderado da las acciones en clroulacién durante dichs pericdo. Al 31 de diclembre del

2016 y 2015 asciende a US$0,78 y USH0,94 respectivaments.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e/ 31 de diclambre del 201& y Ia fecha de preparacidn de estes estados financieras,
no 8 produjeron eventos que, an la opinkdn de la Administracidn de la Compadia, pudieran
tener un efecto significetiva scbre dichos estados financieros, gue o se hayan myslado en
ios mismes ¥ que ameriten una mayor exposaicion,
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