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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A, 

Guayaquil, 8 de marzo dei 2017 

Hemos autitado tos estados financieros que se adjuntan de la Compañía Cerro Alto 
Forestal (HIGHFOREST) $ A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre dej 2016 y los comespondientea estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo par el año terminado en esa fecha, as! como Un 
resumen de las pollacas contables significativas y atras notas explicateas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la situación financiera de la Compañía Cerro Alto Forestal 
(HIGHFOREST) SA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
tiyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría - 
NIA Nuestra responsabllidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en ls sección “Responsablidades del auditor en felación con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de la Compañía Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) SA de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabalidad del Consejo de 
Normas internacionales de Énca para Contadoros (IESBA por sus siglas en inglés) Junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabildades de ética de 
acuerdo con esos requenmientos y con el código de ética de ¡ESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiante y 
adecuada para Nuestra opinión 

Párrafo de ónfasis 

Ta! como se explica en la Nota 1 a los estados financieras sdjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en elapa de desarrollo y ue estime que el ieuio de 
corte de madera será a partir del año 2022 

 



Alos accionistas de 
Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) 5.A. 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoria 

  

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron fos de 
mayor significativadad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de dlerembre del 2016 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexta de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y na expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asuntos algnificativos Enfoque del alcance en la auditoria 
  

A ble del Activo 
Biológico 

[ Los ingresos de ta Compañía durante fa etapa 
de creamiento del activo biológico 
(plantaciones de teca) se oignan 
priicipalmente de las ganancias en valor 
razonable, resultado de las medcwnes 
postenores — realizadas desde su 
reconocimiento wucial hasta la obtención de la 
cosecha Estas mediciones son realizadas de 
acuerdo con la NIC 41 "Agricultura" y la NUF 
13 "Medición del Valor Razonable” 

yal 

  

El valor razonable de tos actvos biológicos se 
determina a través del uso de técmicas de 
valorización aplicados por expertos itemos 
de la Compañía, por lo cual, el valor razonable 
de activos biológicos ee determina en base a 
ios flujos netos de efectivo (proyecciones de 
ingresos y costos) descontados que se 
esperan “obtener de las respectivas 
plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del activo 
biológico requiere ur alto grado de jucio de la 
Administración, consideramos como un nesgo 
eignficabvo cualquier posible pemblo en las 
hipótesis utilizadas por ta Compañía, debido a 
certidumbres que rodean el importe 
estmado y posibles cambios futuros en las 
condiciones del mercado que afecten de 
toma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca     

Nuestros procedimientos de autoria 

« Solicitamos tos flujos de ingresos y 
costos proyectados de la Compañe 
hasta les fechas estimadas de corte 
y mos reunimos con le 
Administración para evaluar cada 
una de las hipótesis aplicadas, las 
mismas que Comesponden a los 
precios de la teca, crecimientos 
esperados, inflación, costos de 
siembre y mantenimiento, 
volúmenos, cosecha, costos en el 
punto de venta, gastos 
admwustrabvos, entre otros 

+ Analizamos y determmamos la 
razonabilidad de todos las costos y 
pastos proyectados versus los 
reales hasta el cierra del ejercicio 
208 

+ En base a los fijos proyectados, 
hemos svaluado la tesa dej 
descuento que utliza la Compañía 
para determinar el valor razonabie 
de los actwos biológicos validando 
de forma independiente el modelo 
de valoración de activos de capital 
(CAPM)   
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Alos acaomstas de 
Cerro Alto Forestal (HIGHEOREST) S.A. 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

  No obstania, 13 Compañía actualiza én cada 
cserve del ejercicio las Ivpótesis utilizadas, y 
las pérdidas y ganancias que surjan de la 
medición de los activos biológicos, obtenidos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los activos biológicos y su valor rezanable 
menos los costos de ventas, se reconocen en 
él estado de resulados integrales en el 
periodo en el que sunan en la partda de 
*Ganancia/Pérdida en valor razonable del 
activo biológico”.   
Responsabilidades de la Administración de la Compañla sobre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NÚF, y del control 
interno que considere necesano para permitir la preparación de estados financieros libres 
de errores matenales, debida a fraude 0 error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Aríministración de la Compañía 
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha, revelando según comesponda, asuntos relacionados con empresa en marcha 
y Utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la tención de liquidar fa Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra altematva realista 

La Admwustración de la Compañía Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A es 
responsable de la supervisión de! proceso de formación financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de que los 

estados fmancieras en su corunto están tibras de errores malenales, debido a fraude 0 
error, y emitir un wforme de auditoría que incluya nuestra opinión Segurldad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantza que una auditoría realzada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error 
matenal cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude a emor y se 
sonsideran materiales sí, individualmente o en su conjunto podrían razonabiemente imfiur 
en las decisiones económicas que los usuanos toman besándose en ios estados 
financieros, 

1 
MOCRC Era moras ra 
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Alos accionistas de 
Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
apícamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria También como parte de nuestra auditoría 

Identficamos y valoramos los riegos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o exror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
un error matenal detudo a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
matenal debido 6 error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsfficación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o la vuineración 
de control interno 

Obtenemos conocimiento del contro) intemo relevante para la auditoria con e: fín de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
ercunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entad 

Evaluamos al las políticas contables aplicadas son apropledas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente infomación reveiada por la 
Administración de la Compañía 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de fa Administración, del 
prncipio contable de empresa en marcha y, detsminamos sobre la base de la 
evdencia de audrtorla obtenida, sl existe o no una incertidumbre matenal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas subre fa 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha SI concluimos 
que existe una certidumbre matenal, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Información revelada en los 
estados financieros o, s dichas revelaciones rio son adecuadas, que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de aucitoría 
obtenida hasta la fscha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
fnancisros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planficados 

y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa: 
del control intemo que identficamos en el transcurso de la auditoria 
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A.los accionistas de 

Cerro Álto Forestal (HIGHFORES7) S.A. 

Gueyaqui, 8 de marzo del 2017 

También proporcionamos a los responsables de la Adrunistración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoria Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pútilcamente estos asuntos 0, 6 
errcunstancias extremadamente poco frecuentes, deteminemos que Un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de mterés púbilco del mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercinio termmado el 31 de diciembre del 2016, sabre el 
cumplimiento de Jas obligaciones tnbutarias como agente de retención y percepción de 
Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A,, se emiton por separado 

Mane Cercas — 

  

Número de Registro en la Fernando Castellanos R 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañias, Valores y No de Registro 36189 
Seguros SO-RNAE-2760 

A a ed —E 
sort see rre mom



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHEOREST) 3.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efecto 
inversiones a valor razonable con cambios 
en resultados. 

Cuentas por cobrar 
Impuestos par recuperar 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos biológicos 
Propiedades y equipos 
Otros activos financieros. 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Referencia 

" 

2238 

79241 
2.885 

E 

84234 

2.290.425 
241 275 

1750 

2.893 450 

2717 684 

8.499 

129,624 
298 

2.518 

134.075 

2 192,504 
241409 

1750 

2.435 747 

2.570.092 

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

VALIDO 
a, 

  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omar Calderón 
Contador Genera! 

46)



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 

¿Expresado en dolares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

  

Referencia 
, Pasivos 2.Notes 2018 2018 

- Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 1596 1368 

: Dividendos por pagar 168 205 
Impuestos por pagar “1 20 2871 

Total pasivos corrientes 1852 4.244 

e Pasivos no corrientes 
Impuesto diferido. ”m 429.473 397 518 

Totaí pasivos no corrientes 429.473 397 510. 

A Total pasivos 431,325 401 760 

> trimonio 
: Caprtal social 13 150 000 150 000 
. Agortes para fuluras capitalizaciones 3 . 637 520 

Resena legal 622 zo 
. Resene facultativa 837 520 - 

Resultados acumulados 1498 217 11361 202. 

. Total patrimonio 2,206 359 2165 992 

Total pasivos y patrimonio 2717504 2570692 

Las notas expicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

SS 
S Sr Paul Palacios e Gmar Calderón 

Presidente Contador General 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.4, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
. POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2015 

187185 
29308 
11968. 

228 980 

124.446) 

204 5t4 

(22 525) 
1448) 

181 541 

193.096) (41 180) 

? Referencia 
2 Notas 2018 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del activo biológico 8 145 260 

Raleo 30 887 
y Intereses 71,342 
€ 183.489 

. Costo de ventas 15 (7 6x8) 

Utlidad Bruta 175 841 

: Gastos operativos: 
De exrrinistración 15 (25213) 

Financieros 15 (185 

E Utlldad antes de Impuesto a le ronta 150.483 

: impuesto a la renta “ 

s Utilidad neta y resultado Integral del año 117.427 

: Referencia 
£Nota 2018 2018 

Utilidad básica por Acción 16 

Xs 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrant 

0,78 094 

140 381 

apra financieros 
a 

  

(Qhisis 
> Sr Paul Palacios == Omar calderón 

Presidente Contador General 

10)
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: CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 

  

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
. POR EL AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
añotas 2018 a 

Flujo de afectivo de la acalvidades de operación: 
. Eectivo recio 30.324 41099 

Efectha pagado a proveedoras $37 (82 
í Pago de impuestos —_S5AÍ)- 2498. 
e FEsectio meta provisto por (utlizado en) las acttádades do operación 1885 (458) 

, Flulo de afectivo de las actividados de Inversión" 
AMisones de acilvos biológicos 8 (52809 (43189 

¿ Irwrslones de activos financieros O AZ 
! Efectivo neto ullizado en las actividades ds Inveratón. 62 (103) 

: Flujo de afectivo de las actividades de Mimanciamiento; 
< Divilendos pagados an efeciivo los acclonetas ——0 198 

Efecio neto utfizado en las actidades de Inanciamiento 15) 105 

Efectivo y aquivafentes de efectivo 
0 (Diaminucion) neto de efectivo y equivalentes (6263) (578) 
: Efectivo y equivalentes de efectivo al nicio del año 6209 _ 14298 

Elacivo y equesiéntes de efectve al nel del año $ 2208 2400 

Las notas explicativas anexas son perte integrante deTós estados financieros 

z Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General 

0)
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHEOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 

(Expresado an dólares estadounideneas) 

Referencia : E 

Flujo de efectiva de las actividados de operación: 
Utilidad neta y resultado integral del año 117427 

Transacciones que no representan desembolsos 
de efectiva 
Valor rezonable del activo bIOlógico 8 (145200) 

Depreciación 128 
Impueato diferido 1“ 31.987 

7267 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar es 
Cuentas por pagar 2.359) 

Efectivo nto provislo por (utilizado en) las actiddades de operación 1304 

2018 

140.361 

(187 186) 
26 

41180 
6818) 

(62) 
1014 
(4.687, 

Las notas explicatvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

8r Paul Palacios ar Calderón 
Presidente Contador General 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL, 
Constitución y ohjoto social 
Cerro Alto Forestal (HIGHFOREST) S.A antes (INGNACIANA SA), imicio sua 
actividades a partr de agosto del 2011, desde su inscripción en el Registro Mercantl Su 
ectvidad sconómica principal es la swembra y cultwo de teca para su posterior cosecha y 
comercialización Su dormicilo princapal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas. 
La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como erusor de acciones según 
Resolución No 2012-2-01-00580, y negocia sus acciones en ias Bolas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (entes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dal Ecuador 

Los cultos consisten en plantas de lec, para lo cual la Compañía adquno terrenos en 
le provincia del Guayas en sl cantón Baízar, con una superficis total de 91,77 hectáreas, 
de las cuales se encontraban sembradas 63,48 heciáreas de teca, cuya siembra se 
efectuó en los años 2002 (55,46 hactársas) y 2005 (8 hectáreas) 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$787 520 la cual ha sido 
utlizada prricipalmente pera la compra de terra, manejo agrícola, administrativos y 
costos para la futura cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la 
madera se efectúe a partir del año 2022 

Situación financiera del País 

Durante el año 2016, la situación económica del pals continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barlles de petróleo, la cual es fuente pnnaipal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounrdense, moneda oficial del país 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes altemativas 
entre las cuales so destacan la pnorización de las Inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tbutarios, contribuciones tibutamas solidarias 
extraordinanas a empresas y persones naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesio al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos intemacionales y olros goblemos, mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arsncelanos, entre otros 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que ameriten impactos synificativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañia 

aa
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
sExpresado en dótares estadounidenses] 

Aprobación de los estados financieros 
Los eslados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emiidos con la autonzación de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
postenormenls serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como le requiere la Norma intemacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera umiorme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(RIF) emitdas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (1AS8), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion Integral exphuita y sin 
reservas de las refendas normas internacionales apiicadas de manera unforme en los 
ejerciois que se presenten 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el prnaipio 
del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
rsquiers el uso de ciertos estimados contables criticos También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se reveian las áreas que implican un mayor grado de Juicio o 
complejidad, o las árems donde los aupuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetwidad inierente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden dienr de los montos estmados por la Administración 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obhgatona en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a contruación 

Bama 
vez 
mos    me Aclaración delnkanos da joa rquesimientes de irformación a ceveler 

sia re 
NIO78 — Majoia Medición de lus parteipad al valor mrorabla guna opción de de mneronetzom 

Eavarsión poriaversión o una apoión de pollica cohameta? 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de les nuevas normas 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generará un Impacto significatvo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicia! 

Electivo y equivalentes de afectivo 
El efectivo y equivalentes de electo comprenden el efectivo disponible, y depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores san de llbre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compaña clasffica sus achvos financieros en las siguientes categorías “actwos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, "activos financieros mentendos haste su vencimiento" y “actwos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y "otros 
pasivos financieros”. Le cipsificación depende del propósito para el cual se adquirieron 
los activos o contrataron los pasos financieros La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorías "activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y, mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasiwos financieros” Las caracteristicas de 
los refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(Véase página siguiente) 

(14)
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de) Activos financieros a valor razonalie con cambios en resultados 

Un actvo financiero es mantenido para negociar sí han sida adquindos con el 
propósito de su venta a corto plazo, Es clasificado a valor razonable m1 este es 
designado como tal en el reconocimento mieal Los activos financieros son 
designados a valor razonable si la Compañía admistra tales inversiones y toma 
decisiones de compre y venta con base a sus valores razonables de acuerdo 90n la 
administración de nesgo A! reconocimiento wnucial los costos atnbuibles a estas 
transacciones se reconocen con cargo e la inversión a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar Se mcluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterlar 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
sl activo o pagar el pasivo 

Medición iniclal 

Las activos y pasivos financieros son medidos ucialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atnbulble a la transacción, que de ser significativo, es reconocidy como 
parta del acto o pasivo, siempre que el actwo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor rezonable con cambios en resultados” y este es mpnificativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterlor 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fía, los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos 'son reconocidos sn el 
resultado del ejercicio que Incluye Ingresos por divdiendos o Intereses devengados, 

as
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(>) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial sa miden al costo amortizado aplicando el 
método de Interés efectivo. La Compalía clasifica las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

(0 Cuenias.por.oaoar, Comesponden a obligaciones por serios recibidos de 
terceros y dividendos por pegar a accionistas Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amorlizado ya que son pagaderás en 
plazos menores a 90 días. 

2.4.3 Deterioro de activas Ainancieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que ae le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. Le existencia de dificultades financieras sigificatwas por parte del deudor, la 
probabllidad de que el deudor entre en quisbra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consxieran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El deteroro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe an libros del actvo y el valor actual de 
los fujos de efectvo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal 
del activo financiero 

$1, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detenoro dsmnuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía ha determinado que no existan 
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban sar 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un 2ctva financiero se elmna cuando expiran los derechos a recibir los fluyos de efectivo 
del activo o sl la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obkgaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han iiquidado 

2.5 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y erádito tibutaro del impussto al valor 
agregado efectuadas por terceras, Cuando la Administración estime que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(16)
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Activos blolágicos. 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocsmento nicral y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de los actvos biológicos al valor nizonable se basa el método de flyo de 
caja descontado el cual es determinado por ía Administración de la Compañía La 
expectatwa del vator presente de los fijos futuros esperados Inciuye los flujos de efectivo 

de operaciones continuas sobre planes de corta final de teca, considerando vanables 

tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 

mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de vente, entre otros, las cuales. 
son revisadas penódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por mecro de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en líbros de los activos biológicos y su valor razonable es 
reconocida en la ubiiad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonsble de 
activos biológicos” 

La Compañía incluye en el valor en libras de estos activas los costos mcurndas en el 
transcurso del año en fertilización, mantenmiento manejo agrícola y admunstración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor en [bros de estos 
actyos a su valor razonable 

Propiedades 

Las propiedades, están registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a le adquisición o construcción dei activo Los desembolsos 
posieriores a la compra o adquisimón sólo son caprtalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la versión fiuyan hacia ta Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posténores 
corresponden a reparaciones o mantenmuente y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurmdos 

Los terenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Ineslmente basada en la vida úti estimada de los bienes del activo fio, o de 
componentes significativos identificables que possan yidas útiles diferenciadas y 
considera valores fesiduales, debido a que la Admunistración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades al tónino de su vida util no es Irrelevante Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos on revisadas, y 
ejustadas sí es necesario, a cada facha de crerra de los estados financieros 

tr)
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Las pérdidas y ganancias por la vente de propiedades, as calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en fíbros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propledadss excede a su monto recuperables, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan stempre y cuando estón 
relacionados con la construcción de actos calificables Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han liquitado en plazos inferiores a un año, por lo 
que no se han actvado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propledados y equipos, e Inveralones en 
acciones) 

hos activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o crcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monio en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los actos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del actvo exceda a su monto 
recuperabla, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos sn libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detencro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversionea del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
actwos no financieros A) 31 de diciembre del 2015 y 2015 no se han reconocido párdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Admunistración ha determinado 
que no exasten indicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
difendo El mpuesto se reconoce en el estado de resultados negrales, excepto cuando 
se trala de partidas que se reconocen directamente en el palnmomo En este caso el 

(18)
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patnmonio 

(a) — Impuesto ala renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de Impuesto apficable a 
las ullidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el impuesto por pagar exgible 

(6) - Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de actwos y 
pasivos y Sus respecivos valores mostrados sn los estados financieros preparados bayo 
NIF El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Inbutarlas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de srtuación financiera y que se espera serán 
aplicabls cuando el Impuesto a la renta difendo actvo se realice o el Impuesto a ta renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las 
ganancias a recuperar an penodos futuros, relacionadas con 

4) Las diferencias temporarias deducibles, 
(1) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavia no 

hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
() La compensación de créditos imbutarios no utilzados procedentes de perodos 

antenores, siempre y cuando no se sollcite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable ls disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos achvos y pasivos se compensan cuando 
exasta el derecho legal emgible a compensar mpuestos achvos corrientes con Impuestos 
pasivas comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributana 

Al 21 de diciembre del 2016 es registró US$31 057 (2015 US$A1 180) de mpuseto 
diiendo corresporciente al valor razonable por la medición del activo biológico en su 
etapa de transformación 

  

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando () la Compañía tlane una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (') es probable vaya a ser 
úecssana una salida de recursos para iíqudar la obligación y (n) el monto se ha estimado 

a
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de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
admnistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patimomo 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

() — Ganancia en el valor razonable de activos blológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierra de cada penado, se 
registra como ingresos el valor resultente del crecimiento nalurai de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimadas en el 
punto de vente 

ti) Ingresos por raleo - Se onginan por la venta de árboles jóvenes que son sustraldos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de ta 
plantación, La actividad de raleo es básica dentro de las actividades siiviculturales 

de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos incurdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía reatbe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(ii) ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al captal pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
¡guala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo más corta con el 
importe neto en Ilbros en el reconocimiento inicial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos adminetratwos y 
costos de raleo, principalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de 
acopio meluyan gastos admmistrativos y costos de raleo pancipalmente por selecaón, corte 
y movilización de árboles al centro de acopio Estos se reconocen a medida en que se 

incurren, ndependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 
ineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros” 

(20)
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financianuento, ta Compañia está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
o menos significativa ei valor económico de sus flujos y actvos y en consecuencia sus 
resultados 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de foma 
significativa en el futuro predecibis y, por tanto, no ha reahzado contratos de denvados y 
tros para gesbonar el riesgo de caída de los precios de la teca La Compañía revisa de 
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del riesgo financiero 

La Compañía dispone de una organzación administrada por el Presidente, que permite 
Identficar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta le definición de los riesgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros y la desenpción de las medidas migantes 
adoptadas por la Administración ds la Compañía 

(8) Riesgo de hqurdez 

la Administración tene ls responsabilidad final por la gestión de liguidez La 
Admwistración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liguidez de manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de Iiquxez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fujo de caja, el cual se revisa mensueímente, y empareja las versiones 
an activos finaneleros de tal forma que sí fujo proveniente de éstas cumpla con tos 
requerimientos de pago El portafolro de inversiones de ia Compañía está conformado 
por instrumentos con caracteristicas de fiquidación medita, en el evento de así 

necesitarss : 

Administración del rlesgo de capital 

Los objetwos de la Compañía al admunstrer el caprtal son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos 

en
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieras requiere que La Compañía realice estaciones y 
úsilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos sstadas financieros y sua 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlzados por La Compañía 
as encuentran basedas en ta experiencia histórica, camblos sn la industria e nformación 
suministrada por fuentes externga calficadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
ditenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y polítcas contabise signricativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reñiejar correctamente la srtuación finamoiera y los resultados de ta 
Compañia gío ¡as que requieren un sto grado de jucio por parte de la Administración 

(a) Vida útil de las propiedades 

Los camblos en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vela útil fuera diferente de lan esbmaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(0) Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, ja cual es 
realizada por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Eo cruoal para la medición de los ingrssos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonabíe y los datos utilizados se avaltian al cierre de cada 
año VerNola7 6 y Note 8 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de vator razonable establecida por la 
NUF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A contnuación se presentan los valores en líbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejerciclo 

(Véase página siguiente) 
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Activos financioros medidos al costo 
Efecto y eguivalentes de efectivo 22 

2.238 840 
Activos financieros medidos a vafos razonable con 
cambios on resultados : 
Títulos, pagarés y obligaciones 19291 123.624 
Total activos financloros HLATT od3212S 
Paalvos financieros medidos al costo amortizarto 
Provrecores y divilancioa por pagar 338% su 
Total pasivos financieros 1.762 1579, 

Valor razonable de Instrumentos financioros 

Para fines de determinar el valor razonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientos jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actwos o paseos 
idénticos (nivel 1) 

» Información distnta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo O: pasivo, ya que esa directamente (precios), o 
indirectamente (que se dertven de precios) (nivel 2) 

» Informacion sobre el actwo O paso que no se basa en data que 8e pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

A 31 de disiembre del 2018 y 2015, los activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de 
cotización en el mercado 

El valor en fibros de cuentas por pagar y el efectivo 6e aproxima sl valor razonable debido 
aia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2018 2015 

Caja 30 30 
Bancos (1) 2206 8469 

A 
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€1) _ Incluye depósttos en los Bancos del Pacífico S.A. y Pishincha C A,, los cuales son 
de bre dispombildad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

Tunes anios Plazos 
dnrarckrinto. soresmados 

Por ie de Inversón. L en mason 
ams TE ams 

Inversiones mayores a 3 mesas 

  

bbgaciones (1) 790-850 1828 4-20 22860 90 
Thulanzaciones (2) 78 e 8-2 359 12 
Pagar 2) reo 5-12 5-12 85000 76308 

JARA, 28 

(1) Corresponden prmcipalmente a la compra de títulos de obligaciones con 
Corporación El Rosado S.A. por US$13 850, con vencimientos en diciembre del 
2019, Dipac S.A por US$7 $00 con vencimiento en sl 2019, Etnar SÁ por 
US$1 200 (2015 US$7.000), can vencimiento en Junio de 2018 US$ Adicional al 
31 de dicismbre del 2015 comespondia principalmente por Píásticos de Litoral 
PLASTLIT S.A por US$12 000; y, Heladosa S A. por US$8 250 

(2) Corresponde a títulos de valores principalmente con interagua C Ltda, por 
US$3 691 (2015 US$12.479), con vencimiento en mayo de 2018 

(3) Corresponde a la compra de pagarés firmados con la Compañía Home Fácil S.A., 
por US$53 000 (2015 US$78 385) con vencimientos en el 2017 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 63,46 hectáreas sembradas en el cantón Balzar 
Movimiento” 

2018 2015 

Saldo Inicial 2 192.584 1962194 
Costo de mantenimiento 52.501 43 185 
Ganancia por cambio en valor razonabia 145.280 187185 

  

23904287 72187384 

1 rminación del vator - Los parámetros 
utilizados pare la delerminación del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estmado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corta y el volumen de 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
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madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores son el resultado de 
estmaciones que la Administración ha realzado a partr de precios hustónicos e 
información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de voíumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de la plantación, esto podría conducr a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

Ea este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es dear, a partir de la estimación apropiada 
de vokimenes de madera a la edad de corte y una estación fundamentada de precios, 
se puede conclult en el valor de una plantación sin embargo cada estimación de 
volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Kaleo - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan sivicultura están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
cusles se esperan el den Ingresos para la Compañia 

Los prncpales supuestos utilizados por la Compañía en la determnación del valor 
razonable de los activos biológicos se detallan a continuación 

z0r8t1 201518) 
Perlodos proyectados 20-12 años 20-12 añon 
Tasa de descuento (2) : 15% 15% 
Incremento de presto (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 180 m3 100 m3 
Valor razonable por hectárea US$97 568 Ua$34 550 

41) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos mterros de la Compañia 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus arglas en ingiós), la cual 
representa el retorno esperado par las accionistas sobre la inversión realizada, 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 

- Tasa de jibro nesgo. Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Amencano a 20 años que corresponde al tiempo estimado del pnmer corte de la 
plantación 
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- Beta Se considera el Bata am apalancamiento del sector forsstal, correspondiente 
alos cálculos por sectores de las Compañías de Estados Unidos. 

- Rendirmento promedio del mercado La Compañía consideras el promedio 
geométnco del 2007 al 2018 de los rendimientos del mercado de Estados Unidos. 

- Biesgo pels Se considera la secuencia histónca charia de las tasas publicadas por 
el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada ejercicio 

Este método de valoración es utilizado por la Compañía desde el 2008 con la adopción 
de las Normas internacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar esta método de valoración, es utilizado en su valor 
redondeado 

(8) La proyección del incremento en el preclo del metro cúbico de madera a la edad de 
corle se estableció en un 5% anual en base 2) análisis de los precios hisióncos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de cracimiento 

14) El costo de corte fina) es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anterlores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la elembra y cultivo de teca 

(5) La medición det mcremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muesireo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
180 metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años después de la siembra 

En el año 2016 la Compañia realizó el raleo de 347,13 (2095, 192,92) metros cubicos en 
el cantón Balzar, de la siembra realizada en el año 2012, los costos de extracción 
ascendieron a US$7.648 (2015 US$24 448), dicho raleo es la continuacion del pnmer 
raleo realizado en el periodo 2015, que no pudo ser concluido por diversos temas 
extemos 

PROPIEDADES 

Efmovieniento y los zakios de las propiedades, se presentan a continuación 

Tasa anual 

de 

2018 denceciación 

Terrenos (1) 240083 
Maquinarias y equipos. 512 0% 

241 505 
Menos - depreciación acumulada 230 

241. 275 
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(1) AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, Incluyen terrenos ubicados en el canlón Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie tota! de 91 77 hectáreas, en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2015 con compañlas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a. 1) las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente O indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, benan contro] 
conjunto o fluencia significatva (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecowood S A. por US$1 760 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sxlo fiscalizada por 
Jas autoridades trbutanas De acuerdo con la normativa tributana vigente, los afos 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2016 2015 

Impuesto a la renta corriente 1079 - 
Impuesto e la renta diferido 31957 44 180 
Cargo a tos resultados Integrales del qño 33996 41190 

Conciliación de! resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

(Vésse página siguiente) 
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2018 2015 
Utilidad antes de impuestos 150.463 181541 

Más Gastos no deducibles 782 78 
Más Gastos vinculados con rentas excéntas . - 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (145.200) (187 185) 

Pertida nbutana (1113) - 

Base imponible (pérdida tributaria) 4872 (5.585) 

Tasa de impuesto a ía renta : 22,15% - 
Impussto a la renta corriente por pagar 1079 z 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(2) La tasa del 22,15% del impuesto a la senta determinada en el 2015, fue fijada de 
acuerdo ala R.O 405-S del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tanta 

:mposiuva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares resxientes o establecidos en paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una paricipación directe o Indirecta, 
ingividua) o conjunta, Igual o superior sl 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada participeción de 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea infenor al 50%, la tarifa de 
25% aplicará sobre la proporción de ia base imponible que comesponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2018 2015 

Impuesto a la renta causado 1078 - 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas 1179 546) 

Saldo a favor (92) (2 516) 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 

(Véase página siguiente) 
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3 ia | | 

Impuestos por recuperar 
Crédito iibutario de impuesto a la renta 2015 - 2518 
Crédito tíbutano de Impuesto a la renta 2018 - 

81
 

T 518 

Impuestos por pagar 
Otras impuestos por pagar 26H 

287 38
3 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

015 

Impuestos dieridos pasivos 
Iirpuesto diferido pasivo que Se Iquidará después de 12 meses AZOATS 307510 

429473 37510 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta difendo es el siguiente 

Al 1 de enero de 2015 358 336 
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 41180. 
Al 31 de diciembre del 2015 397516 
Cargo a resultados por Impuestos ditendos 31957 
Al 31 de diciembre del 2016 428,473, 

Otros asuntos. 

Anticipo do Impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece 
que los contnbuyentes cuya actiaidad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con efapa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del anticipo del impuesto a ía renta durante los penodos fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que san originados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compañía sé encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del antapo mínimo de Impuesto a la renta 

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas": El 29 de abni del 2016 se 
aprobó ta "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Fianzas Públicas” pubheado en el 
Registra Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 
(Expresedo en dólares estadounidenses] 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equvalente entre 1% y 
2% del (VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero 
electrónico, tanetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito inbutano de IVA 
Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta comespondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gestos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónica 
Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos e los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefanía fija y móvil 
avanzada, 
No sujeción aí pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entragados a entidades y orgarismos del 
sector público 
Gravar con tenfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los senacios 
de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

Exención de un monte anta! de US$5,000 cuando sl hacho generador del 
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utfización de tanstas de 
crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solkdala y de Corresponsebilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo es aprobó la “Ley Orgánica Solidana y de 

Corrasponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 18 de abri dei 2016" publicado en el Regrstro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas delalladas a 
continuación 

Contribución Soldaria sobre las utildades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a ¡a renta (meluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponisle superar a US$12 000 
incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a parur del 1 de junio dal 2016 
por un periodo de 12 meses « 
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonto existente al 1 de 
enero del 2016 Igual e mayor a un milón de dólares dentro y fuera del pals, se 
gravará el 0 20% del patrimonio Se excluye a personas domiclladas en área de 

influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 
Personas naturales na residentes que mantengan un patrimomo existente al + de 
enero del 2016 ¡gual o mayor a un milón de dólares dentro del pais, se gravará el 
0 90% del patrimoro Se excluya a personas domiciladas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación drrecta en sus activos 
Gravar el 18% sobre el avalúo catastral del año 2016 an caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos 
representativos de captal, las sociedades residentes en el Ecuador que 
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mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatvos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso 
fiscal o jurisdicción de menor Imposición o no se conozca su residencia 

- Gravar el 090% sobre el aveldo catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patnmioral proporcional en casa de derechos 
representatwos de capítal las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatwos de captal 
de sociedades de propiedad directa de una souedad no resdente sn el Ecuador, 
parslso fiscal o jurisdicción de menor Imposición o no se conozca su residencia 

La Adminstración de la Compañía consera que las mencionadas medidas no han 
tenido un Impacto significativo en sus operaciones 

GAPITAL SOCIAL 

El copital autorizado, suscnto y pagado de la Compañía al 34 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 150.000 participaciones acumulativas e indwmisibles de valor nominal 
US$1 caga una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

  

2016 2015 
Nacionalidad cdones E Acne E 

Ecuatorans 18097 EE 
Panameña 6900 480% 15000 10.00% 
Colombiana 2150 143% 2150 143% 
Española 1450 034% 1410 09% 
Chilena 40 02m 0 02% 
Angeniina 143 010% 18 010% 

Estadounidenos: AA 097% 190. 00% 
TN 10%, 150.00. 100 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de tos accionstas de 
la Compañía en efectivo 

De acuerdo al Acta de Junta General Universal y Ordinana de Accionistas, celebrada el 28 
de marzo del 2016 se resuelvo que el saido de la cuenta de aportes para futuras 
capitalizaciones ses destnado a una cuenta de reserva facultativa 

RESERVAS Y RESULTADOS AGUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de ta Wilidad neta del año a uña reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

en
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alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pórdidas 

Reserva Facultativo 
Corresponde a apropiaciones de las utildades anuales y es de libre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta Genera! de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados de apticación roicia! “NIE” 

Los ayustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera *NiIF" que se registraron en el pafrmamo en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resullados Acumulados provenientes de la 
adopción por pnmera Vez de las “NIIF*, gue generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitalzados en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Último 
ejercicio económico conctuido, si las hubleren utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
alos acoionistas en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utildades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normatvas Splicables, 
las uidades son distribuidas o destinadas a reservas, muentras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de fibre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguentes 

  

Costo de Gastos Gastos. 
2010. vanta Aadmirisralivos — nangeros Total 

Sanacios prestados 5700 1974 - 7074 
Honorarios y gastos legales . 4.395 - 4005 
Honorarios aucttores . 4788 - 4768 
Honorarios contables - 4767 - 4767 

Decewsle - 3800 - 3.600 
Impuestos,cuotaa tesaa contribuc . 3,108 . 2.108 

Vanos 1948 . - 198 
Webs o tas - 1128 
Atenciones varias. 942 - 92 
Varios gastos. 814 . $14 
Comuslones pagadas - 165 165 

7648, 25213 195 39,028, 
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Costo da 
2915, verte 
Senádos prestados 23.344 
Honorarios y gastos legales - 
Honorarios auditores. - 
Impuestos,cuotas, tasas, contribuc: - 

Vieta : 
Varos sor 
Vanos gastos - 
Suscripciones 

Materiales. 298 
Honorarios contables - 
Suministros de oficina 
Cominlones pagados. 
Irterane pagadas 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

Gastos Gastos. 
administrativos — Anansieros Total 

. . 23241 
12:43 - 123 
4.480 - 4480 
3019 - 2019 
1258 - 1258 

- 807 
454 464 
388 - 388 

: 298 
298 - 298 

288 - 209 
- 24 247 
- 201 201 

22525 448 47910, 

La utilidad por acción se calcuta dividiendo la ulidad neta del período para el promedio 
ponderado de las acciones en circulación durante dicho penodo A! 31 de diciembre del 
2018 y 2015 asciende a US$0,78 y US$0,94 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Comparñla, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados finanarros, qué no se hayan fevolado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

es


