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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

cs accio ¡stas re 

Cerro Alto Forestal (MIGHFOREST) S A 

Cuayaqui' 4 de marzo cel 2016 

  rismrs aud tado los estados * "ansieros (1 s se acompañan de Cerro APo (H GHFOREST: 
5 gue -ompiencen el es ado de siluac or Írianuera al 31 de dicierbre del 2018 y os 
vortespeno értes estacos de resu tados in egrales Je cambios en el patfimorio ce 
huos de efectve sur el aro terminado en esa fecha asi como un esumen cs la 
pet cas conlal es s gnifiva 1as y Olfas notas 6x.l cativas 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La hara st ación de Cerro Alto HIGFOREST) S A es resporsabe de a * 
presentac ón razonable de ostos pstados 'narcieros de acuerco 
nemaco ales de Información Financiera “NIF, y de cortiol merno 180 
peru r la preparacón ce estados “marcieros que esten 1bres 08 
Signifua 138 debido a fraude e er er 

    

        
Responsabilidad del auditor 

Nuessa «sporsablaad es exc esa uns opinen sobre esos csados "morcieros 
basados en muss'ra augitoria Nuesta a dtotia “ie efe.tuaca de acuerdo con hormas 
l'termac onales Je Audtora Dishas norras reque e1 que .Umplamos cer requis tos 
e1c0s y E amifiuemos y fear .e nos ta auchoria vara obtener certeza razonable de que 
lus estados finarciercs no estan afectados por d stors ones sgnitcarwas Una aud ora 
ce oro “e la aoiicac or ce procecurientas destra os a la entencion se la edercia de 
amd . 19 seve las car tidaces y re.elao or ss reses acas en los estados IMansieros Los 
pracezira entos seleccionados depergen del ju cie sel augntor e molujen a evaluacion de 
“esgo de distors ores sgnificat as or los estados irarcieros pe fraude o error A 
elecua esta evaluación de resgc e ayd*o" ioma en consideracion los controles 
rterros de la Adwrstración de a Compañia relevantes para la preparacion y 
2 esenvación razonable de sus estadog Írancieros a “in de diseñar procedimientos 08 
audtonia acectado» a las circunstarcias pero no con el proposito de expresar ura 
<pinon sobre la efectividad del com al mterno de a Compañia Una audiona tambien 
comorende la evaluacion de que las policas cortables utilizadas son aproo.2das y de 
gue 'as estnaciones contables rechas por a Administracion son razonables, asi como 
Án- evalLacón de 13 presentac.or general Je ¡os estados finarcie,os Consideramos que 
l> esgenca de audieria que hemos cb e1do es s ¡"cien e y aproptada para sreporcionar 

73 "ase cara expresar muela OpIn 91 de aucitolna 
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MOORE STEPHENS 

A cs accionistas as 
Cerro Alto (RIGHFOREST¿S A 
Guayaa | 1200 var del0tE 

  

Opinion 

— ruestra comior 10s estados *nenc eros menc onados en el pnmer par ato presentan 
“azonablere“te em todos 93 Bepec'os mao antes ya sac or fmangiera ds Cero Alo 
HIGPFORSS1, SA al 1 de q -ermore ce 2015 y el cesempeña de sus operaciones 
sus flyos de efecto por el año terminado en esa fecha de corformidas con N=rmas 
In esnacionales de Intormacion F nanciera 1MIIF 

Asuntos que requieren énfasis 

Tu somo se oxplica en a Mota a los estados “rancicros arjuntos las plar actores de 
    

    

         

  

Toza de 1a Corpañ a eo encuer ctapa ce cosarrollo , se estira que elo. e 
ervte de macera se a 2 par rael- 19 7027 

Sin oaliivar 1189 9 Ur Dr ur rs que los Solos “Maneras a ur los 
HIS FOREST SA a 31 de dcombre del 2014 fueron exan mados po 2 - 
<Lyo anctamor fechado *2 de >> zo del 2012 expreso (ra core1s 
e chos estados fnarsieros 

a 
Y C A y TE, 
¿a TRAS 

Numero de Reg stro en la kerrando Castellanos P 
Supe tendensia 1e Re» esentante Lega! 
Corpañas ¿alcres y No de Recistro 38189 
Seguros SC 9NAE d 760 

a . 2 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST] 5 A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado er tolares estaccumdenses, 

ACTIVO 

Artvos cornenites 

Electro y squivaler tes de erre ¡vo 
Pe sones a valor racur sont Ger cambios 
e rest tados 
ondas por cobrar 

In vurstos por res porar 

Votal activos corrientes 

Activos no corrientes 

Pur Ls LU 
Sens =etios fraccieros 

Total activos no corrientes 

amas os 

  

Te 

Sr PasiPatacos 
Presriente 

  

  

Rotorencia. 

  

4 Noras 2015 2014 

6 8499 1429" 

> 123 824 195 806 
336 2418 

250 352 

134 975 182870 

5 9112 984 1962 184 
3 261 403 24 423 
L 1,750 1750 

2485717, 2208 372 

2,570 692 2288 242 
  

23 explicativas anexas sn pere integrarte de los estados iranaeros 

   — a E 
Contador Gesera!
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CERRO ALTO (HIGHFOREST|S A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DF DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿exorecado 01 dla vs estacuunde!n    

PASIVOS 

Pas vos corremos 
muentes pu ayar 
Laderdos pes paga 

purstos pa pagar 
Total pasivos cornontes 
Paswos 1 0 cormentes 
pesto dea 

Total pasivos no cordientes 
Tota pasivos 

Patumomo 
Zap ta Secia 
= 01 La US llano 

». rg      

  

  

  

Total omo 
Tes seái 0s y parrimomo 

Reterercia 
20 as   

  

  

  

58.07 
2 69032 

2 579 292 
  

  

2 15% calizas anexar sor carte 108 ante de los estados tirer 

  

S Par Pastos 
Prog dere 

  

2 

Y — 
¡EAÉ 

Sr CVe Sa'deron 
Contador Ger er 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2015 
Pxoiezado en solaes estado: eudensest 

      

  

  

  

Rele acia 
a Notas 2018 ama 

Ingresos 
Gonarcia en valor azor able dl activo SIolég ua 3 “87 185 184 233 
2103 29 808 

Y cases 11 968 47.59 
228 26d 208 323 

Costo de ventas 15 24 445, . 

MENTA 204 54 206 325 

Gastos operativos 
Ea mm astras 9) 5 122 820, dos 

Financ eros 15 (448) > 

Yu óL anos Impuesto ele renta 181 541 84 848 

o szrena 1 18 (41 534 

- 32 1 eta y resultado Integral del año 140 361 143 414 

7015 pOta 

Ut rdad Dasio por mrcien e 994 29 

Las rotas explica, vas anexas son pare ntegrarte de las estados Y arcieros      
  

MA Á Á 7 

Sr Paul Salacios Na Calderon z 
Pres dente - Contado" General
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) $ A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Txo eso en de ares es adoumide ses; 

  

AS 
años At 

“lujo de efectivo de las actividades du operación 
Tha > el de a 53 
E ES 0 taguds o pro tores 148 626, 
Baze do mpuestos ELE 
Era rado en 95 ac iaducos de oe 4587 

Ego de ater*io do las MOtIVISueS de Inversion 
Se ginnos d+ 2ch Os bIoloy 5os , 103185) 
Inverso ¿nas ue an 009 Fnarcieros 42 182 
Siectworo 0 ut izado en) prowsts porles ac wuades co nwrsior 1093, 

Flujo do pfecuvo de las actividades de Inanciarmento 
Dire do Paga y er efe 1200 0 aLción sas os 
Teto rr ette arena ces 

Eftr voy orjuivatentes do oferto 
> eno emo ono seee" sy oque es 15 7981 
25 cuses ye ce ota clic celafo 14204 
: ca »ceseewelíraldo a 5 e yaso 

We 
  

17 sac 
(21508) 

ECN 
345) 

¡at as 
sc 

746 

  

  

.59 

3050 
0234 

13294 

35 los cp ¡Calivas anexas son pate reg ante de los estados Ímancieros 

DO       pat 
Sr Paul Palacios a StrOmar Calderon 

P esidente Cer tacor General
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CERRO ALTO (HIGHEOREST) S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
bxoresaao en dolares estadoL enses 

  

” % 
Huy de ofesti.o ae as actividados da operacion 

eN tatreley estados gal 0 2.4 

Taromerero reparar sroneses 

ada da 5 
La pri aa 
PONEN 1 

  

EN 
€ er +5 po cocra 
cuentas on agar 

wea 

  

Terrames Memo ra ales a optaron 

  

   XL het vas el 

   VE I00N 
TOS pallSalaros 

P esider te vuntade, 
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CERRO ALTO (MIGHFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresaro en cola es estadcumgenses: 
  

INFORMACION GENERAL 
Constitucion y objeto soctal 
Cerro Alto IHIGHFOREST) S A artes (INGNACIANA $ A) inicio sus actividadas a parar 
Je agosto del 2011 desde su imscrioción en el Registro Mercant! Su actwidad 
economica orincipal es la siembra y culivo de teca para SU postenor cosecha y 
sorrercia ¡zación Sw, domicilio principal se encuentra en Guayaquil provineta del Guayas 

La Compañia este registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun 
Resoluc.on No 2012 2-01 00589 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayacull y Quito por lo cual la actividad ce la Compañsa esta regulada por la Ley de 
Cemparias Ley de Mercado de Va ores y € sposiciones de ta Junta de Regulacion del 
Mercado de Valores (antes Consejo Mecional de Valores) y es controlada por la 
Suse intendencia cs Compañias Valores y Scguros del Ecuado, 

Los cul sos consisten en pantas de teca para lo cua! la Compañia adquino terrenos en 
la provintis del Guayas en el canton Balzar con una superticis total ce 91 77 hectareas 
ae las cua*es se encon'iaban sembradas 63 48 hectareas de teca cJva sierio"a 
efectuo en os aros 2002 (55 4b | ectareas: y 2003 (8 hectareas) 

  

  

La imvo sion total rea izada por los accionistas asciende a JS$787 520 la cual ha side 
uticaua purcipalmente para la compra de tierra manejo agricola adi strativos y 
cos os para la futura cosecha ge la madera Se proyecta que el inicio de corte de la 
—Tadera se efectue a par del año 2022 
Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termirado el 31 de diciembre del 2015 nan sido 
erutdos con la autorizacior de fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General y 
posterio mente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accwenistas para su 
aproban.n deba 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se descrien las prnopales polticas contables adoptadas 91 a preparacion 
de estos estados financieros Tal como le requiere la Norma Internacional de Informacion 

Emasciera astas politicas han sao disenadas en funtien a a NUF vigente al 31 de 

¿iriarrbre as 2015 y ap'cadas de manera ur fosme er “odos los e ercicios presentados en 
estos estados financieros 

  

Bases de preparación 

Les presentes estados financieros de la Compañra al 37 de diciembre del 2915 y 2014 
estar preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de taformacion Fmanmera 
NIIEY emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE) tas 

cue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sm 
reservas de las referidas normas mternacionales aplicadas de manera unforme en los 
ejercicios que se presentan 

(8
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
sExLresado en dólares estacour ide 1:28)          

Con el obje a de umlo ma la prosertacio” de os estados financieras de año 2014 ¿on 
los del año 2015 se han ofe=tuado cicrtas eoasificaciores y/o agrupaciones Je Us 
estados finanzie os , s:5 ro as 

Los estados Iimant eros de La Con paria nan sico prevarados de acuerdo con el ino o 9 
cel costo historico La preparacion de los estades financieros de acuerso cor NIF 
requere el uso de certos estimados contaples criticos Tambien requiere que sa 
Adra ” stracion ejerza su juicio e. el proceso de ap cación de as por cas cortatles ce 
La Compañia En la Nota 4 se evalan las areas que mpl an un mayor grado se uo e 
comple idad 9 33 areas conde los susastos y esti nacio"es so signi cativos ba a los 
estados fina ruercs Debido a la sulyetividad inherente e este picceso contable los 
resultados reales pueder dife” ds los n ontos estriados por la Administracion 

    

Nuevas normas enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmonte 
Ala fecha de ervis on a= es os estados financieros se han punlicado ermaidas mejoras 
8 > erprétaciones a as no mes existertes que no ran estrado en .1ge “ia , cue la 
Compañia 10 sa adoptaJo cu artripación E IAS consdera como “ecesaros y 
urgentes los siguentes proyectos aprobados de aplicación obligatoria a gar as as 
tecnas indicadas a conri acior 

    

       

      

oa 

1 Emir oe a a os en mia e 

EU Lama ta daa os aa en di 
E A A 

reguladas como les mamas e gaslos O rg eso Que 6 4e Bccnacaró Soma 
A E 

rata tos 
oa o A e a, e o a E 

A 
PO Aro ye a gs e GI IO    Snvenca Peris a asenicrces arena mado cel valorza IT na pra as deenere12o 
ES urac Lie Ut emos ARI ss ps ves y Iconos 
Cl sus tos Fes or SOL a. e ae dr AMI 28 
Eo Ha nO lO 0 00, 09 0 GAN os Lo rod zen 

hapa Yes facor 

  

  

     la evalacen elos ontatas ce es ión Se se ar 
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4220 ml 10 Sra ar ecos q e 318 daras servers    

(Cortnua en la pág ra siguiente) 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expregade er dolares estado, udenses) 

  

Agtagciónobigalor spa a 
/0095 rue99s arar: 

  

  

  

boa Tenes Iria os an o ao 1 e erro do12018 
BES E feo Se ma fevsado e for Sesloroa la ori blanc A, coberturas paro le ercroceIzO1a 

perma atea mejor do actagajes de gesin de Mlegos qe os emados 
Franceros aden 5 pormbe ls arios de los lemados Cielos pomos 

He 15 Megon2 Rguenmentos para reconccIment Gt mg esos que apuudn a todos as tancia del<01S 
Forales con ctemmes texceplo For Contatos de «   mg, Comuaos dL segós e 

La Acministración de la Compañia se encuentra en proceso de evaluacion de los 
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018 
sin embargo esuma que considerardo ta taluraleza de sus actividades no se generara 
ur impacto significauwo en os estados financieros En el ejercicio de su apficacion micial 

Electreo y eguivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispomble depositos a la 
vista et bancos y otras Ínvers.ones ce conto plazo de ala louigez con venom ertos 
019 rales de tres meses e menos Los mercionados valores son Ce liz e dispon > das 

Actos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias astros 
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” préstamos y cuen as cer 
cobras activos hnancieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financie”os 
disponibles para la venta Los pasos financieros se clasifican en las siguieries 
categonas pasos financieros a va'or razonable a traves de ganancias y perdidas y 
wios pasmwos mancieros La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquu eron los activos o contrataron los paswos Ímancieros La Administracion determina 
1a clas ficacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

Al 31 de diciemore del 2015 y 2014 la Compañia mantuvo activos financieros 6n las 
categonas “actos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y 
presta nos y Cuentas por cobrar y mantuvo Un camente pasivas financieros en la 
categóa de 0 ros pasivos financieros Las ca acteristicas de Os referrdos instrumentos 
fmanceros se explican a combmruaciór 

al Activos financieros a valor razorable a traves de ganancias y perdidas 

Ur activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquindos con el 
proposito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable sí este es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los actos financieros san 
designados a valor razonab e si la Compañsa administra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 

(o
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a NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
ca Tsoresado er colares estadoun 10525 _ 
E 
¿A aaminist ac on de esgc A reconoomiento mal tos cos'us atu: ibles a estas 

O 1 arsacciones se recorocen co” cero a la nnvorsio” a medida cue se “=urrer con 
MN contracartida en esulas s de año 

(b Prestamos y cuen as 00 cobrar 

Representados en el estado de situación franciera por cuentas por covar 
comerciales y a compañias slacionadas Sor activos financieros no der vados que 
dan derecho a pagos fs o determirables y que no cotizan en un » ercado actva 
Se incluyen en el ac ve el rerte excepto por los e vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecra cel es'aco de s tuación firanciera 

a
p
e
 

“a
 

ap
 

r €) Otros pasivos +mancie 03 

» 
y Representados e el estado de situacion fitantera por sas Co1jac ones 

financieras pro.eedores cuentas por pagar a compañas relacicracas otras 
cuentas por pagar Se -cluyen en el pasvo cofente espera por os de 
¿enc miento mayor a 1. “1=<es cortados a part” de a focha cel cs 2.9 Le sI Asian 
finarciera 

Y 

  

A
A
 

2 42 Reconocmmiento y medicion imicial y posterior 

Reconocimiento qe
 

pm La Comparia econoce un act 40 9 pasivo financiero en el estado ce si uas er 
ala fecha de la negociacion y se reconccen cando se comprometen a comp aro = - 
el activo o 0agar el pasto 

* 0 

  

y 
. 

Medicion JDic1al e 
pu
ro
 

y Los actos y pasivas Ímanc ros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualqu.er coste atrbu ple a la t ar saccion que Je ser sIgrificativo es reconocids como 
Parte del activo O pasivo Sierpre que e activo o pasivo financiero no sea desigrado 
come e "va sr razonable a * 1 es de perd das y gananc.as" y este es sigmiralino Co 

r 
” e 

P 

  

.. sester oraad ar recoroc vien". rol la Compania valorza 19s mismos corro se desc 108 
a continuación 

Medicion posterior 

a Actwostmo ce os avaro 4zonatls a traves St pardicas y 99 ancias b 
S
a
r
 

Correspondes a neersenes er ios de serte fa los cuses se miden 
postero:.ente al valor razonab'a / sus ¡endiriertos sor reconocidos en el 
resultado del esercicio que incluye agresos por dividendos o intereses devengados AP
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
»Exp.esauo en cola. es estadounidenses! 

(0 Otros pasivos hinancieros 

Postenor a su recorocimierto inscial se miden al costo amertzado apierando el 
me odo de interes efectvo La Compaña las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(1 Otras cuertas poroagar Corresponasr a obligaciones por servicios recibidas 
de terceros Se reconecen a sL valo nominal que es equivalente a su cos'o 
amoruzado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

243 Deterioro de actwos fnancieros 

La Corrpañ a establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar tedos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos orig nales de 
las mismas La existencia oe dificultades Inancieras significativas por parte del deudor la 
probabiadad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la faíta o 
mota en los pagos se consideran indicadcres de que la cuenta a cobrar se Pa 
dote ¡e ado E deteriora para cubrir derditas se establece po el imoonte cs la perd da 
que se valosa como la oxferencia entre el importe en libros del activo y el valor as val ae 
los flujos de eleciwo futuros estmados descortaco a la tasa de imeres stes a ergo 
del actwo firanc.ero 

   

  

$: er un penedo posterior el monto de la perdida por deterioro disrue ye 
disminuc.on se relaciona objetivarrente a un evento que haya ocurmido deso. 
se recontcio dicho deterc"o se reconoce en e estado de resultados inte: 
reversion cs la perdida previamente reconociáa 

   

  

AL 31 de ciciembre del 2015 y 2014 la Compañía ha determmado que no existen 
perdidas por detenoro de los ackvos financieros respectivamente que deban ser 
reconoulas 

2 44 Baja de actvos y pasivos financieros 

25 

Un aio firanciero ss elimina cuando expiran los derechos a recibir os flujos de efectivo 
del acto o sí la Compañ a transTere el activo a un tercero Sin “erener sustancialmente los 
fésgos y beneficios ce acive Un vaswo es elmaado cuando las obligaciores de a 
Compania espenficadas en el cosfrato se ba” hgudado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden prnapalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un penodo menor a 12 meses y credito inibulario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceras Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
nedrán ser tecaperados se cargan a los resultados del año 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresaco en eulares es ado no ses 

  

Propiedades 

Las propiedades esta registrados al costo historco menos Jeprectacionos acumuladas 
y peradas pc detenor e raso de producrse k costo i"cluve los desembolsos 
a rectamente atribuwoles a la adquisicion o construccion del acto Les cesembolsas 
postenores a la ucrmpra e adculsicio 1 solo son capltanzados cuardo es probable que 
benéficos economicos futuros asoriacos a la versión fluvan haca la Compañía « los 
costos pueden ser meacos razo ablemente Los otros cesembolsos posteriores 
corresponden a feparacioras > ramenmieno + son regstrados er los resurados 
integrales cuando son incurrido. » 

Los terrencs no se deprecar La cepreciación de 'as propiedases es ca 
hoealmente pasala en la srta util estimada de los benes del acto. 008 
compar entes signicaucos len ficables que posean mcas ties difererciadas y, 
considera valo es residzales ceo Jo a Le la Administracion as a Compañ a estira que 
e ,alor es salizacior as sus prop ecaces a te miro de su, cau 02 resvane Las 
éstimac ones de vidas 1iles — «glo“es residuales de los activos “j0S sor 1e.1sa.as 
ajustacas si es 1ecesano a ca !i fecra de cierre de os estados finas o 

  

  os 

Las perdicas y ganancias po la ette de propiecades se calew'a 
ingresos chtencos con e sale en Eros y se Imuujen e el eata oo. > Co 
integrales 

  

Cuanco el .a or en loros de Un ac vo ce provedades excede a eL 1sncr 
este es reducido Inmediatarren'e asta sl. valor recuperable 

  

Los 17818885 y OlTOS COSIES S PIOSLCEMIeno se capralzan sempre y calor est 
“elaciotazos con a construecien ce ac'108 calificsbles Un actwo calificable es «el Le 
equiere ae Un tiempo prolo"gado para que este listo para su use penara que a 
Administracion ha definido coro mayor a un ano A' 31 de Guiembre cel 2015 / 2014 
“odos los proyectos ae la Comp aña se Par lg idado en piazos inferiores a un año por o 
que n2 se han activac costus e enceudarriemto 

Activos biologicos 

  

Los actos biclogicos plantac an3s de teca) Nenen un cian estanlecido de 28 años nara 
¡a orimiera ASIaciÓn y a parir oe £ la 12 anos se máden ea el secorocim ento Mica y en 
cada fecha de repore 3 3. .2 or razonable menos les costes estimados e1 el purto de 
ven'a ce forma separada es los lerreros 0s os Ll mas ss presentan en prop erades 

  

La meoicior de ls activos boog.0s a valor razcrable se basa el r etodo ce fluc de 

caja descon aco el cua' es determrado uo la Agrwistración de 'a Compana La 
expecratwa del valo” presen e ¿les f, jos futuros esperados incluye los flujos de efecrvo 
de operaciones continuas schre planes ce corte final de teca considerando variahes 

tales como crecimente premios de teca lasas de cesciento costos de siembra , 
fantenim ento volun enes cosecha costos en el pun*o de venta entre otros las cuales 

  

119; 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
¡Mepresaio en do ares esladoumidenses) 

  

  

son revisadas penodicamente para asegurar su vigencia y representativdad por medio de 
parcelas de creciruento El mayor o meror valor resultante se registra en resultados del 
senado 

La diferencia entre el valor er [bros de los activos biowogicos y su valor razorable es 
feconorias en la ubodad del año bajo el concepto Ganancia en el yalor razonable de 

actos wolog ces 

La Compañia incluye e” e vslú en tbros de estos actos los costos incurmdos en el 
trensc. so del año er ferulización manterimiero maneje agricola y administcación de 
as plantaciones de teca Al cierre del año 1a Compañ a ajusta el valor en libros de estos 
acivos a su valor razonathe 

inverslones en acciones 

Corresponde a la participacion ael 1% de la compañia Ecowoos SA y se muestra a sy 
costo de adg Iisicion 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e inversiones en 
acciones) 

Los aclwos suétos a depreciación se someten a pruebas oe deteroro 5 872 92 
producen evertos o circunstancias que indican que podía no recucerarse 5 31 er 
toros Las verdidas Dor dereroro corresponde” a, monto en el que el valor er £ 3s 
activó excede a su valor resuperabie El valor recuperable de los acuwos o “e: 

1 ayor entre e, monto neto que se obtendra ge su venta o su valor en 4so 

    

Para efectos de la evaluacion por detenoro los acivos se agrupan a los niveles mas 
pequeñes en los que generen flujos ae efectivo identificables (unidades generadoras de 
efestvo) ES el caso que el morto del valor libros del acto exceda a su monto 
recuperatle la Compa'a registra una perdida por detenoro en tos "esultados del ejercicio 
Los sados en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
aetenoro se rewsan a cada fecha de ciérre de los estados financieros para venfcar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañia evalía anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 

acuvos no financieras Al 3 de diciembre del 205 y 20*4 no se han recorocido perdidas 
por detenoro de actwos no Íinancieros, debido a que la Admumstración ha ceterm rado 
Que ra axsten indicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corrente y el 
aterdo El mpuesto sc reconoce en el estado de resLitacos integrales excepto cuando 
se trata ae partidas que se reconoces drecamente en el patrimonio En este caso el 

(15)
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Exuresado e” colares estadouride   

impues. o 1avbien se econoci cn otros resutados “tegrates 0 dieta mente a es 
patrimoro 

ta] Iirpueste ala ren a ce ner e 

La provisión para Imoues,o a a erva se caloLla mediante la tasa de impues € aplicable a 
los Ullciades gravaoles y se sarga a los resultados del 3% en que se devenga con rase 
ene impuesto po: pagar ex ble 

  

(b, — Impuesto a la renta difondo 

El Impuesto a la renta d ferido se provisiona er Su toraidad por ol metode del pasivo 
sobre las ciferencias "emporal as que surgen entre las bases tribu a las ce ac os; 
DasIL0S y Sus resoc. vos sale =5 iesirados en los estares “ranticros preparados paja 
NS Ellmpuesto a la enta diendo se Jetermina usando lesas trib “amas que ha sidy 

prom Ligadas a la “echa ce estao de Situacion financiera Y cLe se =5pera seran 
aplica) es .u2noo si imp es o ¿la enta dferao actwo se realize o e 1 puesto a la e” a 
pasivo se payue 

  

Los actwos por Ímp «es os cUi-= 5 comorenger las cantidades We Imiaues .s 
ganancias a recuperar en perrrios “turas relacionadas con 

  

11 Las diferercias temporaria” deducibles 
(un La compensación co cerdas obtenidas en periodos arteno es a 3 043 2 

Sayan edo objeto de deducción fiscal 
1) La compensación de crecites tnibuiarios no Ltilizados proceden es 0e ym a 

anteriores siempre y cuarco ro se solicite su devolución ante el Seras ce Rer a 
internas y sea probable 2 dispanibuidad de ganancias fiscales futuras para 5 
Unzacion 

   

  

Les Impuestos a 8 rena dferdos actwos solo se reconocen en la medida que sea 
provabe que se proguzuan bere ¡cios tr bula os furu os contra los aue se puedan usa” 
las diferencias temporales 

Los sacos oe mesos a 2 anta rufe dos activos y pasivos se compensan cuando 

exsta el de echo ogal ex gible y omoa 1sar impuestos actos cor entes con imp «estos 
pasos correres y suanso fos impuestos a a renta dardos auwOS y pasivos so 
relacione” Lon ¡a misma aver sad tsutana 

Provisiones corrientes 

Les provisiones se reconoce” cua co ul la Compañia tiene una ooligacion preserve ¿a 
sea legal o impicila como resultado de eventos pasados 'n es probable vaya a ser 

necesañia una salida de reoLrecs para cuidar a Obligacio” y 1 + el monto se ha estirado 
de forma Saolo Los montos 1accrocidos come provision son la mejo estimación de 'a 

1) 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1Bxofesaco er delafes estado mdenses!   

    

adrumistración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para ¡quidar la obligacion 

Distribucion de dividendos 

La distribución de d widendos a los accionistas e la Compañia se deduce del patimorio 
en el penado en el que los dividendos han sido aprobados par los acuomistas de la 
Comeañia 

Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen as la siguiente forma 

1) Sanancra en el valor razonag.e de activos biologicos — Se regrsira anualmente en 
base a la valoracion de las plantaciones de teca Al gene de cada periodo se 
registra como ingresos el valor resqltante del crecimierto natural de las 
piantaciones expresaco en es valor “azonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

  (m - Inaresos gor rateo Se originan por la verta de arbo'es ¡Svenes que són sus 2 dos 
ya sea por su mal creamierto o para legra* una distribucion un forme dertra 0 
plartacion La actividad de raleo es basica dentro de las actividades sil/ cul a 
de la plartacion paca 'ograr e Mejor < ecamiemto de los arpoles OLe se "a 
has a el corte final Estos Ímgresos son reconcocos G.ando la Corsa 
trarsferdo a: comprador los nesgos y ventajas de tipo sigrificativo dermazes 
propevad de los arboles el importe de los ingresos y los costos incurmáos = 
relacion con la transacción pueden ser medidos con fiatalidad' y la Compara rec 5e 
Jos beneficios economicos asociados fan la transaccion 

  

    

un Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable la cual es la tasa que 
¡guals los flujos de efecto futuros estimados a lo largo de la wida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuada en Ln periedo mas corto con el 
Ímpore neto en | bros en el reconos miento inicial 

Costos y Gastos 

-os costos y gastos se registran al costo los cuales incluyen gastos administrativas y 
costos de raleo principalmente por selección corte y movilización de arboles al centro de 
acop' incluyen gastos administrativos y cos'os de raleo principalmente por selección cone 
y movilizacon de árboles al centro de acopio Estos ee reconocen a medida en que se 
acarren ncependientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los 
Imeamuentos de la base contable de acumulacion devengot en la NIG 1 Presentación de 
Estados Financieros 

117)
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Exuiesado e de gres esladoyrioe:       

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

El el curso normal de sus negoc os y activicades de financ amento a Comoaña esta 
expuesta a cistntos riesgos de nar.raleza finarciera que pueden afectar se mane a mas 
€ meros significativa el ¿alor economico ce sus flujos y activos Y en consecuenca sus 

OS 

  

La Compañia esta expuesta a riesgos financie os provenientes de cambios en los precos 
de a teca La Compañia ro espera q 1e los precios Ce la teca vayan a cae de fuma 
sgnificativa en el futu o prede, rie , por tanto no Pa realzado contratos os cer vados y 
er os para ges tong e resgc de -a ca de los precios de la teca La Compañ a revisa de 
lo ma regular el estado ae los £ ecms de tema al reconsicerar la necesidad do ges 
actva del esgo friano sro 

   

rte 
idas ds Ttiga.ór 

  

La Comeañra dispone de na organizacion edrumistrada po” el Presidenta a 
aen*fica, dicos "esgos Jete mnai su magnruo oroponer e 
e ecutar siichas medidas y cor ars efecuvdad 

    

A cortilación se presna a definicion de los nesgos nas importar 
expuestos los actos , 0981. financieros y la desc ¡pule” Us las mecas 
acoptacas pc" a Adivinisurac on de a Compañua 

   
fal Resgu ce hquasz 

La Admiristracio» tene la resporsabilaas final por la gestion de [ques 
Adewnistracor as sa Compas 1a 1a establecigo 1.3 narco de traba aprouato e 
gestion de laudez de manera que se pueda manejar los requensmientos de “+0 a 
nedno y largo y azc 

    

Para efectos de aplacere" 2 ce nesgo de Iicuidez la Compañia cuenta con . 
£ ta peste de *..c de caja >l cia se revsa mensua Irene y empareja as nvers ones 
en actes 4rancieros ce la fora cues fuo proveniente de estas cumpa .0n ys 
sequen entos de pago El perafallc de acersiones de la Con paa es a conformado 
so "strumoos co ca actersticas ce Miguidaciól inmediara er el eventy ue as 
“acostar 

  

Administracion del nesgo de capital 

  

Los cojetivos ce la Compañia al som strar el capital sor e salvagua car sa La .acudad 
de la misma as continua cor 9 empresa en irarcha c07 el proposito de gererar retemos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos ge ¡eres , martener 4"a estruc. ra ce 
capital abtma para reoucr e costo de capital 

  

La Adrinistracior de la Comp añ a evisa los “equermentos pres.puestaros de manera 
mensual en base a la programacion anua Es importarte destacar que la Gompañ a no 
tene pasivos “Imancieros signi a 05 + tamposo y eve imcurmr en e los 

181 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
  aresacs er dolares estadouidensas) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estacos financieros requiere que La Compañia realice estimaciones y 
ullice supuestos que afectan ¡os montos ircluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionacas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia histonca cambios en la industra e informacion 
suministrada por fuentes externas calificadas Sn embargo los resultados finales podrian 
ditenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las esumaciones y poltucas con aples signifcatisas son definidas como aquelas que son 
imccrartes para reflejar correctamen e a s* ación firarciera y los resultados de la 

Con paña y e las que requicrer un alto grado de ju cio po pare de la Administración 

ar vida util de las propiedades 

Los cambios en circunstancias teles como avances tecnologicos cambios en el 
uso planificado podrian hacer que la uda utl fuera diferente de as estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan »rincipalmente en las proyecciones de .s0 

2 de   futuro de los actos La determinacion de las vidas Jtles se evalua al cs 
cada año Ver Nota 26 

46) Valor razonable del actiwo biologico 

La Adrunistiac ón considera que la medicion de las plantaciones de teca ac. 
realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiaden erte 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros considerar 2 
increrente en volumen de madera y los piecios esperados en el “Luro La 
determ nacion del valor razona e y los gatos utilizados se evaluan al cierre de cadá 
afc Ver Nota 8 

  

A 31 de diciembre cel 2015 el vaor razonable de los actos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 
NIE 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cie-re de cada ejercicio 

(Véase nágra su ente) 
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CERRO ALTO (HIGHFORESTIS A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dólar.s estaccuntoens: 

  

  

  

Activos hnanrweros medidos a) costo 

      

Elec 0/05 imlenes ape mo ERES 
== 

Activos financieros modidos al costo amortizado 
Ue las porcoorar .omercia es. 20m 

258 
Actwos fmancieros medidos a y or razonable con 
cambios en resultados 
Ti ac prgares 08 236 

Total activos financieros deta 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Prowcedo es vdiadendos pornaca 16. on 
Total pasivos hnancieros    

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de de ermirar el valor razonable de un actno o 9a5vo Í are 
azlisarse a gunas de las siguien e» Jerarquias de medicion 

    

+ Precios «e colizac on /nc ajustados! en mercados activos para a.tmos o 
icenticos (nel 1 

Ietour ación distin a a preus de Le ¿acor meli dos en el rive 1 que se 
conf mar para el actue O passo ya que sea diectemente pecos 
indrectamente (que $8 da 1.8= de prec os) inive 2) 

  

   

+ Información sobe e acto o pasnc que no se basa en data que $e 3 eda 
contr ar er el ercaco mf nacion no observable" nivel 2) 

AL 31 de diciembre del 2015 y -L £ los activos finarcieros medicos mane” dos hes a su 
vence miente se valeran en base a n sel 1 ya cue tenen un precio de co*zacicr en el 
mercado 

El ¿alor en lioros de cuentas pa cobrar vorlere ales cuentas por pagar pro.eedores y cl 
efectivo se ap oxima al valor razonable deoido a a naturaleza ds corto plazo de estos 
insrrurte ¿09 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicior 

y ease pagina siculer te 
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CERRO ALTO [HIGHFOREST) $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
¡Expresace er dolares estadoytidenses) 

  

  

2018 De 

coja 30 30 
Haness 8469 4264 
Ive siones Ver Nota”, 10 900 

  

2409 14294 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

loss Aris es Plazos 
e enoreato arrorracos 

    

  

  

   
  

PA 

Pagare 13 mos 

corso es may rasa sos 
ba caes 700 800 TOP 20D 0 00 ar dea o 
Trsanzaciones (2) 75 625 8s 925 5: Le > 
Coge Y > 185 51 08 7 566 

29,524 
    

v1 Corresponden principalmente a “a compra de titulos de Obligaciores con as 
Compañias Plasticos de Litoral PLASTLIT 5 A por US$12 000 (2014 15830 00% 
con vencimiento en mayo 2017 Etnar S A por US$7 000 12014 US39 800) cor 
vencimien“o en Juro de 2018 y He adosa S A por US$5 250 (2014 US$ 8 750) 

123 Corresponde a títulos de valores orroipalmente con Interagua C Ltda con 
vencimente en mayo de 2018 Al 31 de diciembre del 2014 corresponde 
principalmente a titulos de valores prineipammente con Decima Titularzacion de 
Flu,os Fu uros Comandato por US$9 845 cuyo vencim ento fue en mayo del 2015 

(31 Corresponde a la compra de pagares firmados con la Compañia Home Facil S A 
zon Jencrmentos en e 2018 Al 31 de diciemore del 2014 corresponde 
p nopalmerte a la comp a de pagares firmados con la Compañia Klystron S A con 
vencim ento en el 2015 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

AI 31 de dciembre del 2015 y 2014 conesponde a planaciones de teca con una 
extension de 63 46 hectáreas sembradas en el cantor Balzar 

en



      

  

—a CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOYAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

—, (Exoresado e. dolares estadounice” ses 

    

    

    
Mov mrievo 

2015 

Sa do mera * 962 194 
Cesto de nantenimiento 43 185 
Ganancia ner cambio e” ua or a25nabie 187 185 

192364 

    

Parametros utilizados en la determinacion del valor razonable Los parametros 
Fiizecos pa a la deterrinacon del valor razonable imolLyen principalmente el precio 
35 vaso de venta por met ubico de madeza a a fecha de corte y el volumer de    

  

n massa sor rucárea a cosecha Los parametos anterores son el resulado ce 
=s nace =s que la Administracon Pa realzado 8 partr de precios histormos e 

Ez inforn acio” tecrica provemierre de las parcelas de crecimiento les cuaes perriten 
establecer ndicati.os corfiabes de iclumenes Cada año éstos param-tros son 

actualizados para obtene montes estimaciones En el caso sé un detec. en e calidad 

de la plartacion esto podna condua" a ura revison a la baja de as pre.isicras de 
crec miento premios o ingresos 

  

ai
r,
 

Mp
 

pe
 

np
 

pe
 

Y 

En es e sentido: se hace “eferent a al “echo de qué ut mercado efluente a 4 ES 1 ef 
el precio de macera ce ecá a la cad de corle es accesible aun cuanao no es 
un snercado ericiente para l23 plartacicies de maceia de “eca toda vaz 
plartacicr corner condo rs. wticr ares Es cea a parir de la estimacor A. 

:e volumieres de medera a la edad de core , una estimación tundamentaca 4.5 5 6W.5 
se o.ece sonclur er el valor Je una plartacicn sin embargo cada estmac on 
volumenes depenae de rad= plartaces en parucula” y de sus metodos e mare 
corestal 

  

     
  

    

» 
Raleg Elraleo se renere ala ecucción de! numero ce arac es cer el fin de da nejores 
conc ulones de terreno paa Ll crec mien o de arboles “en anertes de mejor calidad 
Deuitro eel plan sivicul'ural estan programados 3 raleos El prisvero en el ano 6 luego de 
la stermbra que por la cold» de la mazera ex aida no "epresenta ngresos para a 
compania En el año $ y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respect vamente los 
cua es se esperan s Gen ingresos para la Compañia 
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q e 

Les princ pales supuestos wilzados por la Zompañia e- la determiacion Jel va or 
azonave de los activos biolo: 1ccs ge cstallan a cont" 1aoser mn 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE OE 2015 Y 2048 
¡Expresado en dóleres esadariderses! 

  

  

  

20181, 201611 

Penidos nrovec ados 20 12añas 20 años 
Tasa de Jes.uerto 2) 15% 15% 
Ine erento de precio /3 5% 5% 
Cos e de corte fral (4) 25% 25% 
¿olume- *stmaJo de rerdimiento par hectares (5 180 ma 180 73 
«lor razonabe sor hecta ea 115534 880 1LS330.920 

Es'os supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son 
e. sadas de forma anual por expertos internos de la Compañia 

7 .a tesa de descuento utilizada por 'a Compañia ha sido determimada en base al 
a.elo as ,aloración de activos de cap tal /CAPM pos sus siglas en imgles) la cual 

rervesenta e rero no esperado pos los accionistas subre la inversion realizada 

(3) a proyeccion del incremento en el orec'o del mero cubico de madera a la edad de 
corte se establecio en un 5% ana en base al analisis de los precios histor cos 
realizados a traves de los raleos y su tendencia de crecimiento 

141 Er costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de rales 
realizado en años antenores por la Comparsa o de sus Compañías relacionadas 
cedicadas a la siembra y cultivo de teca 

15) La medicion del incremen'o del volumer se actualiza todos los años a traves de las 

parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estmaciones del volumen de madera a la edad de core son de aproximadamente 

189 metros a bicos por hectarea es decir 20 años despues de la siembra 

En el año 2015 la Compañía realizo el pnmer raleo de 192 92 metros cubicos en el 
canton Balzar de a siembra realizada en el año 2012 los costos de extraccion 
ascendieron a $24 443 Es imporiante indicar qLe el raleo de la siembra 2012 no pudo 
ser concluido por diversos temas externos En el verano del año 2018 se retomara esta 
actiuidad 

  

PROPIEDADES 

£l rroviuento y los saldos de las propiedades se presentan a continuación 

(Vease pagrra siguiente) 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1Exoresad, en dol ado.     

   
Te nos 240 509 
Menu na 1 y equipos =2 qu 

241 503 
Menta epi” ación Seu alara a 

7241 428 

  

213 ce 0d gembre del 2315) 2014 neluven ter emos ubizados en el canton Balzar 

> de nea cel Guayas cer una suver cie tota de 9177 hectareas er os cuxes se 
cesarrol a les cultvos de teca ce la Compañia 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resurren ce as armapales transacciones reazadas durante — los 
2015 y 2014 con compañ as + patos relacionegas Se 10 .ye ba: la denominac 
con san as y partes relacianadas a 1 las persoras naturales o Juridicas ¿compañia 
directamente a indirsctamente sertro a” o so1 contra acas porla Compaña ter = 
conturto o fluencia s gr *catra ascciadas 

  

sa! Saldos al 3* de q ciemore 
  Corresponde a Inversiones en ac-ic18s en la compania Eco»0cd SA po US$" “a 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion hiscal 

A a fecha de emision de los estados finarcieros la Compara ro ha s do fiscalizada por 
las autordades trib itanas De acuerdo con la normativa tnbutaria v gente los anes 2912 
a 2015 se encue tran aberos a es sion nor parte de las autoridades fiscales 

  

Impuesto a la renta 

La compas wit 1 tel tes o a e ta esta siguiente 

  

ar 

Imouesto ala renta día ido _ 41:50 
Cergo alos resu tazes 1 tegraes el 2% 41180 

124) 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(expresado en dólares esredo.mdenses) 

Conciliacion del resultado contable-tributario 

El ur puesto a la renta de los años 2C 5 y 2914 se determino como sigue 

2015 

U lidad artes de impuestos 181 541 

Mas Gastos no deduc bles 79 
Mas Gastos uinculados con rentas excer as 

Meros 
valo  szonable de as plantaciones 14) 1187 185) 
NESST 

Paria 5368] 
  

188 293) 
+10 7605 

  

87 
  

(1. Co responde al valor razonable determnaca en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

Impuesto a la Renta Diferido 

El ana:sis de in puesto diferido pasto es el siguiente 

  2018 
Impues os dilendas pasivos 

Iirpuesto dife 1d0 pasivo cue se Iquidará despues Le 2 meses 397516 
397 518 

El mos miento de la cuenta mpuesto a la rerta diferido es el siguiente 

AL 1 de enero de 2014 
Cargo a resullados por impuestos difenJos 
4 31 le diciembne del 2014 
Ta gy a resul ados por imp restos dtendos 
AL 91 ciciemore del 2015 

Otros asuntos 

6 
356 336 

  

Ya 902 
41434, 

358 236 
a1 389 
  

7ES 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tabutanio 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351 S del 29 de diciembre dei 2010 establece 
que 105 corrribuyentes cuya actiucad econormca sea exc.usivamente la relacionada con 
proyectos procuctvos agricolas con etapa de crecimiento supenor a un año, estaran 
exonerados del anticipo del impuesto a la rerta durante los periodos fiscales er los que 
no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

(05)
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Exoresaoc e 1 colares evtadouna enses     

  AL31 de dic embre asl 29 £ las Flartauiores de la Comoafia se encuentran e etava 08 
desa Qlo por o cuales 3 axe a Jel pago des anticipo minimo de impuesto a la re=“a 

  

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediamte cecreto No 
539 5 ¡nluado er el Regis y Ólic a No 407 el 29 ce d iembre del 2014 se expide el 
Regiarmento a la Ley Organ -a de Incentwos a la Producción y P evencion de Fraude 

Fiscal. red ante sl cua! se estatlecen entre otras las siguientes reformas 31 Reglamento 
para la Apicac ón de la Le, Organica de Zegimen T- 9 tano Interno 

  

  

Amo acion de, conceoto de residenc a fiscal para pe sonas naturales 
Impos cion sobre dis dendos y artic Do de diwaendo 
Cand iones bao los c.ales seran decucibles las remuneraciones y beneficios 
va6 ales 
Cexaccres vara la decicibudad de detenoro 
Lorrespand entes a creci 9s incotrables 
Se estableren 98 plavos de arozacici y 05 casos y condiciones para su 
deducibil dad 
Poicentas maxnc pax a deducción de los costos y gastos Incun dos € 
promesion y puolicidad de bieres y Sermcios , casos en os cuges 19 502 
aplicable ese lem e 
- Més y COOUILOnes para a césulelidad el pago de rega ias se v. € 
ada ristratiwos y de consulo a as cono 2 oecucioiidad de os ga 
establecim en'o o cuesta er marc”a ce operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por imp restos 
crfendes 
Mosificac ón ce 135 reg! s establecidas jara 19 deduccior de os vagos alex es ar 
Modfsacior de ¡a “erna e a que se aplcara la tanfa de impuest a a rerta ce 
sociedades cuanto la cr noos cion sac etana correspond ente a purarsos (sca es o 
reg meres ce mener Tposcion sea 11'e ¡or al 80% 
Tanta y fona cs ceterm nar el impuesto a la renta soore la utlidad en la 
exajenaciór de derecnos representativos Je capita! 1 otros 'erechos 
Se meerica el art eu o se ativo a las retenc ones en la fuente de Impuesto a la 1enta 
29" pagas al exter or 
Se dispone la apicacic” ce 'a retencion en la fuente de IA score los pagos y 
acousiciones efectuacas cor cortrbuyen es especiaes a ctros con nibuyentes 
espec ales 

  

los activos *rarcieros 

>s de 

  

  

  

CAPITAL SOCIAL 

E capllal autonzado suscr e y pagado de la Comuaria al 31 de diciembre del 2315 y 
2014 con prende 123000 perticipaciones acurulatias e imcrusibles de valor nom "a 
USS1 cada una a com nitacion se preserta un resumen de los accionistas 

Vease pagina sigu ente) 
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadoumgenses? 

Aceiones, Y 
ve      

  
Barameña 5000 
Coloma 2150 143% 
Españoa 1450 594% 
ahlena 400 5,27% 

Asgertina a 910% 
Es adcuridense 0% q are 

150000    

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresgonden a aportaciones recibidas en años arreriores por parte de 'os acciomstas de 
+ Compañia e . efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

   rva legal 

De acuerdo con la leg slacion vigente la Compañia debe apraprar por lo menos e 107 
de la utilidad neta del año a Una reserva legal hasta q 1e el saldo de dicha reserva 
a cance el 80% del capital susorto La reserva legal no está dispon ble para distabucion 
de dwidendos pero puede sar capta zada o utiizada pera absorber pérdidas 

Reserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de abre disponibilidad prewo 

3 sposicion de la Junta General de Acawnistas de ta Compañía 

Resultados acum.lados de aplicacion imicial NI! 

Los ajustos provenientes de ¡3 adopcion po" primera vez de las Normas Internacionales 
se Información Financiera "NIIF. que se registraron en el patimomo en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumulados provenientes oe la 
adopc.c" por pr mera vez de las "NIF. que generaron un satdo acreedor sólo podran ser 
capitanzados en la parte que exceda al valor de las perdidas actnuladas y las det ultmo 
ejercicio econar so concildo si las mubieien utilizado en absorber perdidas o devuelto 
a los accionistas en el caso de liquidacion cel Fideicomiso 

Pesultados acumulados 

Los resutados (utilidades o perdidas) ce cada eyerciao son incluidos en este rubro 
manten endo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionsstas y cumpliendo las disposiciones normatvas aplicables 

127)
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il NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 

É Fa esado an coleres es acu verse _ 

bz 
: as unlcades sor dstibudas 2 destnacas a reservas mientras gue 2s pentidas se 
Ea martienea on Resultados acuma 105 9 5e compersar con la Reserva legal Reserva de 
E ray a 1 otras rese vas y cuenlas petrimioma es de ¡bre d sposicion de los accionistas 

t Ta 15 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
s a _os Ostos 7 gastos onerac viles agrupados de acueco a su raturaleca 501 los 
— eguientes 

E 2017 
5 costs de Gastos 
o emma os 
cn do 219.0 8 
E Sen cios pres ados 220 
ne anos 207 

slo cra es contables 
ne Eo cra ies y gar os legs 
1 Long 5 audiloe,. 

  o 

  

acre barcomos 

  

E pastas cio a tazas cant 
Tay omo ase o 

Sima roma e 
o seno de 
$ 3 promos e 
5) o mise pagada 247 den 
E Ire ese pieyanas _ 20 ag 

5d de cab 2252 235 2419 F   

P Y 

Costo de Bastos Destas 
venta Ade da   mn
 

  

  Sas vs lados 
—omaranics s + táblus 
ono anos y gastes leyares 
1uñ0 anos a Ceres mi

 
" £ Sas a Dancar us 

Imp es 6s cunas bass o 2 
$anar gastos. 
S mins tas deslir a 
de sm 
Sus painres 
Aenciones varas 
Tormisonies pagacas 
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- NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

o Exp esaco en dolares es adcunicenses:   

  

.. 16 UTILIDAD POR ACCION 

.” La “tilidad por ace on se calcula dividiendo a utiiad neta del periodo para el promedio 
ponderado cs las acciones en circulacion durante dicho pergdo Al 31 de dhrembe del 

“ 2015 y 2014 asciende a USSO 94 y USSO 98 respectwamente 

  

17 EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente sl 31 de diciembre del 2015 y la fecba de preparacion de estos estados financieras 
. no sé praujeron eventos que en la opinion de la Administración de la Compañ a pudieran 

tere, un efecto segnificativo sobre dichos estados hnancieros que no se hayan revelado en 
los m smos y que amenten una mayor exposición 

    
(29)


