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CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) 5.A.

ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aoos actionistas de;
Carro &lto Forestal (HIGHFOREST) 5.4,
Cuayagul, “4d de marzo oel 2018

Hznos nudtsde los estados frEncigros ue se acempahan de Corrs Alo (HIGHFOREST)
Lo, gue comprencen gl estads de Situac e finanoiera al 31 de diciembre del 2015, v 'cs
correspongieries estacos de reswiados inegrales. de cambigs en el patrimerio v Ce
luing de efectve oor el afo terminade en gsa fecha, asi como un resymen o2 la:s
relincas conlal g sanificativas y otras notas exol cativag

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

La Adrimistracicn de Serro Ako (HIGAFOREST) 8.4, 28 respomsabe de '3 t-s0z2 377+
presentac.on ragzonable de ostos estwdos foarciergs de scagroo one toovos:
nrernacionales de Informacidn Financziera (NIFL. v de! cortral mnmerao ¢
carmive 13 preparaciin de estadeos Tnaccieres que esisn linres da
significativas, debido 3 fraude ¢ eror

Responsahilidad del auditor

Mueswa -esponsabildad es excresar ung opinidn sobre 2stos ostados Snancieros
basades an nuastra acditoria. Muesta aaditona ue efscluada de scuerdo con Mormas
I-‘ermaconalas Jde Auditoria. Dishds nonras reguiers? gque sumplamos cor requisdos
ecos v panificuemos y realcemss la awsiioria para obtener ceteza razonable de gue
lzs estadoes finarcierss no esian afectados por distorsiones significativas. Una aud:ionia
coriorenoe 1@ aslicacdn o proceduriantas dest ratos a la cbtencion 42 1a evidencia de
gadusia sase las caclidaces v revelacores sregenaces an los estados financiercs. Los
procesirentos selecoionadas depenzen del s 2l auditar 2 incluysn 'a evalueac.on det
riczga de distors.ores sgnificanvas o0 log estades firarcieros por fraude g oerror. A
elecluzr esla eyaluazion de resge, e, gudior soma en considerasion tos controles
nterras de la Admiristracion e s Compadia, relsvantes para 13 preparacion y
aresentacion razonakle de sus estadog firancieros. & fin de disefiar procedimentos de
auditoria acecuasdos a las circunsiarcias pero no con el proposite de expresar una
cpindn sobre la efectividad del contal interno de 'a Compaiua. Una auditoria también
comarende |3 eva'vacion de gue laz politess corlables utiizadas son aprosadas v de
gue 'as estimationss contakles rechas por fa Administraciér son razonables, asi zome
ans avallacidn de ia presenlacion deneral de os estados financieios. Considerames que
|2 ov denca de guditeria gue hemos clhiende es sulcicnie v apropiada para soporcianar
473 TASE CAra GEpresar NuEslra opinddr de anditoria.
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MOORE STEPHENS

A cs acoiornistas do
Corro Alto {HIGHFOREST) 5 A,
GQuayani | 14 osirarzs del Z006

Cpinion

T oraestra coinion. ios ostados T nenc-ergs menc.onades en ol primar pamrafe presentan
razonablermsnie, &0 todos 10w Bspecias Mo ames. ia siuacion inansiera de Cearrd Ao
FIGHFORESTE S.A. al 31 de dinierigre Je 2015 v el cesempeds de sus operaciones v
sag fluyos de efectivo por el zfic lerminade en esa fecha, de conformidac con Mormas
Inernacicnales de Informasion Foanancera (NIFE

Asuntos que requicren énfasis

T cemn se axphen enoia Nota ' a Iof estades financicroz adjuntos las olantaziores do
Tona do la Cormpana s anguentrac o0 ctapa e dosarrollo y se estima gue el inz g
sols de macera e par Gel 400 .’3?7

Sin o zalificar aesta ot dn, weinnne nog que oy esluess financieros adjurlos oz
tHIGHFOREST) 5.4 al 37 de dl"cmbr" del 2071 fyoron gxan.rados pon 3t

cuya dictamer fechads ' 2 de wazo del 20145, exgrese wna oo~ <S5~ 53 VFIEl
c.chos estades fnancieres.
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Coepe ot mERIETLT MRS P




poap B R

T N T

W

r

¢J \!_n' I.'tr ‘li !

--F-F-'-P-r--—-.—-l—-"—'-_—'-.—-n-;-r—-F—-w"-—r-—-'--—-—-_

CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5 A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Eaptesany en ddlares esiatounidenses;

Roiorencis

ACTIVO & Noas 205 2014
Aclivos currientes

Efleclivo v squnvaleries da efciju 1] B.ag5a 14 264

regs-ares g ovalor rasorehie con cambios

ar reslitades 7 123,824 165, 806

Cuening por cobiror 236 LR

Iroanstos por recuperar 2516 352
Total aclivos corricntes B 134 979 12 BT
Activos oo corrientes

Actwes 0'dgicos ] 7102 BH4 1 962 184

Frop s vl ipeas i 241.403 47 425

Tiros Entaans firanciems iy 1 7aD 1 TEN
Total activoes e corrientes _ 2.435 717 2. 2058 472
Talal antivos 25708097 2. 385 242

—23 7 otes explicativas anexas scn parie integrarie de los estados firancieros,

; EL..'_-(_,‘-__: s ‘_-'.‘..: o T

Sr. Paul Palacios ;
Presidenie Contador Genera!
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CERRO ALTO [HIGHFOREST] 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015 Y 2(H4

iExcrezads on cdaldes estaceunidanses)

PASIVGS

Fas wos cOrrienics
Cuenlas paor Lagarn
Lrwderdos pon pags
MIGLCEIDE pOF padar

Total pasivos cOTrientes

Pasivos o carrigntes
aripdosin difieos
Total pasives 0o corfontes

Tolai pasivos

Patrimeonio
vagta S
S Uil a csapralizacion
HEsamg oG

L. LlEtlos

Total celaT g

T DHSIVCs Y Patrimanio

/ ") .

Fol T e

FEI
R A AT

—_

S Pau Paacica
Pros.dente

Rofnrercia
3 ~2'as

205 2014
1 386 e
205 100
2,877 225
4.244 5 A,
SELBTY seE 358
397 518 50 536
01783 356 /7
55000 130 LG

20 S

CaRT BT
2058 932

Sr. CTar Sa'dean

Contader Gerarn
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CERRD ALTOD (MGHFOREST) 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AN TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015
[Eroresado en colares r_ﬂs.t,adc:u_:_ijriansesl o

Refe-wicia
a hstas 2015 2014
Ingyrescs
Gurancia en wvalor fazonable de active Sioldgues a 1ET.1R5 105 233
pereses 11 .8ek NS
228 Sedd 208325
Costo de vantas 14h 24 440 .
ilicad Braia 208 510 A S
Gastos Opergtivos!
D administracion = (122 825) [P W
FinanceTos 1% aal) 1170
Jhodgd antes eompuesio g lz renta 181 541 ‘84,828
stroo2blCE E reria 17 4% 184 {41._4':{?_;-_
Uibzao neta y resultado [ntegral del @do 145 35T 142,414
Feferapcia
a Mciss 2015 2014
Ll dad nasics por Ancidn g o R
Las ratzs explicaisvas anexds son pame intejratile de los astadas financiarss
hh:‘:?:j . o
. E > ﬁh\l Iu::r' T -
T }I\ .
- - : \"--—_F“ F T -
ar Paul Falacios \H__ b ar Calderdn
FPrasidente “ Contador Genargl
\5;
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CERRD ALTO {HIGHFOREST) S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Tworeszio en dG ares estadounidarses)

Flujo de pfectlive de lag actividades do operacian:

Clentvn ool de
Efgoh A sRoaddt 3 pILweEdores
Haac do mpuvesos

¢

FLain de alaciien oo las aciividates do reearsion:
Z cicnes |j£ séhwas biolog cos
Invers gnes 42 acivog Tnarocros

R bfeencis
2 Nolas

Cfe e iz Jihzado en 895 aciiadacos do Dosran.on

Siechvo rot@ futiizodo &N provists BOrles act wOAales co iNverson

Finjo de cfoclive do [as aclividades de fimaneciarnianto;

Thwda s gons Bagaduy er efeslive g o8 acoon:stas

] I N L T b B TR T LT FE R T ot Pt Ll TR TN R T

Efontowva y ofuivalentes de ¢fectiva
gean s o, nenratthngly ge efest s

Lo .

alfi-al des atn

LasE e JH DTy o 2factivg

SRITE N

SOy cgUeetlg nties
oo eclted avas e ofochug slimig o ool afto

_as “ulgs expocalivas anexas son pate ntegraniz de los estades financierss.

Sr. Paul Palacios
Frasidente

r; r . I|"
\ ik --u-?L |., \

Srerlmar Calderdn

IV 074

4- 54U 18540
(48 B2G; [(#1508)
2 ALE 1353

(A BATE 3458
(23 185) (45357
42 162 57103
i1 003 L TAR
{105] TEIE
{10k P E:y

{5 TE) 2030
_"112!-'1!. 264
EE- Rl LT

Cortadar Gengral
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 3.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANG TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

iExpresacs en dolares estadow :denses;

Flujp de efezlive ce ias actividadoes da oporazien.,

JLidad rels y o osufluds itegral e 2t

Trnni oo ne Gom oo FEMNTERACIAT S asHhe 08

Wl vasne s el T e s Duoite
Cuepneg avid
UL i

SUMDIEE B ATl Y05 v IEENGE
C.B"In3 po- cocrar
Tienlay por ragar

TR M Ll 2 H00 P ts AT NR 0 S0 ORCTAGIGN
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CERRO ALTO {HIGHFOREST} 5.A,

MOTAS DE LOS ESTADQS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
iExoresado 2n cdlares estadcunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y ahjets social

Cero Altg (HIGHFOREST) S.A. antes {INGNACIANA 5 A inicio sus actividades g garti
de agoste del 2011, desde su imscriocidn en el Registro Mercanld. Su astividad
scomomica orincipal g3 la siembra y cullve de teca para su posterisr cosecha vy
comersiaizacion, Sy domicilio pringipal se encuentra en Guayaduil, provincia del Guayas.

La Compariia esta registrads en e Mercado de Yalotes como emisor de acciones segun
Resolucian Mo, 2012-2-01-00880, ¥ negocia sUs acciones en las Bolsas de Valores de
Guayacuil v Quito. por lo cual, 1a actividad de la Compaiia esta regulada por 1a Ley de
Cempafias Ley ¢e Mercadn de Vaiores v disposiciones de fa Junia de Regulacion del
Mereado de Walores fantes Conseje Macional de ‘aloresh y es controlada por la
Susensiendancia de Compadias, Valores ¥ Seguros del Ecuador

Los culbwos consisten en prantas de teca. para lo cudl la Compania adguing lerrerss en
la provineis del Guayas en el cantan Balzar, con sna superfice tolal de §1.77 heatarsas
de las cudes se encontaban sembradas 63,45 hectareas de teca, clva siemoa sa
efectud en 03 anos 2002 (5548 hectareas) v 2005 {3 hectareas).

LA invarsion total reg'izada por 193 acoionistaz asciende a JSF787.520. la cual ha sidn
utlraoa prnccipalmente pare 1a compra de herra, manese agricola. admin:strativos v
mpstos para la futura cosecha de la madsra. Se proyecta gue &l inicio de care de la
Tadera se efectue a pamr del afic 2022

Aprobacién de los estados financieras

Les estados {inancieres por el ado termirado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitdas o la autorizacian de fecha 10 de febrere del 2018 de la Gerencia General y
postang-mente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accicnistas para su
apTohenisn gefinhg,

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuasian a2 dascnben las prnopales polibeas contatles adofadas e @ preparacion
de esios gstados financeros, T3l como lo reguiers la Marma Internacional de Informacdn
Sinaacigra, 2stas oeliticas han sac dizefadas en funcidn a '@ NNF vigente al 31 de
diciembre de 2095 v aplicadas de manera Uriforme entodos o8 eercicios presentados en
eston estados finangisros.

Bases de preparacion

Les presentes estados finangieros de la Cempania al 3% de diciembre del 2015 v 2014
esldn preparados de acuerdn con las Naormas Internacanales de informacion Finentiers
iMIIFY emitidas por &l Consegje de Marmas fnternacicnales de Contabilidad (JASB). 1as
cue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integral. explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en |og
ejercicios que se presentan.

(9)
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CERRO ALTO (HIGHFCOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANZIEROS
AL 11 GE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
lgE_xE-re_sadD en -::Iuillares._ _eataucu_rlqe-_q_s_qal_

ieon el obhjele de unilormaur la presertacicn de os estados financiercs de adg 2014 zon
a2 el ado 2015 se han efestuado cieras -eciasificacicnes yio agrupaciones de 'om
a2stagos finanoieros vy sUE notas

Los estados financ eres de La Conpania nan sico presarados de acderds con el prnc oo
ozl costc histarico La preparazicn de los estades financieras de acuarco con MNilF
redu are 2l uso de ceros estimados contables arllices, Tambien reguiers fue i3
Administracion @jerza su juicio 27 el process de aphicacdn de 'as po'itcas cortakbles ce
La Compafiia £n la Mota 4 ge -evalan las areas que .mpt can un mayor grado Se uicio ©
complelidad o a5 dreas donde log suzusstos y estimacicnes son significatives ara los
estados financierss Debdo a la sulzetividad inhesente en este proceso contakle. los
resultadcs reales pueder difenr de los nmontos estimados por la Adminis‘ragion

Muewvas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmante

A lafecha de emision de es10s estados financizros, s han publicedo ermiandas, mejoras
g rmerpretacicnes 3 ‘as normas existerles gue no han entrade en vige-oa ¥ oue la
Compafiia 10 na adoptade con atticipacion B IASE cons.dera coma necesaros y
urgenies, ks squientes praysctas aprabadas, de aplicacien obligatoria a £a~.- o2 as
fgchas indicadas a contisuacior:

Barey Tog

BT 1y Ewmizrzs Gocre g oe=rl:ow o snmtsEs odeoasinos EnRoLn iWESR aTmAIA ¢ RS

Fany e n S

k=1 PRRCTEITU R N [ DT BT S B - 1] T
[ R T L W R T

EIT 14 Majgra Doesoale s salies de lws caenlas de 80-apieos e aclivicades lagsrence &2 =
ragoladas como Ios Tonich Cf §ASI0s O irgrERD QU TG RE CRGLOZCE AN Lot
goiwiy ooodr ol de aoaenia ponitas Monnas o perd o con s "ECositos pars
T R E G e

:: t F. ! Evvvmen o A et o 3500w e napitien agonihe 25 ce e oec aonn ¢ oantebzandn AR ORI 8L

R R Encrenida = antss oo pioideol st af Cod ef SRR CeNIAn @ncRD RS pa s pieeadl, R R I TR P R

S d1 e AR I N TH R BT L T | T R I R | [ R R W | I R I B B FH T e

R [ =n'mienca. Parmr.de we 3t enlaeces 4 con o meiods del valor patrimon'a pRTe &S e enern 321200
PR FH I A H - S I | T R L E N T T H A T P TS T H TR LA T TR w dsciadas
C1 sl Lsliata NS Cierss sep 2ol O acoedn g YIS 25

P Bowne s LR RrAmcn dn rnregs IeesRs e Lo i 1 clasrer iy eehg azivos Tap wode 201G
merlchices Cara 'a vanla o gars distrigucin-

M= T flejora, Wod Foacion ca la revelac:in —e los Contralos ce prestagidn OB SR Lith v TR LA o
FLREIL T TG T LAY e gl Frdandie s s

R Proanenby gl : it ol bl gisegrenaciar o subiolghes, Tde lzde 2LG
Aclag oy 0 od sl e

JeLhoan b Moy, Ul e gk ke et T ez e sl e et paryg 135 Tan aode 285G
ablgainnes oot ERAAFE-Ds poas - nen

W E H o UlRIEraannr de s mnsln onr var Lo tRuslant An AlepTs ERE TN T ER i O
YRR I R YRR V1R T T, L B B H

(LI LY Frepeesdas fanaiy v UTUEE SUTIC D DIDRATEGr y @ akboias én de el P (sl R [

Lt I oLl H ' A LA ST YR ST T PR

s an gl rernis] croporcicrs 2roeal Aces oo G yon eol-dades e irwersdn

(Cocmtinda en la pag na siguierte)

P10




2.3

2.4

244

CERRO ALTO (HIGHFQREST) S.4.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 0E DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresade er dilares estadesnidensas)

Apiicacisn obf+galar 1= para
Bj2rCiCtas inucidIos 8 park”

RE b “ema oe
R B AL LITEALD g TR b kg T T 1 de errra del 2018
M=y Z mnanid, e ha feysado g farms suslancd 13 corsbihidas e cobeduras pary 1 de erera del 2013
peri s il mejor ae aciradazdes de ogesien de fleegos ¢ pa esiados
Fapngeres ademds pormite 0s carnins de los lamados "rrédlos propes”,
LlE 15 Wapnd RoquinT BTEEY para regonocimiente df ingeeses JQUB apnicdn & todod as 1o envin del 016

goolrales oon ClEnes (ExCepld por condatos de osasing, coatralod do o sequics B
HSTmeTi0s I"II.SIF!EiE'rL‘i-'i:I

La Acmimstracian de la Compafia se encuenlra en procesa de evaluacitn de los
impacios de |la adopsidn por 185 pronunoiamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016,
zin ambargs, estima que, epngiderardo la nafuraleza de sus actividades. no se genarard
ar impacto significativo en fos estades financiaros en el gjercicio de sy apficacién inicial

Efectivo ¥ eguivalerles de efectivo

El efectiva y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, deposites a la
vista &1 hancos v olras inWersiones e como plaze de ata | oudez con vencmientos
arig.rales de tres meses ¢ menos Los mercionados valores son d= lizee dispanioi-dag.

Actives y pasivos inancieros
Clasificacign

La Compafia clasifica sys activos financieras en las siguientes categorias:  acti.cs
financieros a valor razanable a iravés de ganancias y perdidas”, "préstarmos y cuenias cor
cobrai’, ‘ativos financierpos mantenidos hasta su vencimiento” y "activos finarciercs
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguienies
categorias: "pasivos financieros a valor razonable 3 través de panancias y perdidas” y
taros pasivogs hnanciergs”. La clasificacien depende ael propdsio para & cuagl se
adcouwrieron log activos ¢ contrataran los paswos financieros. La Adrministracidn determing
13 ¢las ficazion de sus actives y pasivos financierps a la fecha de su reconocimisnts
imiclal,

Al 31 de diciembra del 2013 y 2014, la Comeadia mantuvo activos financieros en fas
ceieconias "ativos financieros a valer razonable a traves de ganancias y perdidas’, v
"préstamas 4 cuentas por cobrar’; ¥y, mantuvo dnicamenls pasives financieros en la
categoria de "Giros pasivos financierss”. Las caracteristicas de 0s referdos instrumenlas
fimanoieros se explican a conbavacicn

iat Actives financieros a valer razerable a través de ganancias y pérdidas

Ur activo financiers es mantenide para negociar s han side adquiridos con 2
proposito de suU venta a coro plaze. Es clasificadoe & valor razonable & este es
designada como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financeras son
designados a valer razonab'e si la Compania administra tales inversiones y foma
decisiones de compra ¥y venta con base g sus valores raronakles de acueids can la

(11
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE QICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
ICaoresads ar tf-:f:-_IEres esladoun _L:l_-'_."!_rai‘,-

agministrac in de resge. Al reconocimmients ingial ios coswes atriblobles a estas
rarsaccionss §& re0otocen oo CagT a la imversior a medida cue 58 CSurren Son
contracartida en resulladss dg ano

(b, Tresiamos y cuenias oo cobrar

Fepresentados en el estade de stuacdn financiera por cuentas por conoar
comercigles y a compatias rzlacionadas. 5o actives financierps no dervadas que
dan dereche a pages fics o determirables y gug ne cobizan en un rarcade actvo,
Se incluyen en el acive curente. excepto por |95 de vencimiznto mayar a 12
meses conades desde |a fecna el estaco de etuacidn firanciera

w1 Gtros pasivos financiercs

Fepresentados en el estado de situacion financiera por las  Coligacones
financieras, proveedores, ceentas por pagar a sompafi’as relacichacas v ootras

cUBNlas por pagar. Se itcluyon o en @l pasws corriente. excesis por s de
veno mienio mayor a 17 meses conados a8 parti- e a focha el osiaco e sitsusien
finargiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Comparia -ecanoce un act vo o pasivo financiero en &b estade ds siuas 5o fras o e
ala fecha e la negociacdn ¥ se reconccen cuando S8 comprometen a coTpar o -7 o
el actiwvn 0 o3gar el pasivo

Medician inicial

Los activos ¥ pasives financ'aros 2on medidos nicialmente a su valor razonable mas
cualguier coste alnbuwhle a la tansaccion gue de ser sigrificativo, &5 reconocids como
parte del activo o pasivo siempre que 2 activo o pasive financiero no sea 2esignads
come de "valar razonable a raves de perd das v ganancias” v este es signifisative Con
ceslerondad a) recorac mentsirroal e Sompadia valonza jas mismos como s2 descrips
a continuacian

Medicion posterior
war Aclivos hinacg eros ava'ro razonable a traves o perdivas vy pacancias
Correspondes o nyersiones en oz de roote fija, los cuass e mider

postencroente al valkor razonakds ¢ sus rendimientos sor reconocidos en el
resultado del gjercicio gus incluye .ngresos por dividendes o intereses devengadoes.

i12]
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2915 ¥ 2014
iE KprESaUD 2n G'cu_lg_.’_ﬁ_gistadclmidens_es}

imy  Tiros pasivos financieros

Apstenor 3 =u recorecimento inial se miden al coste ameorizado aphrando el
méedo de intares efectvo. La Compafia las siguientes custlas denifo de asia
categaoria;

{iv  Otras cuertas por sagar Corresponden @ obligacioneas por servicios recibidns
de terceros. Se reconccen 3 =1 valar nominal due es aquivalentg a sy casio
amoruzado va Que son pagaderas en plazas menores a 90 dias.

2.4.3 Datarigro de activos financieros

La Corpaf‘a astablece una prowision pard perdidas por detenore de cuentas por cobrar
comercigles cuando existe evidencla objetiva de que la Compadia no sefd capal de
cobrar todos kos importes que s le adeudan de acuerde con los términos originales de
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
crobabiidad de que e deudor entre en guiebva o regrganizacion financiera y la fata o
Moty on o pggos se consideran indicadores de gue 18 cuenta a cobrar se ha
dotesgrade. B deterioro para cubrir of8rdidas se eslablece por el imoons g2 la pérdida
gue se yalcra ¢omao la giferencia entre el imperte en kbras del achivo ¥ el valer aziuial ae
lng fluics de efactvo fulwres egtimados descoriast o la 18583 de interes sfectva orgima
dal actwo financ.eryo.

3i en un perigdo posterior, el monto de la pérdida por detericra darue e 2
dizminuc.on s2 relaciona chjetivamrente 2 un evento que haya ocurridc descaas
se reconccid dicho detencro, se reconoce en & eslado de resultados integr
reversion Ge la perdida previamente recendcida.

w ot

Al 31 de cdiciembre del 2015 y 2014, la Compaiia ha determinado que no exister
perdidas por deterioro de los aclives financieros respectivamente, que deban ser
reconacidas.

2.4.4 Baja de actives v pasivos financieros

25

Un agtivo financiers se elimina cuando expiran las derechas a recibir ‘os flujos de efactivo
del activo 0 i la Compana transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialments los
resgos y beneficios e active Un pasivo es elminade cuando [as obligaciores de la
Compania espesdfizatas en el conirato se ban wuidado

Impuestos y retenciones

Corresponden  principaiments a retencionss del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo mengr a 12 meses y credito tribulario del impuesio al valor
sgregado efectuadas por lerceros. Cuando la Adminstracidn estima gue dichos saldos no
nodrdn 22T retoperados $2 cargan a1os resultades del afo.

(13}
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL OCEDICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

iCxpresaco an 05lares e3ado. noerses) o N o

Fropiedades

Las propiedades. estar registradces al costo higtorico, meros depreciaciones acumpladas
y pérodas pes deteriors 2 caso de producirse B coste ircluve los desembolsos
drectamente atribuinles o la adguisicion o construcsidn del activo, Los cesemibolaos
posteriores a la oompra o adouisicicn s0lo san capitaizadas cuandc es probakle gue
beneficos econdmicos fuluros asociacgos a la nversidn fluyan haca la Compania v los
coslos  pueden ser medcos rozerablemente. Los otros  desembolsos  posiariores
corresporden & regaracioras o manenimienie ¥ son regstrados &r 105 resultadoes
integrales cuands sonincurridos

Los terrencs no Se deprecan La depregiacidn de las propiedades, 25 ca'culada
lngalmente basada en la wida otil estimada de los Blenes del astive o ¢ ce
comporentes significatvos dentficables que posean wgas Lties gifcre-ciadas, v
considera valures residuales, cebude a sue la Administracicn as 2 Compania estma gus
e valer de realizacian ag sus prop ecacses atermeo de sy wida O o es relevantc Las
estimac.ones de vidas 2iles v valeres residualzs de los activos Fjos sor rewisadas vy
ajuslacas 31 25 necesanic, a cads fecha de cierre de o5 eslados hnaroigres

Las perdicas ¥ gQanuncias por la vonla de propissades, se calod'as coreoete=oo o
ngresos ohten'cas con e vales 2n Yibras vy se incluyen e~ el eslade 9f =5 =2l
ntegreles.

Clancdo el va.or en liorps de in acivo o prooedades exceds 4 L TONNC T2CUDSTET
eeta g reducido mmediatamente »asta gL valer recuperable.

Los ingreges y clros coslps o2 pnoeccamienio sk Gapiializan Siemgpre v Cosncn es5ns
relacionacos con A4 gonstruccicn ce actvos calficzbles. Un activo calificable es agueel 2us
requiere ae un tlempe prolc-gadc parg gue e3té listo para sU usc, periozo coe @
Admunistracien ha definida come mayor a un anc. Al 31 de doembe Sal 2015 v 2014
wdas les proyootos de la Compania se ran liquidade en plazos inferiores a un adc, por o
que ng se han aclivaco costes e enceudamientc.

Activos bioldgicos

L2s actives bicldgicos ‘plantac onas de teca) henen wh cicio gstablecide de 20 anfcs nara
ia srimera relatidn v a parir oo e la 12 afios $2 miden en el reconocimiento wicia’ y en
carla fecha de repone 8 sa vaior razonakle menas los costcs estimades en el purlo da
wventa de forma separada ¢ los lerreros, eslos UNmog ss presentan en proprecades

La mecicio- de Jos achvos boogoos a valor razenakble se basa el metads de fluc de
caja dessoniacgo ) cual es determnado oot la Administracion de ta Comparia La
expectativa del valos presenie ce los f'uos foturos esperados incluye los flu;os de efectva
de operaciones continuas schre planes de corte final de teca, considerando variabies
tales camc crecimientc, precios de teca, tasas de descognto, costos de siembra v
rantenim’ento. volumenes, casecha costos en el puntc de venta, entre otros: 1as cuales
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HOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
iExpressde en do'ares esladounidenses)

son revisadas perigdicamente para asegural su vigencia y representatividad par medio de
parcelas de crecirmienta El mayor @ mernar valor resullante se registra en resultades del
pannds.

La diferencra entre &l valor en [Lhros de o5 activos bicidgicos v su valor razonable es
reconotiid e la wintdad gel afio Dajo el concepis “Ganancia en el valor razenable de
activps Diplogices”

La Compadia incluye en el walgs en Toros de eglos activos leg costos incurridos en el
trenscamso del afio er fertibzacidén, mantenirens, mangc agricola y administracién de
as pizgntaciones de teca. Al cierre del afio, 12 Compania ajusta &l valor en libros de estos
acin s a3 au valor raZonatie.

Inverslones en acciones

Corresponde a la participacian del 1% de la compafia Ecowaed SA. v se muastra a sy
costo de adguisicidn.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los aclivas su.etos a depreciacidn se someten a prugbas Jde delerzro suamzs o
produccn eventos o gircunstancias que indicanr gue podiia No recuperarse 3. .20 7
liaros Las odididas oo deretors correspenden ar monts en el gue el valor én oois 2
active excede a su valor recuperable  El valor recuperable de |og aciwos corescorgs
Tayal Entre & manto nete gue se obtendra < su venta o sU valor Bn uso.

T

L dn

Para efectos de la evaluagion por getariore, los achvos Se agrupan a [0S niveies mas
pequefics en 108 gque generen flujos de efestive identificables {unidades generadoras de
afacival. BN =) cast que & morlo del walor hbros del active exceda a su monto
reguperacle, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en tos resultados del efercizio.
Los sados en librps de actives no financieros gue han sido objete de castigos par
cdeteriorg se ewsan a cada fetha de oetre de los estados financieras para verificar
posibles reversiones del detenarg.

La Caompaiia eyvalla anealments 'a ewisiencia de indicadores de detencro sobre sus
achvas no finangiaros Al 37 de diciembre def 2075 y 2074 no se han recorocido pérdidas
por deteriorg de actives no financieros, debide a que la Administracidn ha determrado
cLe ra eusten indicadores de detanion.

Impuesto a la renta corrlente y diferideo
El gasto por fmpuesto a la renta dal afo ceriprende el impuests a la renta carrente y el

afer:do. El impuesta sc reconoce &0 el estads de rescltades intégrales, exceptd Suando
sg trata ns padidas gque e reconooen ditediamenle en 2 patfimonio. Bn este caso el

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DEDICIENMBRE DE 20158 ¥ 2014
-fEx;;:[:a_:‘-a'dG zoadares E:Sta!j_gl.,_l_r'l'j_i_-:_:]&eﬁ:l )

irpuesio tambign se -egonoce onoobros resotados mtegra'es o dicestamzpde enogi
patrimenig,

fa) lrpuesis ala renia comiorie

La provision para Imouesio g & 'eria se caloila rediarie |la tasa de impuests apl czhle 3
las utihdades gravanles v se carga 4 103 resultados del afo en que se devenda con pase
e 8" impueste por pagar xig:le

(bl Impussto a la renta diferido

| Impuesto a la renta diferide se provisiona en su tomatidad, por ol métade dzl pasive,
sabre las ciferencias lemporarias gue surden entre las bases tnbulatias <8 acovos ¥
DasvDs ¥ SUS resoeniyvos valeres neslrados en los gstades francicros preparades oajo
MiE Ellmpussts @ la -enta dieridc se determina asando lesas trib.utarias que has sido
promilgadas a la ‘echa el estaco de situacon financiera v cue 52 $3pera seran
aplican.es suanoo siimooesio o 13 centa dfenad activa se realice o e irpuetto a la -aria
EASIVO BB DIGUE.

Los aclivos por impLesios cifor 20% cemprenden !as canlidades d2 imousstos soos 8%
cananeias 4 recuperar gn percdsas foturos relacionadas com

i Las diferercias tempararias deducibles,

4 La compensacion de wérnd das obtenidaz en perodos antericres goz cGada. = oo
Fayan o objetd de deducsion fiscal,

iy La compensacidn de créditcs tribuiarics no wtilizacos procedamaes de perccos
antericres, siempre v cuarco ro 58 solicite su cevolucidn ante gl Serdciz oo Rertes
thternas y sea probkable 2 disponitsiidad de ganancias fiscaises futuras, cara so
whhzacian

Les impuestos & & rema difsrdoas aclwoss sdle se reconocen en la medida goe sea
prosame qus se procuzcan beneficios irfbulanos fusuqes contra los que se puedan usar
las difarencias temporaies.

Los saidos o2 Mo.esios a & ~2ata ofendes actives v ocasivos se compensan cuando
cx sta 2l dereche egal exgisle o somoensar impuestos actives cortentes con imp.estos
pasivos COMMEmies ¥ Suanzo (o Impuesios a 'a renta dilendos alflivos ¥ pasios sc
relacionen con a misms awter 2ad trisutana

Provisiones corrientes
Les proviziones se reconaces cuango; () la Compadia tigne una coligasicn prasente ya
sea legal o impiicila, como resultade de eventcs pasados, {ii) es probable vava a ser

necesana Una salda da recurses para i cuidar fa obligacidn v {5 el monto s8 ha estimado
de Forma fiaole Los montgs reccrocides como provisicn son la mejor eshimacian de ia

(1e!
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HOTAS DE 03 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarics para iquidar la abligacion.

Distribucion de dividendos

La diztribugitin de dividendos a los accionistas de fa Compariia se deduce del patiimonio
en el perizda en &l que los dividendos han sido aprobados por les acciohistas de \a
Comeama.

Recanocimiento de Ingresas
Sereconoren de la siguiente forma:

iy Ganancia en ¢l valor razonapie de achivos biolegices - Se reqgistra anualmente en
hasze a la valoracion de las plantacigonas de teca. Al ciere de cadu periodo, s=
registta como  ingresos el valor resuitantes del crecimiento natural de las
piantaciones, expresado an e valgr razgnable menos |05 costos estimados en el
Eunio de venta.

di)  lnoresas por raleo - Se originan por 13 venta de arbicies duenss gue 5 sosv s
ya sea por su mal cregirmierto o para icgrar una distnbucion un forme deriro gz i
plantacion. La actividad de raleo eg basica dentro de las actividades gilv cultirg 25
de la plartacian paa 'ggrar 2 Mejer orecimemo 9. los arooles gus s& ~avesItas
hasia el corte final Estos ingresos son reconocicos cuands la Jomoas
frarsferide a comprador 108 riesgoes y ventajas, de tipo signficative. denvaaes 2=
prapiedan de igs arbolgs. el importe de l0s ingreses v los costos incurndos 2
relacion gon la transaccion pueden ser medidos con fiakilidad, v la Comparia res o=
los beneficios econdmicos ascciadas con la trangacaidn,

{i:y Ingragos por intergsas - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendienis v a 13 tase de interés etectiva aplicable, la cual es 1a tasa gue
iguala los flujos de efectivo futuros éstimados a2 lo largo de (2 vida esperada del
inztrumenia financierp 0. cuando sed adecuadn. an un perigdo mas cors, oon B8
impose neto en bros en el reconccimignty inigial.

Costos y Gastas

_as costos ¥y gastos se reqistran al costo. los cuales incluyven gastos administrativas
CORIDE e raleg. prncipalments por seleccidn, core y movilizackdn 2e arboles al cantro de
acopw incluyen gastos administratives y cosios de raleo principalmente por seleccidn, core
y movilizacion de arboles al centro de acale E£10% o2 feconCoen & medida en que se
nearren, neeperndieniemente de la fecha en qué se realiza el pago, de acusrdo & los
Insamientos de 13 base contaple de acurnulacion {devengol en la NIC 1 "Presentacion de
Eatados Finangiarss’

(17]
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015 ¥ 2014
iExoressds en di gy esladouraenzes;

ADMINISTRACION BE RIESGOS FINANCIERGS
Factores de riecsgo financiere

Er el curgo nonmal de sus negocos v activicades de financ am ante. la Comoania esta
expuesta a cistintos riesgos de patoralaza financiera que pueden afectar 22 mane-a mas
o maras significativa 2l valor zcendmics de sus flujos ¥ achivos v, en consecuzsncid sLs
resstados

La Compadia asta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambics en los grec.os
de ia teca La Compania ro espera gue los precos o 13 teca vayan a cags de forma
s.gnificativa en el futuro predes.2'e v, por tanto. no ha realizeds contratos g2 cervadeos J
CUGE para gesuonar e nesge de ca.ca da 19s grecios de la teca. La Compan a raviza, de
forma reqular, el estade de los precics de teca al raconsicerar 13 necesidad de gesuir
actwz del ~esgo financ sro

La Cocmoafia disoone de u7a srgamzacian edministrada ger el Presidents. aus permrte
centficar dichog rigsgos, debermnar su magniug. oroponer mscidas dz ooretigasion
aegltar dichas madidas v corralar 51 efectivdad,

A contrlacén se presenta ia dafinicion de los rigsgos mas impodaries oo
oxouastos los actves vy oasivos financieras v la deschpoicn de las mecdas ~
adoplagas oo ia Adminisiracon de 2 Compafia.

fal  Rawsgo de iquiosz

La admi-istracica tiens la resporsabilides final par la gestién de lzacez
Adrunistracde do ia Comeacdia a8 establecids oo mosmeo de traba aptomass oata
gastion de liguidez de manera que se puada manejar los reguerimientas de © e 3 o

mediano y larga plazc.

o e

Pk I

4

Para efectos de aplacwrmernss de riesgo de hoewidez la Compafia cusnta con oo
presuplreste de fuic da cdja 2l cua e revsa Tensudumienie. ¥ mpare|a as NVErsicnes
en actives fnancieros c2 ta fora zue 2 floo proveniente de cstas cumpls con oS
requernrmigntes de page &l porafalic de versiones de la Compania 2sta conformade
po irstrumentos con caracterishicas o2 ligudacian inmediata, 8- 2l eventy ge as’
nacesilargs,

Administracion del riesgo de capital

Los cojetives e la Compania al acministrar el capital sor el salvagua-car la casasidad
de la misma de conlinuar comg empresa en rarcha con el propdsito de gerarar retornos
8 sus accionistas. benelicios 3 otros grupos ae “nterés ¢ martener Uta estrugi.ia og
capital dntima ocara recucir ! costa det capifal.

La Administrazior de la Compafi'a revisa los requerimientos presupuestaros de manera

mensual en base a la programacion anua . Es importarts destacar que la Compania no
tizne pasivos ‘inancieros signi” oa) vos ¥ tampoco meve incurrir en eilos,

e
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERCS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 214

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de estacos financietcs requiers que La Comparia realice estimaciones v
utilge supuestos que afectan ios montes includos en estos estados financieros y sus
notas relacionacas. Las estimaciones realizadas vy supuestos wlilizados per La Compania
se encuentran basadas an la expenancia higiénea. cambios en |3 industria e informacian
surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 163 resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciartas condiciones

Las estimaciones y politicas coniaples significativas son definidas como aguelias gue sen
imzoractes para reflejar correctamenta a situacion finarciera v los resultados de |3
Tompafid ¥ 185 que regquicrer un alte grado de juizio pa- pane de fa Administrazion.

Ay wida alil de las propiedades
Los cambeos en gircunstancias, talss como avances tecnologicos. cambios en &l
uzo planficado, podrian hacer que la vida Ul fuera diferente de '35 estimaciones
realizadas. Las estimaciones 8 basan arincipalmente €n las proyeccicnes da uso
fuluro de los activos. La determinacién de las wvidas Jtiles ze evalua al c=re de
cada afo. Ver MNota 2.6,

iy walor razanable del activo biolégca

La# Adrinistracén considera que la medicidn de las plantacwones e téca a caz 23
realizada paor experos internds €% conservadora y $& SNcusntra apropadarsris
fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos fuluras. sonsidsrar £
incrementc en volumen de madera y !'os precios esperados en el fluro, La
deterrm'nacion del valor razonate v 1os datos utizados se evaldan al cierre de cada
afic. Ver Nota 8

A5 31 de diciembre del 2015, el va'or razenable deé los aclives binldgices
corresponde al Mivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por 14
MIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financiégros -

A continuacidn se presentan los valoeres 20 libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejergicio

FEana paging gy entel

(19)
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CERRO ALTO (HIGHFORESTH 5 AL

NOTAS DE LGOS ESTADOS FINAMTCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 20M5 ¥ 2014
{Ex_p-Esad::u En dblaras estzjc:_uli_ﬂ-zju_]jses.j|

2010 2514
orignie Lonr grig
Activas hoancieras medidos alcosto
Efzctaz v en.ivilanas de faiinn g 495 14,254
2499 14.204
Activos financicros modidos &l costo amortizado
Coenlgs por courar SOMmeriaies JaE oAl
a38 PaE
Actives MInancieros medidos a vilare razonahble <on
cambios enresultados
Ti..as wpacares TZAEBZs 185,206
Total actives financierps 3259 THE S1H
Pasivas financleras medidos al costp amorbizado
Proveedores vdrddendos porzaca” Tl 310
Total pasivos Hnanciaras - BT ERER

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de deizrmirar =l wvalzr razonable de un activo o saswvg frarcsers o
azhigarse agunas de las siguientes jerarquias de medigian

L

I
N

. Precios de cotizac.on {no g|Jstados) on mercados actives para Sobvos ¢ o2 .73
idénticos (nvel 1)

* [e{onmacidn dislinia a przoios de veizac ér inelu dos en &l rive. 1 gque se coosa
confirmar para el actve o pasvo va gue sea dicectamente pesoss
indirectamente ique sa dative- de prec os) (nive’ 23

. Informacian sabre e! active 0 pasie gue no 8& pasa en dala que s2 o.ada
contirmar en el mercado dnfernazidn o observablel inivel 2.

&1 31 de digiembre del 2015 v 20354, los activos finarcieres medidos maniendos hesia su

YwERcirienls, se valsran ocn base & nivel 1. ya aue tignen un precio de cobzaciir en &l
THerCa G0,

El valar en linros de cusntas por cobrar comerc:ales, cuentas por pagar proveedcores, y <
efective se aproxirma al valor razonakle deoido a a naturaleza g2 coro plaze de 2stog
INSTTUMENOS.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicdn

i“Yease pazina sicuierte;




CERRO ALTC (HIGHFOREST) 5 A,

HOTAS DE LOS RETADDS FINANTIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015 Y 2014

TExpresads ern dalares estadouniﬂenses_.]

25 207 4
Loa a0 ao
Hanoos g 469 4.264
Irversiones (Yaor Mata 71 - 10,090
2.4%% 14284
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLE FARA LA VENTA
iZgrmpcsicion:
lss5s ACLEES Flazos
da rengrenln ARTOEIIaGos
AR T H R ) S BN MEtRE
15 S £015 24 15 B0
IPARTS-ITRE MAGRCItS H 3 TIRERS
Pagaré 35, - 11 54 . 1 - LGO0
- [
UETSISTES 'TIH:(.'.I'ES A :‘ RS
e i R L W Fod-800  TOR-d.CC 4-30 - 47 1ETRY
T.rrarizocwores (23 791.825 .8 g-25 -Z3 ZeTh
fagnte ;1 700 "1,83 5-12 G-g 72 555
‘21624 R
{11 Corresponden principalmente a {a compra de titdos de obligacigres con as

Compafias Plasticos de Liloral PLASTLIT 3.4 por USH12 000 (2014 1US330 005,
con vencimiento en mays 2017 Etnar 5 A por USET 000 (2014, USHS 200y, can
venoimienio en Junio de 20 8; v, He.adosa §.A, por USSS 250 (2014 US$8 7500

12y Corresponde o Litulos de valeres orncipalmente con Interagua C Lida, con
vencim:ente &n mayt de 2018, Al 31 de diciembie del 2014 correspondes
principalmente a titules de valores prinsipamente con Decima Tilulasizacion de
Flues Futures Comandate por LIS$9.945, cuyo vencim enta fue en mayo del 2015,

31 Corregponds a la compra de pagarés firmades con la Campafiia Heme Facil 5 A
Lon wencimmermos en e 2016 Al 31 de diciemibre del 2014, coresponde
poncipalmerts a la compra de pagares firmados con la Compania Klystron 8.4 con
vengcimiento en el 2615

ACTWOS BIQLOGICOS

Al 31 de dciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantacionss de teca con upa
extensidon de 63,46 hectareas sembradas en el cantar Balzar.

(21)
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CERRO ALTO (HIGHFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL M DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Exvresade 87 dslares estadouncenses]

Mowiriento:
2015 2G4
Saldo imigia OS2 144 1 TRE 04
Costo de mantenimigento 43 185 45 357
Gananoia por cambio g wa or casnnatile 127 185 183 323
2192 2G4 T.952 154

Parametros utilizades en la determinacion del valor razonable - Les parametros
Jdrulzecos pata la deterrinacien del walor razonakble incivyen principalmenie, &l precic
ag-razo de venta por met'c Cibico de madera a 'a fecha de core y el volumen de
madzra oor hoecidrea a cosachas Los parareigs anlerores =on el resulads ce
=gt rac ghes que la Administracon ha realizado s partir de precwos  histaricos e
informacic~ 1éctica proveniente de las parcelas de crecimienie, las cuaaies parmiten
gslablecer .ndicativos co-fialzes de veiomenss Cada afo &stos parametrps son
actuahizados para oblener melarzs estimacicnes. En el caso de un detesiong en e calivad
de la plartacien. esto oodia conducic 2 ura revis.dn a |z hata de :as previsiznzs de
crecimientc, présiot o Ngrosos

o
=
=
i
o,
]
£
i
3
]
(1
ui]
=5
w
.
ui]
m
1
o
f
i
o
¥
o
0
o
T
ol
o
=
=
&
b
i
w
C
by
a1
i)
=
(F
bl
C
=
0
c
o
3
0,
a
=
3]
s
o
a1
O
L)
[
ol
[
L

plartacicr cortiens cond-gioeys carticy ares Eg gacin, a pacr d2 13 eslimac Sroag oo g
zo vollmeres de madera a la edad de cere y una estimacide fundamentaga o= - esos
ge poege zonclui- e~ 2l va'st de una plartazicn; sin embarge cada estimac an 3=
volumenes depende de cads plartac &r en opartticular ¢ de sus metosos oe Mmang s
‘oresial

Raleg - El ralec se refiere a la ~ecuccidn de' nimerg ce aripe 25, con al fin de da- nzjores
cord.ciones de lerreno para ol crecmienis de drboles remanentes de mejor calidad.
Cenrtro cel plan sivicultzral eztan programadcs 3 ralzos. El primero en el afio 5 luege de
la siemiora, que por la caldad de la maczera extraida no cepresenta ngresos para ia
cempafia. Enoel afc 8y 12 se realiza el segunds v tercer raleg respectvamerte. los
cuaes se esporan s gen ingrescs para la Compania

Las princ pales supuestas whilzadces zor la Sompania e~ la determienacian del vaor
razonatie die los activos hioldgicos se cetallan a contiruaciar,

fYEase paging siguientel
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 5.A,

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 0OE DICIEMBRE OE 1315 Y 2014

(Expresaco en dalzres estadaunidenses)

21501 201401
Paeriodns nravec:ados 20 - 12 afing A -2 a0
Tasa de dascuearto (2) 15% 155%
|e-ements de precia (3 5o, 5%
Coswe de corte firal {4) 25%, a5y
volamen estimadao de rendirmignto par hectarea {2 180 m3 180 73
Yalor razienakee aor hectarea 15534 S50 LEE30, 220

(4]

(3]

Esios supuzstos han sido aplicades consistentemente por la Administracion y son
~ev sadas de forma anual por experos internas de fa Compania.

_3 1gsa de descuanto utilizada por fa Compadia ha sido determinada en base al
~goele de valoracion de activos de captal (CAPM por sus siglas enoingles). la cual
reccasenta & retond esperade por 105 acconistas subre la inversgion realizada,

La prayecaidn del incremento en el orec'o del metro ¢libico de madera a la edad de
corte se estableciy en un 5% anya: en base al andlisis de los precios histéroos
realizados a través de los ralens y su tendencia de crecimiento,

Ei costo de core final es determinado de acuerda 4 la wndencia del oosto de alec
realizade en afigs anteriaras por 12 Compania o de sus Compafiias relagipnadas
gedicadas a& la siembra vy cultivo de teca,

La medicién del insremente del valumer se actealiza todos los afos & traves da las
parcelas permanentes de muestreo que se han establecide =n la glantacidn. Las
astimacionss de| yolumen de madera 2 la edad de cone son de aproximadamente
180 rmetres cohicos por neclarea e decir 20 ahos después dela slembra.

En el afio 2015 la Compafia reglize el pnmer ralec de 192 82 metros cobicos en el
cantdm Balzar, de a siembra realzada en e! afe 2012, los costos de extracoion
ascendieron a $24 448 Es imporiante indicar que el ralec de la siembra 2012 ng pudo
sor concluido por diversos temas externos. Bn el veranc del afio 2018 se retomard esta
actividad.

PROPIEDADES

El movirmento y los saldos e las propiedades, se presentan & continuacion:

{Véase pagina siguente}
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E—_*‘ CERRO ALTQ [HIGHFOREST) 5.A,

L NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

“ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

E—‘ (Exoresady en adlares esadounivereest _ o

P

B Tase anua
= - ne depTel anian
P 213 214

v -.L.,

i TR L 240,087 240595

1= Wanu natias v GoUEDs B - £12 105
5_. 241 805 241 0%

Bhenes - cemamacion zoum.alaza vy {771

241 403 241 428

r’ﬂhl

"
N

o

.

A3 o2 doembre del 2215 v 2014, .ncluven tarrencs ubicados en el canton Balzar,
srovangia el Guayas, cor wna sugeoie tota: de 91,77 hectareas. &r 05 Cuaes se
o

- ssarrola los cullivos de teca oo la Jompania

e

E - 10. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
]

Et siguients es un resumen de as srinzipales fransacoicnes reanzadas durante los afcs

-

. - 20E ¢ 2014 son companias v pates relacionzdas Se ncluye bae la denominac oo ds
£ comoan.ss y partes relacionedas a: i) [as scersornas naturales o yridicas {compafias o922
“T-“".z directaments o indiractamente cortro 20 o 220 controiazss poc la Compan’a, ke oo
' conjuris a influgncia sigrdcativs (ascciadas)

A B

fa) Baldos 2l 37 de doisemire

=

k.

Corresponde a inversiones en aczicnes en la compania Ecoweod 3UA, por WSS

= o =

.

11, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

x>

{a) Situacion fiscal

rl'lrlr"

= A .3 fecha de emision de los =stades finarcieros, |a Compasia ro ha sida fiscalizada por

¥ P F

L las auioridades tribatarias O acuaerdo con la normativa tricutaria v genta, laos ancs 2012

i-__,a ai 2015 se encuectran aniercs o evsion por pans de 1as auteadades fiszales,

i_-J th]  Impuesto ala renta

Y La composioién dzl ynoaesio g erla 25 1a siguenia,

E ' 2015 2014

= Imgz Jesto a la renta difarido o a11a0 41434

!_*, Cargo g los resy tazes integraes 2el 370 41,183 41 434

L.r’

i

" 124)
[

nnr

-
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CERRC ALTO (HIGHFOREST) S.A.

NMOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expreszd> &1 ddlares estadocnidanses)

{e}  Conciliagion del resultado contable-tributario

El rrpuesto a la renta de las afios 2075 y 2014 se determing toma sigua.

ity = 2014

Linhdad antes de impdesios 181,541 184 B4R

Mis. Gasios nd deduc.bles g £G

Maz Gastos vincdlados con rentas excarias - 500
Mercs]

Yalo- razonghle de 'as plantaciones {10 (187185 {1B8.333)

T"":" Ll U AT _ I"D?EO]
Mzropce v oLians EE {13 587)

{1y Cerespande al valer razonable determinads en cada afo por las plantaciones de
teca. Ver Mota B

{di Impueste ala Renta Diferido

El anilisis de impuesto diferido pasive es el sighents

2C1s 2014
Impues:os diferidas pasives:
Irrpuesie diferido pasive gue se liguidara despues ca ' 2 meges 997516 356 536
397 516 386.336

El movimiento de la cugnta 'mpuesic a la rerta diferids es el siguienta:

411 de enaro de 2014 14 902
Cargn 4 resullados por impuestos dierides . 41449
L0 31 e dicemTre dal 2014 358 256

Tago d resulladns porimpuasstos dYendos
A3 de demore d2l 2015

41,180

3E7 A6
{e] Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: O acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Trigutario
lmerng publicada en &l Registro Oficial 351-8 del 29 de diciembre dei 2010, astablece
gue o5 coriribuyentes cuya actividad econdmica sea exciusivamente la relacionada con
proyecins productves agricelas oon eleps de crecimiento supsrior 2 un zfo, estaran
excnerados del anticipo del impuesto & la rerta durante los pericdos fiscales en los que
no reciban ingreses gravados que $2an orfginados de la etapa principal de cosecha,

(25]
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CERRO ALTO [HIGHFOREST) 3.A,

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
iLxoresads en calares estadounwens=s)

A1 31 de diceembre del 2245 las plartacicnas de la Compafia se encuentran e~ staca o=
desanelio. par o cusl 28t3 =xeqta 42l page dei anticipo minimao de impuesto ala re-a

Ley Organica de Incentives y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediame cecreta No
535, cushcads en 2l Regislro Ohcaai No 407 el 28 ge doembre del 2014 se expide 2
‘Regiamentz a |3 Ley Jrgan -a de Ircentves 2 13 Producoion vy Prevencion del Fraude
Fiscal medantz =i cual se establacen entre otras 1as siguiendes reformas 2i Reglamenio

para la Aplicac’dn de la Ley Crganica de S&gimen Tridutario Iaternc

Amg anicn del concepto de residenc:z fiscal para pecsonas naturales

- [T poscion sobre divdendos y artic po de divicendc.

Condizicnes ba'o lag cuales serdn deaucikbles lag remuneraciares y beneficios
500 Ales

Ceond:wicres para la decucibiidad de detericro de los  activos  frnanciercs
correspond.entes a oradinns incobrables

- Se establecen ‘os plaros de amottzaciér v inos cagos y condicones para su
deducibil dad.

- Forgentae maxime pa-a @ deduccion de 19s ¢ostos vy gazos incwmdes -
promszicn ¥ puoslicidad de bienes y SerVicIDs, y Cas0s #0005 CJ3as o
aplicatble este limie

- cmites v cendicones para o decutitshidad el page de regaliss. senvioios WBoninos
admiristrativos ¢ do consultara a8s! cocmo 2 decucioilidad dz o= gastos de
establacim ento o cucsta or marcha o8 Speracionss.

- Casce y condiciones para el reconccim ento 3e activos v pasivos por impazstos
oiferndes.

- Mocifigac dn de ias regizs establazidas para ia deduccidn de o5 pages al excar or
Modificaciar de a fcrma er a que se aplicara la tarifa de impuesta a 'a ~eria ce
sociedades cuanco la compos.cion sacetana comrespondente @ paraisos fscales o
regimernes co moncr Tpoasicion sea infenior al 3b%.

- Tarita y forma ce cetermrinar el impuesto a la renta score !a utblidad en la
enajenacidr de derechos representatives de capital w otros derechas

- Se medifica el art cu o re ative a las retenciones en la fueniz de impuesto a la renia
200 pagas al exteror,

- Se dispone | apicazic- ce @ retencidr en la fucnie de 1WA score los pagos y
adouisiciones efectuacas oor contrbuyentes especialss a ctros connbuyenles
aspedales

CAPITAL SOCIAL
E: capital allonzade, susorte v oagads de la Comeadia al 31 de dicembre del 20159 y
2014 comprende 150.C00C pericipaciones acumualativas e indivisibles de wvalar nom.na.

L5371 cada una; a cont nllacehn s presenta un resumen de 108 accicmstas

i\Wease pagina sigu:ente)
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(Expresads en difares estadounigenses)

CERRQ ALTO (HIGHFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Maciona icad Argianes ¥
Coaator 211 135757 B7 2%
Aarameaia iE DOD 10 0%

Calomzia £.150 1,43%
TspATa a 1410 5848
whilena 400 G, 2T
Argertina 43 o 0%
Esadouridanse 0 < 7%
150,000 10G%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Coresponden 2 anoraciones recibidas en afcs anteriores por parte de 'os acciomstas de
i Compatia an afechivo.

RESERWVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo son la legslacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1g menos e 10%
de la utilidad nsta del afio a una reserva legal hasta gue ef saldo de dicha reserva
aicance el E0% del capital suscrto La reserva legal no estd disponhle para distnbucicn

de dividendos, pero peece sar capitaizada o uilizada para ebsorber pérditas.

Beserva Facultativa

Correspande a apropisciones de 1ag utilidades anuales v es de fibré disponibilidad, previs
z'sposicion de la Junta General de Accionistas de Ta Compadla.

Resultadns acumulades de anlicacion inicial "NIIF"

Lot ajustes provenientes de ia adopeidn per primera vez de las Normas Internacionales
se Infermacion Financiera "MIF que s& registraron en gl pathmorie en la cueznta
Fezuitados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados  provenientes de la
adopoiét por primera vez de |as "NIIF". gue generarc un satdo acreedor, sélo podran ser
capitaizades en la pads que exceda al valor de 1as péoldas acumuladas v fas det dltimao
gj@rcicio econormise concludo, silas netweren; vtilizado en absorber pérdidas; o devyelio
a los accionistas en el case de liquidacién el Fidelcomisa,

Besultados acumulados

Los resuitados {utiidades o pérdidas) ce cada ejercicio son incluidos en este rubro.
rmantern:endo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacian
de 1a Junta General de Accionastas y cumpliends las disposiciones normativas aphcables.

{27)
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CERROC ALTO {HIGHFOREST) 5.A,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
iExoresade en cdlares gstadnuh nerses;

3s wiil cades sor distnbuidas 2 destnadas o resesyms. mientras gque 25 pérdidas se
martienen on Resultadass acuma acos 0 58 comeensar oon la Reserva legal, Reserva de
canta uolras resetvas ¢ coenlag patrimonia’eys de Ybre dsposicion de los agaigristas

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

o5 o0s210% v Zastoy operac onales agropados de goue-co a sy raturalesa 500 los
Z-gLIentcs

A
Znoste de Gaclcs Gasles
278 aanALy g h-amcreras e
fate: g &% 208 - Zan
Sery cios presiaics S _ 23 %41
Wi ooy aa7
ilgrgrancs conlabley 243 Zaa
Fonorancs y gasios legoes ' "2 Al . 12045
baznoranos audilorey - 4 480 - da3d
Zastan hancanos SR - S
FipneBian cuotas tosas conl b - F 00 EREY
I HERICE . ARG Sh
Sam ristios S ohinma ZR8 . el
WebEne 1 ZRA ‘ FRu
Fuser poianes i - Jue
Courigiarns pazadas - . 47 247
Irtease pneganss . . . 2004 a4
24 4G 22 525 445 a7 A1y
o314
L ostn de Al Gasiog
winlg admir’strativos inancieos Tetal

Serrvr, ag nroaladas - 2
Sonzrancg cortaltlos 1045
Fonarangs ¢ gasles legares 3,857
SDTRtaAnas accilere - L ECD
DOSNIT SAancar s - 154
IMpuesios cualdas @Sy conts LUl 2 8Lz
Variaz gushos KTar
S TInizros de choea e
i T
Buss priores - Nt
Atenmicnes v as 175
SarmiEicheys FAagasas - - 117 R

L 21.780 117 2477
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CERRO ALTO {HIGHFOREST) 5.4,

HWOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROQS
AL 31 DE GICIEMBRE DE 2015 v 2014
iExaresana en golares eyi@dounidenses)

UTILIDAD POR ACCION

La utihidad por acc an s calcus dividiends a utilidad neta del periodo para el promedio
ponderade 4a las acgiones en circuwlacian durante dicho periodo. A 21 de diciembre del
2015 v 2014 asciende a UES0.94 v US5D 95 respeciivamentsa.

EVEMTOS SUBSECUHENTES

Zriee 2l 31 gde diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financierss,
no §& pracujeron eventes que, en la opinign de la Agministracidn de la Compafiia, pudieran
terer un efecit significative soore dichos estados Tinancieros. que no se hayan revelado en
log 1 emig y que amesiten una mayar exposicidn,

(29



