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INFORME DE QS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas do
Corey Alro Forestal {Highforest) & A

Fnfurme sobre los estados fimancieros

Hewos auditink lus estados Dinancicros adjinnos de Cerro Alto | orestal (1 hghtorest ] S gie bt e <!
sstado de stiuacian financiera ab 31 de digiersbre del 2013 y les correspondientes estndos e respiiods

: al, de camabios on el putrimonio v de flujos de efeative por of 2o rervinade o osa Scha s o veee
de las paliticas contables signiticativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de iy Adminisiracion por los estados financieros

Lis Administracitn de b Compafiiy es eespensable de la preparacidn v presentacion razonahie de
ssiados francieros de acucrdo con Nonmas Internacionales de Informacivn Finaociera - Ni[F. 4
interse detenminads por Ja Adninistracion coma necesario para portaiiir b preparscion de fos estados
financieros lbres de errores materiales. debido a frande o viror,

Respansabilidad del awditor

P~

Nuesta responvablidad es expresar una opinion sobre estos estadus financicros bausdes oo
Ao Nuestra apditoria e ofectiada de acnerde con normias ndernacionales de audierin §s
AL TeqUItren Que cumplarnos con requerimigntes ¢icos 3 planifiguemos y reafivemos Laad oo

t

shrener eerteza rasonablie gue os estades finmiciercs no contienen errres neert

Ui seditoria comprende la realizacion de procedinientos para oblener evidenves de sinditerin scbre Lo
saidos v revelaciones presentadas en Tos estadns financieros. Lo precedimientos sekeccionudos depet
deleia del auditor. inchovends fs evaluucion de los viesgos de error materinl en fos esiwdos fnancer
framde oorror. Al efectuar esta evaluacion de riesge. of auditor lom en considiyaciin los sonrraies dacine
rerlevantes para la prepurac’on s presentacién razonable de los estados financicros de o Compaitia

pere e con el preposito de esprena

Jdisenar procedimientos de auditorta adecuados a las circunstaes s
intan sobre fa ciechividad del control intorno de fa Compafis, Una auditoria tambion conprembe o

svalinacion que lus peliticas contabies utilizadas son apropiadas v gue las estimaciones contables electuadas
noe la Administracion soa razonables, asi como una cvaluacion de ba presenacidn seneral de os esmd

LG

Tonsrderamos que Bz evidencin de andilorta gue hemas obtentdo es suficiente v apeopida pare propors e
wita base para nuestea opirodn de auditoria.
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CIpinisn

b nuestra apitidr, fos reteritlos estudos Brancierss prescatan nzonabiemente. on todas Tos naoectos
mpartanies, la posicion financiers de Cerra Ao Forestab (O lghfuresti 5.4
reatiltade de sus operaciones v sus Migos de efective por o sflo tenminado enesa fvcha, de acuesde oo
Normas Ieternacionales de loformacion Flranciera - NI

Asurio de énfasis

Compahia adquirie 91.77 hectireas de terreno, gue incluar 2536 hectarcas v 8 hectdreas vuitivi
dfleos 2002 v 0

la5 hectareas cultivadus. La fecha estimada de inicio de corte de imadera serd o partir del i

el f Zowelt . S By

Cruavaguai Marze 6, 2014 e Castro H
SCERNAE Y Secio

Revstng &

.

respectivamente, Hasta la presente fecha, la Compatiia ba eealizado ol mantensinder s e



CERRQ ALTO FORESTAL (HIGHFORESTY S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVQS Notas
ACTIVOS CORRIFNTES:
Efectiva y Bango
Cuentas por eobrar
Avtivoy Bnancieros iantenidos ISt s vonciniyimo -4
Activos fmancierss ul valor razonabic con cambios

et resultados 3
Foal actrvos correntes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propizdades v equipo 6
Activos biologicos T

N

CHros activos financieros
Dotal activos Bo cotvientes

TOT AL

Ver notas a [os estados Nnaticieros

Presicente

2013 2012
{en U.S. dotares;

4,2 GLnN
420 1T
2,008 BRI

241,454 2l
£T2R0A PH33I00
R
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012

{en U.S. délfares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuoentas por pagar 2MAT z
Pasivos por impuestos corsientes .21
Foata pasivas corrigntes LERG

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivers par impuestos diferidos by RN R

Total pasivos VI8.483

PATRIMONIO: i

Capital P 20500 Phuann
Aportes para Nsture aumento de capital FREEIY LR

Keerve Legai
Ui idades retenidas
Fota] patrintonio

TOTAL 3,204,208 238,284

€r. Omar Calderén

{.ontador Cienera!



CERRO ALTO FORESTAL (HIGHF T)5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Notas 2013 2012

{en U.S,. dalares)
INGRESOS:

Cambtos er el vator ravenable de activos bioiogicos RN I Tt
Titereses 2241 I
CHros :
Totad il
GASTOSN:

Hlonorarios profesionales
Ciastos de gdminisiracion

Total
CITILIDATY ANTES DE IMPULSTO A LA RENTA SR I
Menas masto por impueste a fa renta dilerido ¥ 137N T

UHIEADAD NETA DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGR AL 5,589 TEILIN

Yo nolas e los esados Nnanciceros

"""" TS Pawt Palacios — STy Calderdn
'resideniv Comador Generai




CERRO ALTQ FORESTAL (HIGHFOREST) S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

APOTLES pors

futurg
aumie it oo Heserva LAsidades
Capital Cupilal Legal Fatnians
e LS adodarsy L
saldos al |de enero del 2012 B L.950 P2
Aportes, rata 10.2 TR
Capiiahivacion, nola H) 149,20 (139,200
Valoractdn de activos bioldyicos VT 20
impuesiooa la rentic diferido £2301,3405;
Uitiidad del ano L -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 180,600 G37.E00 L4776 I
foididad def afto A 4U IR R
APrupiacicn e . 21y — 21

Saldos al 31 de digtembre del 2013 130,000

Vor sl @ Loy esbados Nnanecros

e AN DRI . b ]
Sro Paul Palacios il Se. Chmar Calderon
Presidente Lemadar Oeners




CERRQ ALTO FORESTAL (HIGHFOQREST) 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2013

1, INFORMACION GENERAL

Lerro Adro Forestal (TTIGHFORLESTY S AL fue constituida o Ecuador en julio 13 de? 2011« inenitn o
et Regivire Maereantil en agosto 22 del 2011, bajo ol nombre de INGNACIANA S A Tn cuai incie sux
aperaciones on abril def 20120 La acividad principal Ju s Compaiiia es e cosecha v comercsliawcin

Je teca

L maye 7 del 2H 2, mediante resolucion No, SC-U-DJC-G- 1200022244 [a Superintemndencin de
Campaiias del BFenador autorizo el carbia de denominacion de INGNACTANA S A a {"cz'z‘n Al

Forgstal (HHOHFORESYY 8.4 11 cual fue nserila on el Registro Mercantil en mayoe 30 del 2

Enabril 13 del 2002, ta (‘nmpanm adquirod un 2rrena nhicade on la provingia del Cruar as, eanben

]

Balrur. con una superlicie de 91,77 hectareus, de las conles se encontrabas sembrades 03
e cuy s sicabra se electud enlos atios 2002 (35,46 Lecidrens » 2005
LINE2Z1.863,

N Ittt valonigd s

La inversion desde Ta adguisicion de los cultivos hasta [ cosecha estd valornda en LISS783.000,
stilizades principalmente para la compra de tierrs, plantacida, manejo agricola y administritive ¥ costos
nara la tunueg cosechn de la madera. [a inversion ex actniizada en vada fochs de reporte de low estados

financieros considerando el crecimients de fa plantacion,

La actividad de ta Compaiila estd cogida por by Loy de Corapaitias, Loy due Mercado de Vabmes s
disposiciones dei Consgo Nacionad de Valeres ¥ convrolada por Fa Superintendencia de Ooimpanias 2o

Eeuador.

[.a informacion conlenida on cstos estados flnancicros ¢s responsabilidad de la adminisiracion de fa

Cianpaidifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Decluracidn de cnmplimionio - 1L.os estados Bnancieros han s'do preparades de contor
coft fas Narmas Intemacionales de Informacion Financiera (N1

2.2 Basex de preparacicn - 1Los csfulos financieros har sido preparacos sobre las bhases ded

razonahie. excepto por ciertos activas financieros ¥ propicdades v equipes que son medidos 2

caRty histdriea, tal como se expliva on tus pohticas contubles inchindas mas abujo.

Gl valor razonable es el precio que se recibiriy por vendor 1 active entre participantvs e

mercide wen la techa do valoraeion mdependientenernte de s ese provio of diveglamonte
cloervable o estinade uiilizando olra enics Jde valoragion. Al estimar o valor maons
activio, n Compaltia tene en cocptn s caracteristivas dol active gque los pactician

wiereade tomarian ot cuenio al o el precho dob aiiivo ot fechu de el e

rasenabiv o eloetos de medicion ¥ o de vevelacion en los estados Jinupcieros. se detaining -

i bose de este U

walar

Y




2.4

A continuacion se deseriben las principales politicas contables wloptedas en la preparig

enlos ostadng financieros:

SRkl it e

Activos fingucieros - Todos los activos finncierss se recowncen s dus de
negociasian cuandeo e realiza una compra o venta de un aciove Baancicr,

La Compaii clasifica sus activos fnancieros comet nnsoenidos husta sty eneietiento, il v
razonabic con earbios W resuitados y cuentas por cobrar, Ta clasificacion depende dil

[NEI

SHALION

propesito cwi el gae sy adgineieron 0% instrmentos Gnancieras, Lo Admi

ovkestiicacion de sy msttnnertoy foatctaros ot ol monicnse dol regonacinnenie nrivie.

A RURTON TP FTR TC IS

23,1 Acfivos financicros mantenidos fasta xu vencinticnio - Sa
derivades con pagos fijos o determinables ¥ vencirniento o, que la administacion o
la Compafiia tiene la intencidn y 1a capacidad de mantencr hasta su venciniento, 55 o
Compaiiia vendiese ng impone significative de los actives {inancieros mantenico s
su veneintiento, la categaria completa se reclasificartia como dispantble para [a veola

fstos activos Nnancieros son medidos Bicialmente al valor razonabibe mas fos coslosle

4o

transaceidal. Posteriprmente. son mnedidos al costo amartizado utilizande s o

W otasa de interds efectiva menos cualguics deterbora, o ingrses por b
cafculados ntilizando el método det coste amaortizado v se recuenoeen on mesu,
nerindo.

2.3.2  Activos firancieros af valor razenchle con cambiog en resiltadus - Son lsrimennes
Fiancieros manteoidos para negeciar o designados 4 valor razonahie on el
reconecinuento inicial por la Admitnistractdn de la Compafita. Fos instrumentos de csla
sategoria s¢ clasifican somo aetivos corrlentes ¥ 105 cambios en su valor ruable 2o
registran en resutltados,

Propiedudes y equipa

240 Medicion en ef momento del recongcimicnre - La pactida e propiedades v eqiipo e
mide indcialmente por si CostO.

El costo de propiedades v cquipo comprende suprocis oo adgiisicion mds tedos i

costos directamente relacionades con bx ubicatidn det active, v 50 pucsta n o
de funcionamiento segan ko previsto por la Admitistrac o

2,42 Medicidn posteriar ¢ reconocimiento - Despuds del reconasimiente inizinl L
propiedades ¥ equipos sun registradas 2l costo menus fa depreciaocion acunnudada, 10
casy de requernivlo la Compafiia registra pérdidas por deterioro de valor de activas.

243 Métodg de depreciacidn y vidas itides - Bl coslo d2 propiedades v equipns se depre
de acuerdo con el métade de Tinea recta. La vida 318 estimada v metadn de
depreciacion son revisadas al Eaal de cada aiio, sicndoe el etecio de cualyue cond
el estimado reistrado sobre una base prospectiva,

L vida daib usada en el calenln de Lo depreciacion de instalaciones es e L0 afios




2.3 Activos biologicos

250 Principios de medicion de fos aetivos bioldgices - 1.os activos Droideivus 9l a,
de teca) con un ciclo establecido di 20 afios para la primera roteesion yu partie Je o i
ailos, se miden en of reconacimivute infeiad y en cady fechia de reporte 3 su valer
ravonable menes los coslos estimados en el ponto de vent: de forma separada de les
1CTFEROS,

La medicion de Jos actives bioldgicos se basa en estimaciones clectuadi s ;
Administracidn de la Compaitia ¥ s¢ ajusta anualmente, Bl vglor nezonable de s
phlantacion se determina medianre el meétade de o de cajo descoanide, s ovys
del valor presente de les Flugos futuros esperados @514 nasada en 1a cnsecha o
menas las gastos necesanios de swdade de o phavaaion » Tos costos an o ie
ventia, Bl mayor o menor valoe cesultante se reglstra en reauliados integrales de!
aeriode.

2.6 lmpuestos - B gasto por impueste g la renta representa la suma ded implessto g b renta e
papar corricnie y el impuesio diferide.

200 Impuesto corrignte - Se basa en fa ulilidad aoooable (ibatari) registnda dvranie o
affo. La utilidad gravable difiere de la utlticad contabic, debido @ ns partidas o
ingresns a gastas imponibles o deducibies v paridas que ro serdn gravables o
deducibles. pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesta eorriente se calcuia
atilizandu las tasas fiscales aprobadas para cada periodao.

26,28 hmpuestos diferidoy - Se reconoce sohre las Jiterencios tempora s deterostindae
ebvaior en libros de Jos activos v pasivos incluidos on es estados :
bases thseales. Tn pasivo por impaesio dir"critlr AU PICOnOLe gonernd tente i 1l
las diferencias tepporarias imporibles. Un active por impaezie difarido soroes v e
por todas las dilerencias tempararias dedocibleos, on Lo medida on que resulte ”ml' i
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futtras conrra las quE se PO
cargar esas diferenciay temaoriniag deducibles,

L% activos v pasivos por impuestos aiferidos s¢ miden cmpleando lus tasas Oscslos
ve espera sean de aplicacion en el periodo en el gue clactiva se reilice o el pas o
caneele,

Elimpnesto dilerido, covrespondiente w can:bios en la tasa de impuesios o on b
aormativa trihutaria, [a reestimacidn de ta recoperabilidad de los activas por e
dileridos o v g torma esperada de recuperar ¢l valor on Dibros de un achive, se reconace
en ¢l resultado tntepral del periodo.

2.7 Revenacimiento de imgresox - Se caleulan ol valor nonable e base o Thalos do cuja
deseontados de plates de cosecha forestal v a contraprestacets cobrea noer colwor, b ot
et cuenti el importe estimado de cualquier descueaie o perdida on b sectiyven e, o

251 fagreses por gjeste o vedor razonable de actives Maeldgicos - Serezistra amialmiess

por fa valoracida de fas plamaciones de teca, Al clerre ce cada pericdo. se regis
como ingresos el valor resultante del crecimienta nattiral de fas plantaciones, eepresads.
en ¢l valor razonable inenos fos costos estimados en ¢l punto de venta,



28

Lin

2.2.2  Ingresos por infereses - Sonregistrados sobre una base de tempo, conreferain of

capital del instrumento financiero pendiente v a la tasa de interds efectva aplicahic.

Gasios - Se registran al costo v se reconocen a medide que son ncurridos, independienien o
de la fecha en gue se electdce el papo, v se registran en o periodo mas cercann en o gue s

LonacelL
Naprne nueva p rovisada yin gfectn mareriof sobre los extudes fhacicros

NI 13 - Mediciow dei Valar Hazonable

e Comparin i aplicaslo Ta NI i3 por privsern veg enel afie encanrsa, La NI 15 o
nna dpiea firerte de-orlentacion pasa as mediciones y revelaciones clecluadas 3 valon ray
Fakeance dola NAF 13 es amplio, los requerinientos de medicidn del valor sagonanbiv de
NUF 3 e aplican wnio @ instresentos financiorns e tsirumentes o fncicrie, para s

cuales, otras NIF requieren o permiten mediviones dol valee revcoable o s roveluwciones
la~ medigiones cloctundas a valor ruvorable, excepio aor Prages hasados vi g iene T
eolan dentrn dol dmbate deapiecacon i NHE 20 pagos poe armeadiomic g
dentro del alcunee de e N1C 17 Arvendantentos: s ediciones qog tieien o

con vl valar tvonabie, pero no son valor razomable fpor gl ol vitlor poto v

Sooevalin

wlecton de [oomedivion de fos inventariog o of valee do o ooy 8
b NI 13 define ef valor reconable come of precio cue se recibivia por vordor un it
valor pagado pary ransferiy an pasivo en sy ransaccidns Je mereado principal

veninfazoi en g fecbia do madicion o kg Condicrones actyales Sel mercade,

El valor razonable segin fa NIUF 13 es el precio de salida, independientemente de sioe provie
ws direciamente observable o estivnado wtilizando atra 1ecnica de wadoracidn,

RN

La NIHT 13 requiere Ta aplicacion prospeetiva a pariie deb | onero del 20030 Adicionalmss
disposiciones Lransitorias espeeificas en la norma, estaldecen que ne es necesario aplicar ke
requisitos de revelacion esableeidos en la nonma, e referencii g fa infurmavian comparativs
proporcionads por perfodos antes de L aplicacitn inicial de fa vormi,

A parte de las revelaciones adicianales, Ia aplicacidn de Ins NIEF 03 no b essido ningis

fnpucio significative sobie los impones reconocidos oo los esados Brancivios,

NI Tiwlo apurts
NIEFY Instrumentos financicros Bnera 12008
Pnrtniendas a ba NUF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NEF

NI T 9y revelaciones de transicion Liern i, 3
Enmicizdas a la NIC 32 Compensacion de activos v aclivus

Financieros Eners 1. 20143




Fa NIV 9 emuida oo novienbie del 2004, intraduio mevos reguisitos para e clesitivacion

mmedicadn de avtivos fmarcioros, Vsta sorma se modilvd en oetabe doet 20000 L cual e
1
1

los regueisilos para da clagificssion s maedicion de pasives finuecioros, ast cano b ba oo

eatados Noancieres,

«  Un requerindenta clave es el reconocimicnto y medicicn de Tos wetivas Dinancicre «
clasifican dentro del ateance de la NIC 39 - [nstrumenttos Financieros s¢ roconecesan
posteriormente 2 sg coste amortizado o valor razonable.

E tar

« Lo Adimimistracidn g2 la Compatiia prevd gue b aplicacidn de da NIHF 9 e el faae o
tendrad un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estaddos o
atianios, en relacton con lug activos financicros y pasivos financeros de la O
emargy, o es posible sroporcionar uny esitmacido cazonzhle de ese ofvate hnso e
examen detallade haya sido compiclado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros ¥ pasivos finaucieees.

as modificaciones du fa MIC 32 clarifican los requisitos regquerides pars b compensacian de
les activos finuncivros ¥ pasivos financieros.
La Administracion Jde la Compaiia no preve Que la aplisaeiin duo Tas modifieaciongs 5 e M10
32, n0 tendran un timpacto significative en los estados financicros due s Compania, v
que la entidad np mantiene activos fMancieres v pasivos fascioros que caliliguen pury o

Compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

entidad, con ¢l propasito de determinar la vitluacion v presentacion de gigunas pact
parie de s estados financicros. En opinion de a Administracion, {ales estimaciones v sup
eshinicron basados en la wejor wtilizacion de ta informacion dispomible ai mamento dos cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

AL 3 de diciembre del 2003, representa pagarés emilides por Klystron S, AL por USSET0ML o
vengimicenilo entre enera ¥ agosto del 2014 tos cuales genern laterds anual del 11,837

B activo financiers con venchmienio en engro del 2010 fue renovado on an pagard con verciisitis o

enera del 2075,



ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

Obligaciones de compadias:

Consmructora Valkero 5. & con interds anual del 8% ¥
vercimienta en octubre del 2013

Plasticos del Litoral S, A con interds gnual del M v
vencuuie o en o del 2017

Heladosa S, AL con interés anual del 7.30% v vencimicnto en
abeid del 2016

Tiularizsacion :

Diéciyma Trularizcion de fujos fumros Comandato son iends
ietgh alel 8.23%% v venenniento on mayo ded 2015

iy

Tatal

PROPIEDADES Y EQUIPO

[iciembre 31

MR T7.147
BN RSREE
312450 IRA00
28908 RYUEEPE
165
62 8in 212 A

Al 3 de diciembre del 2013, represcira principalmiente torrenos ublcadog en el cantan Bateae.

proviecia del Guayas, con una superficie total de 91.77 hectireas por USE220.953 e los cuales

desarrollan los cultives de la Compatia,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Las achivos hinldgicos comprenden plantaciones de weca con nnu exfension de 67,46 becbreas

focalivadas en el cantdm Balzar,

7.4 Conciliacivn de cambios en el importe cn libros de activoy binlagico.

Suldos al inicio del afio

Cuostos do manienimicnto
Adguisicidr, nota |
Ganancias por cambios en valor razonabie

Saldos al Onal del ano

N

Prigiembre 31
3




S

by

Pardmetroy ulifizadpy cn i determinacidn det vafor razonable - Uos parimetros ubiliznd <
para la determinacidn del valor raronable son ¢l valor comercial cstimada per metra cubis
madera ala fecha de corte y el vofumen de madera por hectaren a cosechar. Lus parin.
anteriorey soi consecuaieln de estimaciones de T Admyinicmseidn o parlic Je jresins in

# informacidn t€enica proveniente de las parcelas de crecinnienlo, os cialos perming o
indivattves confiabies de voblunenes. Lo el caso de un deteriora de a calidal aeroas 10
plamacion, esto pedria conducir a una revision a iz bafa de las previsiones Je crecinmionly,
Precios € ingreses.

Lz este sentidu, se hace referencin al hecho de que un imercada eficiente para estalilocer o
precio de miadernt de teca a o adad de corie, es avcesibie, aun cuando no es aceesitie un
mercude eftciente para las plantaciones de madera de weea, toda voz que cadis plantacion
centicne condicivines particulies. Bs decin, a partie de loesimaciin ao
maderit a la edad de corte v wna estimacedn fundanmentzda de precios, se pueds oo :
valar de uma plantacion: sin ebargo cada estimacion de volimenes deprende do sandn

.l;l lfc; ALt ot

ant particsfar v por ke tante de suy métodos de maneio forestal.

Elagiivo bioldgice desde su reconceimionto inicial v en cada fecha de eoporte o medide a4
valor ravonable menos ef costo de mantenimienio de Ly drboles y menoes 108 costes estaadon,
an el punte de venta, tomiuide en cusnta el creciimiento de Lo planticion,

Paea Ty determinacion del salor razonable del active hivdoice, T Adarnistacicn s
de descuento del 13% v el precio de madera de (83377 el meten eabaen paga e adio 230 4
s de descuento es determinada ¢n base al modelo de valorasion de actives de capiial. oc
considera varialics como la tasa de riesge pais, tasa de retumo de la MVCrEIan v reTaTe dii
wmereade. B precio de venia fue deteniminado eo base a precios madera comergializada en of
mercade internacional, congiderando un fricremento del 39 anual, ajudtado scpin Jos precios s
tendencins del mercadoe,

Revelavion e Toy suprestos relacionadoy con of futurn ) Lay Incertidionbees Jdofa
extimaciones relativas al active bioldgice - 1a Admunstacion considera gue Lymed i -
plagzciones Je 1eea por experios NICrAes o8 consenuulora ¥ se erucnilra ap RS
Fedmmentada, Bs oruoial para g medicion de Ies ingrosos futueos, coisidenn ol invrera e -
volupien de inadera v los precios esperados en el futuro.

7.3. 1 Incremento en volunien de maderd - Lo medicion del increniento del valumnen se o

realiza todos 10 afios @ raves de las parcefas permancntes de nmesires gue s han
establecido on ta phavactin. Las estimeciones del volanen de maderaaia oda oo
corte son de gproximadaments [80 metros cibicos s becriren, es decir 20 2o
despues de lz siembra.

LR Awments de precto - Lay proyecelanes de crecimienta de fos prectas del metraos
de maadera a 12 edad do corte se establecid on 3% anua! on base al aralisis Jdu los procio:
historicos v su tendelicia de crecimicnto,




8. IMPUESTOS

8.1 aipuesto a la renia reconocido en los resultados integrates

Al 31 de diciembre del 2013, fa Compaitia presenta pérdidas trihutarias, por fo cus. ne
bnpuesto @ larenta corciente por pagar en dicho periode Ui coneiftocion cotre o utilidan
sceit estados financieros v la pérdida del ejercicio, e como sigue:

Frcieniore 30,

2043

Utilidad entes de bmpuesio o [ renta segln esiados

financieros 6l iy EAER AV
Menosg:
Valur razionable de ploptaciones {62,073
fngresas exentos {14324
widg:
Crastos no dudieibles 140
Gastos vinculados con rentas cxentas LRy

Pérdida tribitaria del cjereicio
8.2 Aspectos ribuaturioy

»  Laon techa diciombre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemenis del Regtstro (Ofwind 2o ool
21 Cidige Organice de la Prodoccion, Comercio e Inversiones, ol mismo gny inchase
otros aspectos tribularios, [a reduccion en la tarifs de impuesto a o renta para s

S

22% apartir del afio 2013 (25% - afia 2012,

«  laLey de Regimen Tributario tnterne establece gque los conmbuyenics vuva actis wine
ccondnmica sea exclusivamente [a relacionada con provectos productives: agereolin, cor
2tapa de creciiniento superior a un aiio, estardn exoucrades del anticipo del impnesie u
renta durante los periodos fiscales en fos que no recibag ingresos gravados que sem
originadus de la elapa principal de cosecha. A1 31 de dictembre del 2013, a Comparia se

vncuentry en efaga de desarollo, por lo cual estd exenta ded pagro col anticipe minimo do
impreste & la renta,

8.3 Nafdox del impresto diferido

Ei anpuesee o fiorenes diferido se determiza por la diferencia jomporarin huponible dod oot
ravonable del activae bioldgico en cada fecha de veporte, aphicande L tasa fiseal det 22




9,

Los mavimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen

dhlares;

Saldos al inicin del ano RETRT

Provision det aino

Sabdos al final del afo RE bt SE,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1

Gestion e riesgony financierss

fin el vursi normmal de sus negedios y actividades de Dnanciamicnto, i Compaiin ewrd ot
a distintos viesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera Mmas o menns
significativi el valor ceondenicn de sus MTujos ¥ actives vo on conseangncin, suy rosit!

La Compenia dispone de ana crpanizacion vy de sistemas de nformacidng gue pession
identificar dichos riesgos, determiinar se magnitud, proponer medidas Jde mitigacion, crecuias

dichas wiedidas v controlar su efectividad,

A continuzcion sc presents la definicion de las riesgos nas IMPOrtaBIes Gue CaTan expuaslin
activos ¥ pasivos financieros ¥ la deseripeion de las medidas mitigantes adepadas por 4
Adiministracidn de la Compaiiia,

.00 Riesge de liguidez

lLa Administracion tiece la responsabilidad final por la gestde de liguidez. |a
Administracion do s Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiade paos e

gustion de lyuides denanera que se pueda mangar bos requerimientos doe tepe o oo
mediano y lurgo pluzo.

Para ctectos de mitigar el riesgo de Hiquides, b Compuiiln cuciita cun un prcsus
flujo de caja. ef cual se revise mensuatmente, ¥y empareja las myversiones en aoto o
financieros de tal Torma gte ef Qujo proveniente de dsirs cumpla con hoes
requerimicntas, Pl pormafolio de inversiones de 1a Compariin es1d contiorude por
instrumentos gon caracterisiicas de Lguidacion inmuediam, en ol ovente de as
feEcesiturse.

9.1.2  Rivsgo de capital
l.a Compaiia gesbons sy capital para asegurar que estacd ea capacidad de voniitin

conto empresa en marcha mientras que maxiniza el rendimiento a sus decouistas
Irgvés de la optiinizacian de su patrimasio.

L.a Adntinistracion de sa Compaitia revisa Tos reguerindenitos prosupaestanos do
mienstal, en hase a fa programacion anual, Bx importants destacar que fa o
tiene pasivos financieras significativos, asf comao tampacis prove contar con <




Fécniva de valuacion y precunciones aplicadas para proposites de moediv of valor razonabiv &
loy actives flnancieres.

Fivalor razmable de los activos financieros es determinado por la Compaiiia do ba siguier
{orma:

. B} valor razonable de [os actives financicrus con ténnines y comdiciones estamdar v
negaeiados en s mercados Hyuidos activos se determinan con refUrenia o Jos previes
cotizados on el mercadae.

it e e o

. Si el mercado pars un activo financiero no es activo, fa Adnicrigtea
eatahlece el valor razensble smpleande téenteas de valoreion que incluyen el us
valores observados e transacciones libres recientes entre partes interesickas v debiduac
informadas, la referencia a Ciros TASIMIMENTOS sUSHNCIANMCIE siyilares.

10. PATRIMONIO

I/}

HLZ

{3

H

Cupital - Ll capital representa 130,000 acciones ordinarians de valor noming ! unitario de LSy

En mavo ¢ del 2012, [a Compaitia inerenentd sn capital socinl en UNEI49 200 mediante i
cmisint de 149200 accivnes, de acuerdo 4 la resoluciin No, SC-U-DIC-G OZT7% de s
Supcerintendencia de Corapaiias del Eeuador ¢ inserita en el Regrsrra Meresmtil en s v

lfechd, BElaumento de capital <2 efectud mediante apropiacian de valores du aporie pars s
capializaciones.

los aportes para fuluro aumento de cdpital realizado por log peein
LIKS149 200 v LIS$5635 570, respectivarente

Reserva fegal < 1a Ley de Compaiiias requiere gue por 1o menos ¢l (0% de la wtilidad anued ses
apropiado comao reserva legal hasta que sta come minimo aleanue o Tz :
Fista raserva 1 es disponible pant ob page de dividendos en eloctive pera puede ser o
en su lomiidad,

Lititidiadey refenidday - lucluse principaltiente guate ded valor raronable de oy actives
bialduicos por USEE 047,263 comespondiente & 63 .46 hectdreas de teca por el crecimicnio Ju 10
aios desde la fecha de siembra, ¥ el pasivo por impucsio a s renta Jilzrido por USE230, 5098
relacionada con Ta dilerencia wmporaria por la valoracion de las releridas plantaciones, fos
crales fueron reconocidos on vtilidadues retenidas en ba fecha de adauisicidn de las plarmo




11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

B DTS TSI 1 TRt
RN U
ton L8 dadares)

L.bo Trading 50 A, i8.169 1305

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembie del 20071 v fafecha de aprobacion de Tos estados Tnanceres tnws ©
2044) no se procujeron evenios gue on opinicen de b Admanisiracion pudician weoer onede
imporiante sobre los estados Ninanciercs.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o estados financieres han sido aprabados por la Adatinistrcion v s emistdn ha ade antrzads o
domarzo del 2081




