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Euturmc sobre los estadus financieros 

Memos «uditado los estados financieros adjuntos de Lerro Aro |omestal ol lrebitorest SA ai 
stado de sinacin financiera ab 31 de dicacambre del 2013 y dos correspondientes e tados de resta 
ini al die cambios er el patrimonio £ de Fligos de Checo porel he rara tado en osa oa . 
de las politicas cottabkos: igmutictt 19 3 OL 23 NOTAS Caplicafitas 

Responsabilidad de ta Adoemistración por los estados financieros 

La Adiunstiación de la Compañia es ospomsable de la preparas on y pesertacion rivor able 
¿mados Pirán eros de acuerdo con Normas Internacionales de Intormación Piratiacra TE yo ate ' 

intro deserminado por la Adrirustracion JOnto necesario para pormanir la preparición de dos aver or 

fina dese os libres de errores mátertales, debido a lraudo o 4ror 

Respensabilidad del auditor 

Mic ha responsalr lidad es expresar una op mon sobre estos estodos Titaamteros Ba edi ro nes 
Teitoria Nuestra aditoria lue sfectiada ee acuerdo von norinas atera Malis Co atd 
Mena TEquIcren que cumplamios Con requermnertos encos y plamibiguamios y zed tame td 1 
Pvencr certeza razonable que los estados Tinatrerts 10 CONtIene 1 rores more a es 

  

Una auditoria e omprenda la realización de procedimientos para obrener edo cdo dial 
saldos y res glaciones presentadas en los estados financieras Los pre codimaros «cho mádos pe a 
deb qurcio del auditor anvtusend y lo evaluación de los 1reszos de creo material en dos estados Fhanoar 
haude o error Al efect esta er aluación de esgo eb auditor tom en consideración losa ma 
relevantes para la preparas on y pesentación razonabk de los estados finan ación de Compara 
sonar procedimientos de ruditoria adecuados a las uo cunstant ao. 
amirion sobre a clectiv idad del control imterno de la Compañra | ma auditoría temabicr co sembla 
2alaciór que lus polrticas contables utilizadas son apropradas + gue la: cstimaciónes contables eleva aa 
ace la Adimiavsttación sos razorables, así como una evaluación de la preso acto 1 2eneral di dos es ados 

STO 

romo a al prep e dea 

    

onsideramos que la esidencia de aadulona q te hermas obtenida es suficiente 3 29 oplada par ' 
ana base pera nuestra op iron ac auditoria 
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Opmion 

En avestra mpieioe, los retenidos estados financieros prescutar 11m abc odo E o 
amortantes la posición Ímanciera de Cerro Alto Forestal (igbtarosta ss Ae Toca dicicimas  ale 

¡saltado de sus operaciones y sus Minos de erectivo per cano fam nado cer tech de ae 
Mamas de ternaciónales de loformrón En anciera NU 

Asunto de énfasis 

Lal vuma se cxplica cu la Nota £, la Compara se encuentra en etapa de dosenollo Ta caño EZ 
ompania adguitto 01 77 hectarcas de terteno que aclarar 99 16 hectareas Y 8 Ícaro st iO 

años 2062 y 200% respectivamente basta la presente “echa, la Compañia ha rerlivado cd manto bra 
a52 las bentareas cultivadas Ta fecha estimada de anto de corre de madera sua partir delo im 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

ACTIVOS Notas 2013 
(en UL 

A4CTIVOS CORRIENIEFS 
Plhectiva y bano Alte 
Cuentas por cobcar 1320 
Aca), Emanorctos mantenidos lola su A ONCIBIUArO ' 12000 
ACI Ós Financien « al valor razonabic c00 4 bros 

et resultados 3 9251 

Portal activos corrrentes 245500 

ACUVOS NO CORRILA 115 

Propredaces Y Cquipo 6 Ml ds. 
Activos biologicos 21 301 
Uhr os activos financie 05 .! 1756 

Bota acias Os NO COn entes O] 

OL e 

Ver notas a los estados mancteros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por przas 
Pasivos por mpursids Car tentes, 
Tota pastos corentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Pasivos par ampuestos deficuidos 
Total pasivos 

PALRIMONIO 

Capatal 
Aportes para futuro almunte de capital 

    Koro de 
Tu idades retenidas 
Lotal patumonto 

Ola 

    
ST Omar Caldcion 
Contador General 

Notas 2013 2012 

en U.S. dólares) 
  

5 AO , : 
318 487 

10400 coa 

035% . 
10 

09 Ya o. 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2013 

IMORISOS 
% ombros en el vahoriazonible de 1.ivos broncas 
Tr taeses 
Ob 
1oty 

GASTOS 

Honorarios protusionalos 
Gastos de adininistr ación 

Lotal 

CULIDAD ANTES DE IMPLLSIOA LS RENTA 

Menos gasto por mpuesic a la renta diterido 

UHLIDADNL TA DLL AÑO Y TOJAL RESUETADO 

INIFURAL 

Via notas a dos evados finaticacios 

"TS Pam Palacios 
Prestden 
    

  

  

Notas 2013 2012 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) S.A. 

  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2013 

Capital 

Seldos al L de enero del 2012 Sua 

Xportes, 1 ota 10 2 
Caprnabicación. Nola 1 

Valoracion de activos biológicos 
impuesto a la rota dificraco. 
tnudad del arto 

149 200 

saldos al Mode dirembie del 2012 250 000 

Unidad cel año 
Aprepración Zo 

Saldos 4131 de diciembre del 2607 150,000 

Ys Sota e los etados nano alos 

Olarte? 

Sr Paul Paticios 
Presidente 

Aportts para 
Loto 

aumentos e Rosina Uta ta de 

Caprio Legal Ren at 
on LIS delas) 

Lys or 

782,110 
110,200) 

AN 
201 39s 
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Ñ 250 les 

637 210 10d 
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CERRO ALTO FORESTAL (HIGHFOREST) 5. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2013 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

Cesto Alto L orestal (HIGHFORLS LS A fue constatarda en Es sados cr qudeo Da de 20D a tr 
et Regrare Mercantil en agosto 22 del 2011, bajo el nombro de INGNACIANA SA la cun ir ares 

2012 La ecusidad parcipal de la Compara es la cosccha e otro aci 

  

operaciones <n abril d 
de teca 

Le maso 7 del 2032, mediante resolución No S5E-U-DIC-G- 120002224 la Saperint dencia de 

Compañras del Fenador autonzo el can bio de denommación de INGNACTANA SA a Cero Alo 

Lorcstal (UIGHORPS IS A la cual fue mserila en el Recistio Merc mol en maso Ulcel Cal 

Enabril La del 2012, la Compañta adgutr o un terrena nbicade en la pros inmoral Craso ts 
Balzas cos una Saperfivas de 94 7 ha arcas, de las Cuales se ema ncrabar sc ados 53 Eo 
css aye siemib a se eftoto cr dos años 2002 (35 46 lrcciarcas) y 200 lic srt 
(193221 863 

La inversión desde la adquisicion de os cultivos hasta li tosecha esta y thotada en 1159788 00% 

ibizados puntipalmente para la compra de tierra, plantación manejo netisola y admiristtativos os es, 
nara la tuna cosecha de la madera 1 a mversion es actuabizadá en vada tocha de reporte de lo. tios 

finansteros considerando el esccr mento de a plantacion 

Le act vidad de la Compañia esta te guta por la Los de Compames, Les de Mercado de dades 
disposiciones de Comejo Nacional de Valcies 3 controlada por la Suponmterdene a ae er para 
Ecuador 

La información sonterada un estos estados financioros cs responsabilidad de la adenmmstración de da 

Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2. Declaración de compliniento - Los estados hnancacros dany de preparado dere 
cen la» Normas intemacionales de Información E nensciora (NI 

22 Bases de preparación - ) 0 estucos financieros har sido preparas sobre las bases debiado 
razonabie excepto por ciertos activos finamoreros y propiedades y <qu pos que son ivedidis 
costo histarica, fal como se caplima en las politicas Contables mehundas mas «Dala 

  

Pira per sender ac to pr Ia aos 
  Ll xalor razonable ex el precio que se re 

mesado 0% la techa de valor nor mdeperbhento ner te de n ese p rento 29 dela 

O IAS 

iva 11 Compañia dere en creta cis caricias ticas dl e cs us ls porte rd 

aero dh marion eh cura al a Ll pr deco dr Área ua 

raronabís a chuctos de la icon 3 0 de tes chacion en dos astas ABE Leros ss de da ti ma 

  

a Dase de este Upo
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Á contuluación «e destiíbeo las principales pohticas contebles a hoptadas en la propos 
estos Cslacos finmancietos 

Activos financieros Todos los activas financrets a se 10LO mr dl E o 

negoc anton cuando se realiza una Compre o venta de ur acto ancora 

Da Compañias, lasibica sus ALU vos Faantieros Como Baca es des ri al ad 

razonabre con cambios a 1 1csuitaslos Y CUENTAS por on: 
NES RS AN 
hctisificación ce via matiraros Hinata os Cl int de Lac ONO OEIEnR 

ole amficace sr deben cal 

  

2.34 Acfivas financieros mantenidos hasta ve vencimiento - S 7% 22000 Ue a es 

detivados con pagos fijos o determinab es 3 vencimiento fijo que la admi sra 
la Compañia tiene la intención y sa capacidad «den antener hasta ven nario da 
Compañra vendese un importe sigmificativo de dos activos financseros mantenadas desta 
4u vencimiento, la categoría completa se reclasificarna como disporole pera (1 Sobla 

d stás activos financieros son medidos ertalmente al valer razonable mas e dde 

iransacción Pasteronmeato san medicos al costo amart Zac utliz nde s 
Ha tas o de interes eloL ta menos clalqure coro as mt DA 
«altulados nthizando el metado deb costo amortizado y earn es z 
dermdo 

23,2 Activos financieros al valor razonable con cambios en reyultadas - Som mistiiner tes 

financieros mantemdos para negociar y designados 410 01 raronable ca el 
reconocinie o micral por la Aduieustración de la Combañia Los instrumentos de cr 
categoria se clasifican como activos corrientes $ los cambios en sur adora abla 
egistran en sesultados 

Propiedades y equepo 

2.4.1 Medición en el momento del reconociomento La partida de propiedades y ee ape 
sordo rucialamunte por su costo 

El costo de propiedades y Lquipo cumprende su precio E adg bcn a tec 
A MR A 
de funcionamiento segan lo previsto por la Agra e tac on 

  

242 Medicion posterior al reconocimiento - Despues cel recon aomento into 
propiedades y equipos sen tegistradas al vostu menos la depreciación acunnitaco Da 
caso de requernlo la Compañia registra perdidas por deterioro de valor de activos 

2.45 Método de depreciación y vidas útiles Vi costo d. propuedades Y equipos sor poa 
de acuerdo con el metodo de línea recta La rida yt lesumáda s metodo de 

depreciación son revisados al Final de vada año, aichdo el stes o de cnalgu ercer 
el estimado registrado sobre una base prospsclira 

Taoada 10) us ida en el calento de lu depreciación de amstalacó ars sake LU eros
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2.0 

Activos biológicos 

25,1 Principios de medición de los activos biológicos: Los activos Diogos id da 
de teca) con un crclo establecido de 20 años para la prmera e ite-ton Y a partí deta 
años, sw miden en el reconocimiento uta y en Cada fecha lo soporte a sado 
razonabk, menos dos costos estirados en el punto de vent: de forma separada de les 

  

terienos 

Da medición de dos avtivos broloricos se basa en ecituaciónos edtctuadas pa la 
Administración de la Corspañia y se uste muela. Elrlor roomablio dee 
phintación se determina mediante el metodo de MMijy dec apedesccon de Ls, ' 

del valor presente de les Plujes futuros esperados esta tas ata eh ros cchr o 
anno dos gastos seccrarros de curado de la plan ación y br a ge 
venta Fl mayor o mur or va be cesultante se regaste en csallaslos tales dl 
Jernodo 

Impriestos - bi gasto por inpuesto a la renta represento la st ma del impuesto y hu tento gos 
pegar cemricmio y el impuesta diferido 

261 Impuesto corriente - Se basa cn la utilidad ¿ras able (rbutario) tgr tics 
año La utilidad gravable difere de la utiticad contab e dubido + dd partida we 
ingresos O Bastos imponibles o deducib.es v par idas que ro seran ararablos Dd 

deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas para ada per odo 

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre das diterencia donpordiias delta 
ebsador en libros de los activos y pasivas io hudos en es alados o 

haves tacales Un pasivo por impuros o ditcrade Cro momo o 
las diferencias temporaria ampor bles Un aci porimpues difetdos 1 

pes todas las Jiferencias temporaras deducibles, on Don caida en que sosutre proto Ue 
que la Cox 1pañia disponga de utilidades gavables futaras contra las que e part 
Largar esas diles, as tomaoriaras deducible, 

LOS activos + pasos por impuestos eríet dos se midor empleando las tasas Ie hos 

se espera sean de aplicacion en el periodo en ol que el acta realice el pas 
tancele 

Elimpnesto dilcrido, oros pondiente a cab bios et da tasa de MPUcstas o 311 

normativa tubutaria la teestmación de la recuperabilidad de Dos tivas por Ir pes” 
dilerdos a e1 l1 toma esperada de recuperar <l valor cn libros de imave serena 
en el tesultado u tegral del periodo 

Reconocimiento de ingreyos - Se calculan al valor razonable e bene a Haro a 
descont das de planes de cosecha forestal y la contraprestic. acobracan orcos 
en cuenta el importe estumado de cualquier descuero o perdida cr lo a 

2,710 Egresos per ajtote a valos razonable de activos brologucos - 93 rezistra anal 
por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre ce coda pordo se toda 
como ingresos el valor resultan e del crecimiento nattiral de has plantaciones expr 
en cl valor tazonable nenas los costos estimados enzl punto ae venta
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230 

2.2.2 Ingresos por intereses - Son registrados sabre una base le tera po emelec 
capital del instrumento fmancicró pendicnteos a la tesa he nreros clan pl ¿la 

  

Gustos - Se tegustran al costo v se reconocen a medide que son tocunidos indipen sonten are 
de la fecha en que se vlectóc cl pago, y se registran en cl periodo mas cel nm ea ques 

conuten 

  

vorma nuera y revisada yin efecto marertal sobre los extasis fiantcieros 

Mar 43 Medición del Valor Razonable 

La Comparñsa da aplicando la NIE 3 por pnareta er ara caso La Ela sob 
ana ana Él te de OLEntoCion Pra as Medion y re clctomas e Llatedas II a 
Es ukbenoc de la MIE] aniodia, los requerimientos de medrcron del valor zar to o 

SUE se aplicon ento dr ROATOS Pacers e sI 10 E ICI AA 

cuales otras MEE 1equicien o portarer mediciones dels lor se zocablos Bos treo 
Jas mediciones dectiradas 1 valor rar roble esepto or paros has dare 
engendra, de aplicación: o NHEZ pago por ae dat Mos dl 
dentro ob alcance dde le NIC ]7 Arreidamaentos 3 MEAN Ue Ile ao 

senal valor tacomable pe 0 no som valor razo able potaje de let e - 
etctos as lo edicion de ies amet la re lalo de a rides Era . 

BuoNL 13 define eb valor combo corta lp o ee LIB O A en 

Saler pagedo pará hibsici ala nasa ch e Hasacclos qe ra cados al apa a 
ven aprores la tuba deomedicion sa las condiciones actrales ao mercado 

7 1 valor razonable segun la NUE 1 es el previó de salida inch pende ntemente de rose 
dira amente observable y estnado utilizando oba tec ama der naco 

La MIE] requiere la aplicación prospectiva a partir del | unero del 2013. Adicional + 1 
disposiciones transitorias especificas en la norma establecen que un es nucesao Ip dos 
requisitos de revelacion establecidos en la norma en referene 1 la forma ton Compartir e 
proparcionada por penados antes de La aplicación imeral de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales la aplicación ac las MIE 3 o dro nen 
pactos mtaficatis o sobre los portes tico te cad o dos ado ro 

Normas nuevas y rev ivadas enatidas pero año efectivas - Lap a 

siguientes vormas terna. ionales de loformacion Eran ITA ori ra 
de Comtabibidad (NIC) nuevas y “evisadas que han sido critidas pero dun no sore dect 

  

NE Etulo docs 1 Lar 

Mo Instumenrtos Finanucros Erera 0204 
Enmiendas a la VUE O y Hecha obligatoria esvectae de la MIÉ 

xi 4 y revelaciones de t ansición Liers 0 
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos Y delay us 

Financieros Enero lo Zu da



Lamiendas 2 la NUE Y 

La NEL 9 emada cu novienbi dl 2009 trado secos sea tos para delos 
medición de aci os mancicios Esta norma sele ditic en octal o O Deal 
los oy estos parada dlasifica or s medición de pene natmiciós ascdo daa 

estados Mnancer y 

+ Un requerimiento clave es el reconocimennto y 1 cdicion de les tivas fimaneior y 
esifican dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Eimanciepos se odo an 

posterjermente 1 sy coxta amortizado o valer rizonable 

  

+ La Admumstración de la Compañía preve gue la aplicacion de la NIE O cn haa 
toudra un impacto sign hativo sapre los taxportas soconoel los en los estado dama to 
adanios, en relacion 601 dos activos financicios y pasivos Finalareros de lió o mpros 

emargo, no es posible proporcionar una estimación curonablo de esc fecte ha 
examen detallado haya ido compilado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos finaticieros y pasivos fra erro 

Las modificaciones Je la NIC 32 clanifican los 1oquis tos equers des pora da compense ne de 
los activos financieros y pasivos fidaacielos 

Ta Sdmmistración ce Ja Compañia na preve que la aplicación de as moditicaciots + LON 
32 natendran un impacto gnifeanve en los estados financieros de li Compañid e1 re 
que la enudad no mantiene activos financieros y paseos Umar cluros que caliqien ponia 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Da preparacion de los estados financicios en conticm dad con NI e putero Ara 
reslico a rertas astas rOites » establezca abennos sunuestos herenies a da acid a a , 

entidad con e proposito de determiar la y aluacioón £ pesentación de ednas pronta s 

pane de dos vetados financieros En opinión de a Adnunisiración dales astlmacioles 2 str le dos 
estuvieron basados en la mejor utdizacion de la rutormaion oosparable al momento des 1 che 

podtau llegar a diferu de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

ALL de diciembre del 2013 representa pagares emitidos por a lystron 9 A por ESSE Ga a 
vencimiento entre encia) agosto del 2014 lus vr ales goncrar interes anal ed 1890 

Fiacino finaric ero con vencimiento en encro del 20 | fue senos ado Ln an pagare cor ebcuan e 
enc o del 2014



ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Oblivaciones de compañias 

Constructora Valero 5 4 con mterés anual del 8% y 

vercinmiento en octubre del 9015 

Plasticos del Litoral S A con mteres antal del /%) y 

vercumiento en meso del 201? 

licladosa $ A con interes anual del 2 50% y vencimiento en 

abr Edel 2016 

Tiulanización 

Decnaa Di ularización de flujos hutncos Corraadato cOn pisos 

atea alel 8 25% y vonenmiento cu maso del 2015 

Diras, 

Total 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

DPriicmbr, 3 
Cua 

mts daa 

S0.000 77197 

2 Son 

21250 35090 

28 908 a y 

10.658 

162810 2120 

ALI de diciembre del 2013 representa principal mento tarenos ubicados un al centon Babes 
provincís del Guay as, con ma superfic e tora de 91 77 hectareas por US $240 da lord 
desarrollan los cultivos de la Comparta 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos hiologieos comprendes, plantaciones de teca con na extensión de 6 46 hector 
tovabizadas en eb camion Balzar 

"1 Coneidiación de cambios en el importe en libros de actoos biológicos 

Saldos al imicio del año 

Custos de mantenitriento 
Adquisicion, ota 1 
Ganancias por cambios en valor 1azonabie 

Saldos al final del año 

Dicarmbec >! 

an 20 

  

indis dolar) 

1103205 ¿1726 

ot 
2 

(0 67s o. 

¡PERE LR 20  



Pinametros utitzados cn la determinación del valor razonable - Los poramettos ubliados 

para la determunacio 1 del valor taronable son ¿ly lor comercial estimado por meta cub ao 

tidera + la fecha de corte y cl vefemen de madera par hesserca a vosechar Los parate 
tee pati e pei 

  

anteriores son consecuaricaa de estimaciones de li Ademar 
2 M1orhación leona proveniente de las parcelas de riecimiente os clado bolita da 

mánatevos confiables de calunienes En elcaso de am detenoro di da idad ron 1 

plmiacion, esto pedeía conducen a una resisión a di baja de lío presiones de ciocon ndo 
precios € mgrests 

Lar ost sentido se hace referencia al hecho de que unto riada Cfcute para estalllas 4 

precio de tuadera de teca a la edad de corto es aesible «un cardo no es arcos ib e Un 

mercado eficiente para las >lantaciones de madera de ses toda 347 puecadlo planta 
eontieno condiciones particulares Ls decia parta de lacio mac amo, aldo 
madera la edad de cortes La col maca n fundamiunteda de pereció puedo 

valor de ima plantación sur crabargo cada estanación de volumenes depor dec po 
21 particular e per le tarta die sus metodos de manejo iorcsttl 

Placuro Inologica desde se reconocimiento ici y es cada fenha de topotte rs wida dom 
valor razonablo monos eb osto de mantenimiento de Lys arboles y menos los tostos esto 10 
ant punto de venta Bunanido 20 cuenta el ureommiento de la plattacio 

Para ly determinación del valor razonable del activo bie oge DA mms re 
de descuento cel 15%, y el precio de madera de 1 5S3 > eUmclta cub paria amo 04 
asa de uescuento es determinada cn baye al modelo de aloración de activos de capilor ba 
considera variad es somo la tas de 11280 par, fase de tame de la versan y rEtOIDo he 
mercado $ fprecao de venta fue determinado en base a precios madora comersializado en al 
mercado mrernautonal, considerando un meremento dl 35% inual artstado see tn dos partos 

' 
' 

tunderctas del mercado 

Rerelación de los vupuestos relacionados con el futuro y dy ticertdimbro de Las 
estimaciones relativas al activo biológica La Mdmuumtbració ) considera add do 
Harteción os de Ita por csperias ternas es coma a fora y se Cra lala Pa tao dea 

pudentada Ls eracial para fa medicion de los 1h eresos binos 0 desir ln era 

volumor de madera + los precios esperados en cl futuro 

7,3, — Tncremento enrvolumien de madera ds edición del vcromemto del volumen se 10 

realiza todos los años a traves de las parcctos permamantos de mues que s nt 
establecido un la platación Las estemaiciones 60 olamier de ra dela 15d ed 

coronó de quovymadamente 180 metros vubicos per hit eo dic 20 

  

despues de le siembra 

23,2 Aumento de precio. Las progecciones de crecimiento de los precios del meto isa 
de madera a +a edad de torte se estableció en 2% duo? un ase al aralésis de Jos preto 

historicos y su tendencia de crocimiento



8. IMPUESTOS 

31 

83 

Impuesto a la renta reconocido en loy resultados integrates 

AL 31 de diciembre cel 2013. la Combañía presensa perdidas tihutinias por a cua ro rro 
impreesto a la renta cortiente por pages en dedo per odo. Uno conitiació: erecta tal 
segun estados financieros y la perdida del elerticio, es como ue 

haceme o 

ma 

nto la] 

  

Julidad soto de impuesto a Da renta segun osados 

  

financieros bro. NE 
Menos 

Val razonable de pk ntaciones (62 079) ola 
Ingresos exentos (14304) (ars) 
Mas 

Gastos no dediihles 0 

bastos vine lados mm rentas Ciertas LON 

Perdida "ubutaria del ejureioto ¿11064 no. 

Aspectos tributarios 

+ Con techa diciombre 29 de 2010 se promulgo un el Suplemento del Resina Oticia do ! 

el Codigo Diganico de la Prodeeción, Lomircra e Íntersiomos 2) msi que mada 
vtras aspectos tubutaros Ja reducuión en la tanta de impuesto a da simta pra sos e dd 

22%, a parta del año 2013 423% - año 2012 

    

+ La Ley de Regimen Iisbutario Imerno establece que los con mbuvertes eb vd acti aa 
econentica ses exclusys amente la telacionaca con proyectos produina agricol cun 
etapa de crecumiento supetion a un año, estarán ex merados del ant cipo del impuso es 
tema crutante los perrados fiscales en dos que 10 reciban ingresos gravados que se 
ouigmados de la etapa principal de vosecha Al 31 de dicrenbre de 20,3, a Comparots0 
encuentra en etapa de desarollo por lo cual este cuenta del pago col ato pe amas 
Impuesto a la renta 

Saldos del impuesto deferulo 

Et impuesto a basenta diferido deternitaa por la adecnca emp reva mesomble dl 
taronable del activo biológico en cada fecha de reporte aplicado la tasa isc do



9 

Los movirnentos de pasivos por ampustos diferidos son com sit 

  

ES Ps 

tentoS dolar 

Saldos al mico del año lis 24030 

Provisión del año zar 

Saldos al final del aña 314902 DE 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestion de siesgon financieros 

Fa cl cursa normal ae sus guetos y actividades de hianciamioito le Compania cota pd 
a distintos mesos de naturaleza financiera que pueden elect de manera 11as 0 metas 
aemficatsa cl valor economico de sus flujos y MÍOS 1 CP CONSENLALIA ses a 

  

La Compenia dsspone de uma ergarzación y de sistemas de niamacon qu poor. 
identificas dichos 1usgos. delermunas su magurtud, proponecacdidas Je mitigación eu ra 
dichas medidas 3 controla su efectividad 

  

A continuacion so presunto la detinion de los nesgos aras IMpostants que esta 1 Exbrosd 
activos 3 pasivos financieros y la desonmperon de das medidas mitegantes aci pladas por la 
Adnumistiación de la Compañía 

911 Riesgo de liquidez 

La Administracion ter e la responsabilidad final por la gestor de ligu dez la 
Admunistración de la Compañra ha establecido ur marco de taba apoprade po 
gusiior de laquides de mancra que se pueda manejar hos roque menos de Por 
mediano y largo plazo 

Par. ctoctos de migas el mesgo de liquidos lr Compra cue oi poo 
faro de coja el cual se res va mensualmente y empareza las micros coa 
financieros de tal forma que «Ellupo proyvomente de estas compla com k 
requenouentas Pl portafolio de inversiones de da Compañi esla contarme ras 
instrumentos von caractonoticas de huida son camu dista ome Leremto de 45 
neceser o 

912 Riesgo de capital 

La Compañia gest ona su capital para asegurar que estara ee coprcioad de tu 
Lomo empres 1 en marcha nuentias que masansza el rendimiento a sis ie asta 
hraves de la opturuzación de su pateimorio 

  

La Administración de a Compañia 1evisa hos acquerinuetitos prestas tr os ea 
¡uenst al, en base a la programación anual Es importante destacar que rene 
tiene pasivos financici ds sIgnfc4tIvos as ec mo tampa preve cemtar cos 1



Técnica de valuación y prosunciones aplicadas pura propóxtos de medir elvalor rarenabía h 
Los activos fiarattercr0s 

El valor razonable de los activos financieros es dutermiado por la Compañsa de ha sra ue 
toma 

«El valor razonable de los actos financionus con tera mos y Condiciones establo. 
negociados en los mercados Piquedos acti os se determinan cen ore al a dos pia 
cotizados en el mercado 

+ Siclmurcado para un activo financiero no 9 2.000 la Adlerstra ción de dE tna 
exchlece el valor razon ble ompleando técnicos de valoración que im ley aia so 
valores observados ta transocurones les recientes entre partes amorosas y dub a 
informadas la so rcrenuta a otros imstrumentos sustancial morte yin 

10. PATRIMONIO 

mi 

2 

03 

104 

  

Capital - Et capital repesenta 150 000 acciones el dimarts de valor nu Puta o a 

En miso 9 do1 7012, la Compañra ncremento sy Capra] social en 1 4110 208 medrrate a 

cmaston de 149 200 acciones, de acuerdo a la resolución Mo SIR DICO IPY002179 dia 

Supermtendencia de Corapañías del Fovador e mscrita en el Zegerro Morembilon da nestm 

Ica Ed aumento de capital se eloctuo medernte apropiacio 1 de ya res da aporte mato tos 

£epralizaciónes 

  

Aporte para futuro asiento de capital - Representa valores aportados palos ra 
von paña Da Junta Gencral de Accion das en sede dl dos ro des 

los aportes para futuo aumento de capital realizado por los aer Misias en efectivo pa 
1058149290 3 1195635 £%0, respectivamente 

  

Reserva legal - 1 4 Les de Compañas regurere que por lo muros el Mod la urb id ma eos 
apropiado como ruscrva le za) hasta que esta como mentirio altar el 50 e a 
Esta reserva ro es disponible par tel pago ue dnadendos Olea nero pues strain id 
en su doradas 

Utilidades retenidas - lucluve ponapalmente ayuno del valor razonable de los activo 
bralor cos par US$?047,263 con espondiente a 63 46 hectáreas de teca por el crono a do 
años desde la fecha de siembra, y el pasivo por impuesto a Le renta delas do pa (9230 108 
relacionado eon la Ailercnesa temporarra por la valoración de les todendos plas bone Lo 
cuales Iueron revonocidos en stslidades retenidas en la echa de adyuisición de las plot fast



11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Dicunbreo 
03 uz 

o LS dolares) 

Ororucinos fuapio Cros 
Watones de LuemondS A ma 

Comos de mantormtcnto 
LE fradimg 5 A 5300 15 yu 

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Ent 131 de diciembre del 2013 1 da techado aprobacic ido dos estados Tone 

204) no se poCNjeron eventos que en opimien de la AdiMintaacian pu 0er e 
impor lante sobre los estados financietos 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Low estados Imáncieros han sico amobados pue la Adrumistración y 1 emisión Do ade tor ze 
dusnarza del 2014


