ACTA DE LA JUNTA GENERAL ¥ ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
CERRU ALTQ FORESTAL (HIGHFQREST} S.A., CELEBRADA EL VEINTINUEVE DE
MARZO DE DDS MIL DIECISEIS, - ----- S — SO

F1 la ciudad de Santiago de Guavaguil, ¢ ks veinlinueve dias del mes de marzo de dos mil drocsdis,
sierdo fas doce horas breinta v an minetos, en e Bankers Club, obicads en &F piso 32 del Edificie La
Trevisora, situado 8n Malecon Simon Boivar y P Yoaza esquing, s& reunen los socionistas de la compania
CERRO ALTO FORESTAL {HIGHFOREST) S.A.: El sefior CARLOS PATRICIC ALARCON RUIZ,
debidamearte reprasentads por ta sefionta Maria Jacnta Felix Sanchez, en su calidad de Apaderatia,
segun carta-poder Que presenta, propictanio de cuatrecientas {400} acciones; La comparia ALBEON
CASA DE VALORES 5.A., debidamente represeniada por la senorita Maria Jacinta Félix Saachaz, en
su ralidad de apoderada, seqdn carta-poder que presenta, propeetarta de dos mil quinientas {2.504)
acciones; El sefior CRISTIAN EDUARDO ARTEAGA POZO, debidamente reprasentads par la sefiora
Maria Fernanda Sastistevan Marza, en su calidad de Apoderada, seglin carta-poder gue presenta,
propetario de das mil (2.000] acoiones; El wefor ABEL ARTURO AVALOS AYONEG, por sus proplas v
sersopalas derechos, propetano de cuairocicntas dieosels (416) scciones; La compaiia AVISAMN CIA.
LTDA., debidamente representzda por |3 seficea Mara Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad do
hpoderada, sequn carta-poder que presenta, propictaria de dos mil (2.000) acciones; £) sefiar ANDRES
FERNAND{) BASTIDAS FUERTES, f:biltamente representadn per Iz senorta Maria Jacinta Félix
Sanchez, en su calidad de Apoderada, seqin carla-poder que presenta, profletario de ochocientas
trevitta v tres (B33} accaonres: El seficr DIEGD FERNANDO BURMEC AGUIRRE, debidamerte
reargsentaco por la senarita Maria Jacinta Félix Sanchez, on su calidad de Apoderada, segun carta-
tader gue oresenia, popelznie de doe (1000 actwnes: © nefior NESTOR ALFREDD CALDERDN
AVILA, debidarnente representado por | sefiorita Marla Jacinka Félix Sdnchez, on cu calidad de
Apoderada, segln carta-peder que preserta, propletano de doscientas {2007 acdones; El sefior JUAN
CARILOS HERACLITC CASAL RIZZFD, debidamente representado por 12 sefiorita Maria Jacinta Félix
Saachez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-goder que presenta, propietario de cien (100)
gociones; El sefnr FAUSTO FELIPE CASCANTE REDIM, debidamenic ropiesentads por 'a sefnia
Maria Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segun carta-poder que preseria,
propiclane doe ochocentas trenta y cvatrg [339% acciones; Bl sefor OSCAR ARTURD CHINCHILLA
MLUIICA, debidamente representado por |8 sefiora Mana Fernanda Santistevan Marzo, #n su cakdad
de Apocerada, segUn carta-peder que proscnta, proqietario de quinienias cincwenta {550} acciones; El
senor EDUARDO CRUZ ALARCON, nor sus proplos v personales derechos, caomopistans con MARLA
TERESA {RUZ ALARCON de cien | ]"L'![IT,' pcoignes; Bl sefior MARE DALMAU FIGUERAS,
debidamente representada por la sedonla Maria Jacnta Felix Sancher, an sy calidad de Apoderada,
SCOUN Cara-peder gue resenta, propietans de quinicntas (500) accones: LA seiors MARIA DEL
CARMEN DE LA CAL FIEL, debidament:: representada por [a sefiorita Maca Jaointa Félix Sanchez, en

st calidad de Apoderada, sequn caris-socer que presanta, propietaria de doscientes deer (210).
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accionos; B senor RAUL ARMANDD DE LA TORRE RONQUILLG, debidamente representade par la
seficea Maria Feinanda Santistevan Marzo, e su calidad de Aposderada, sequn carta-poder que
pracenta, propetano de srescentas (U0 acciones; La campafia EXTRA RADIO 5.A, EXRADIO,
delidamente representada por la senor Gisscla Meza Lara, en su calidad de Gerente General, sequn
nombramients que presenta, propetana de ochocientas freinta v tres (B33) accionss; La seforita
KATYA MARTHA FAGGIONI COLOMBO, debidamente sepresentada por la sefonta Maria Jacinta
Foi Sanchez, en su ralidad de dpoderada, segun carta-poder Que presenta propietaria de cien (100)
acciores; Fl FIDEICOMESO MERCANTIL M-02-011-03 FONDO AMBIENTAL NACIONAL FAN,
fdebidamente representacdo por l2 sefosita Maria Jaonta Féle Sarches, en su calidad de Apoderana,
segun carta-poder aue presenta, propietario de propictano de catorce mil novecienios ciocuenta
(14.550% acciones; La cumpania FODERBAD S.A., debidamente representada por la sefiorda Maria
Jacinta Félix Saachez, en su calidad de Apoderada, segun carla-poder que presenta, propietana de
goscientas (200] acciones; Bl sefor JATME ALBERTO GRANADDS MUTIS, debidamenle representada
por la sefiora Madia Fernanda Santistevan Marso, en su caiklad de Apoterada, segun carta-poder que
presenta, propetario de frescientas (I00% acciones; £l sefior ANGEL {UIS HERRERA BELLIDO,
debidamente representada par la sefiorta Maria Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de Apcderada,
segln cara-poder gque presenta, propretadio de sctocientas (700) acciones; La compania HOOVEN
PROPERTIES INC., debidamente reprecentada por lg sencra Maria Fernanda Sanlislevan Marzo, en su
calidad de Apoderada, segquin carfa-pocer que presenta, propietaria de tres mil cuatrocientas cincuenta
:3.450)% acdanes; La sefiora KARINA JOSEFINA HUNGRIA OCHOA, dehidamente representada por
la sefiorita Maria Jacinta Felix Sanchez, an sy calidad de Apoderada, segun carta-peder gue presenta,
propietaria de ochenta y seis (BE) acciones; El sefior DIOGEMES ARMANDO 1ACOME SANCHEZ,
gebidamente represcntada por fa sefonia Maria lacinta Félin Sénchez, en su calldad de Apaderacia,
segln carta-poder que prasents, propictanc de cento sesenta y siete {167 acclones; La sefiora
RAQUEL YIOLETA JURAED ZAMBRAND, por Sus propios y personales derechos, propictana de
cienmo oncuenta [L50) acciones; Lz compania LU, TRADING 5.4, debidamente represeniada por la
soiarita Mariz Jacinta Féhix Sancher, 1 su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que presents,
propietara de diezr mil guirieatas {10.5507 acciunes; E seftor GUTLLERMO AL FREDD LARREA FLOR,
debidamente regresentada por b2 sefinra Mana Ferpanda Zantisteven Marzo, cn su calidad de
apoderada, segln cart@-podar que presenta, propigtanio de trescientas {300 accisnes; La companiia
LATIN AMERICAN SCQTTLING COMPANY INC, debidsmente represantada por la seficnta Mana
lacinta Félix Sanchez, en su calidad ag Agpoerada, sequn carfa-podier Que presenta, propictaria de dos
ml {2.000) acciores: El sefior MAURICIO VICENTE LUZARDO RODRIGUEZ, debidamente
reprosentada por 2 seforita Mara Jacinta Félix Sanchez, en su cniilad de Anoderada, segue carts-
poder que presenta, gropietanio de Lras, :entés {300) acaares; Los menores SEBASTIAN MARTINEZ
ALBAN, JOAGUIN MARTINEZ ALBAN, TOMAS MARTINEZ ALBAN, debidamente representados
a0 la sefora Maria Fernanda Santistevin Margo, on su calidad de Apoderada, segun cara-padsr que
aresenta, copropigtarios de ochocientas trewnta y cuatro (B34) accanes; El seficr MIGUEL IGNACTIOQ
MENDOZA SOLINES, cehldamente represantada por [a sefiorita Maria Jacinta Felx Sancher, en su .




ceiidad de Apoderada, segln canta-poder que presents, propietario de doscientas Cinguenta (2507
acciones; El sefor XAVIER FRAMCISCO MOYANO MOSCOSD, por sus propios y personales
derechos, propietario de doscientas (209} acgionss; La sefira MARIA BELEN PEREZ DE LA CAL,
desidarnenls representacla pos da seioraa Marla Jacinta Feliv Sanches, en sy calidad ce Apoderada,
cequn carfa-poder cue presenta, propietaria de doscientas (200) acdones; La sefiora MARLA DEL
CARMEN PEREZ DE LA CAL, debidamente represenlada por la sefionta Maria Jaonta Félin Sanchee,
on su calidad de Apoderada, segln carta-noder Gue presenta, propietana de un mil doscientas (1,200}
acciores, El sefior XAVIER FRAMCISOO PEREZ QUINTERQS, debidamente representada por la
seforite Mana Jacinta Falix Sanches, vn su calidad de Apoderada, zegln carta-poder que presenta,
promelans de coatroeientas verle (4200 acdanes; B senor JUAN JAVIER PONCE MISLE, dehidamente
reprresentada por la sefiora Mang Fernonda Santistevan Marzo, en su cahdad de Apoderada, segus
carta-poder que presenta, propetaric de trescientas treinta (2300 acciones; B oseiior EDUARDO
PATRICIO REYES LOOR, debidamenty :epresentada por |2 seforit Maria Jacinta Félig Sanches, en su
calidad de Apoderada, segun carta-poder que presenta, propletane de trescentas (300) acciones; La
sefiara MARIA FERNANDA SANTISTEVAN MARZQ, por sus propos y personakes desechos,
propietaria de cien (100) acciones; El SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL,
detidamente representado aor ¢l seeor Chpo, Raul Enngue Akvarado Vergara, en 5u czlidad de
Apoderado, segum carta-podeor que prosenta, propictanc e diecipoho mil {18.000) acciones; La
compaiiia STANFORD ASSETS 5.A., debidamente representada por [a sedora Mara Fernanda
Santistevan Marzo, en su calidad de Apcderada, segun carta-poder que presenta, propictaria de tres
mib custrooentas cncuemta {3.450) schones; L compafia THE MANHATTAN GROUP ING,
debidamente representada por b cefiorita Maria Jacints Félix Sanchoz, enoso catided de Apoderada,
segln carta-podar que presents, propiclana de seis il gien (6,100 acciones; £1 sedor JOSE LULS
TODRRES MIRANDA, por sus propios v oersonales derechos, [rapietario de quinintas (5007 acciones;
=l sefior ENRIQUE FELIPE VALENCLA SALINAS, debidamente represcntada por la seforita Marla
[sabel Sanchez Bagueriza, en se cairdad de Apoderada, seguin carta-poder que presenta, progietario de
goscientas cincuonta (2507 acoones; La sefiore GINA MARIA VERGARA ARQSEMENA, debidarmenie
rearesentzda por la senorita Mariz Jacinta Félix Sdaches, en su calidad de Apaderada, segun carta-
poCEr que prescnta, propictaria de cen (100} acciknes; La menor ALTSSA VALERIA VON CAMPE
BASTIDAS, debidamente representada sor le sefiora Maria Fernanda Santistevan Marro, en su cabdad
de Apoderada, segin carta-pocer que presenta, propielaria de doscientas rincuenta (250} accikones; La
menor ARIANNA VALENTINA VON CAMPE BASTIDAS, debidarmente representada pxo |3 sefiora
Mana Fernanda Santistevan Marco, en su calidad de Apaderada, segun cara-poder que presenta,
aropietaria do dosciontas circuenta (250) acaones; Bt sefor CONSTANTIN PRILIF VON CAMPE
WITTE, delidamoenta representads por la sefiora Maria Fernanda Santistevan Mareo, en su calidad de
Apoderada, segin cara-poder que prasenta, prosigtarls de quinientas {500) acciones; ¥ La senora
STEFANIA ZUNINO PALACIOS, debidarnente reprasentada por |la sehorite Maria Jaciata Felix

sanchez, en su a@lidad de Apaderaoa, sequn carta-proder que presenta, propietaria de ssiscientas
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un alar de los Sstados Unidos de Amé-ca cada una.- Asiste tamixén el Ingeniero Alejandro Cardenas
Yasconez, en su calkdad de Comusarnia.. Fiaside |a sesidn el sefor Paut #alacios Martines, en su calidad
de Presidents de b compania, sicndo asistida en la Scoretaria par el Gerette Genecal, sefior Martin
Umpierrez Gargla- B} Secretano manifesta a ta Sals gue s ha conformado el quarum legal regueridn,
vy pur tanto, el Presidente declara instaiaca la sesion, pidiendg que por Sccretaria se deé lectura al texto
e 2 comvocatona efectuada on el Duario Bl Teldégrafo, en su ediodn No. 47,798, publicada €l jueves L7
de morzo de 2016~ El Secretang ca lectura 2l texta correspondientg el mismo que dicas
"CONVOUATORIA A JUNTA GENERAL CRDINARIA DF ACCIONISTAS DF LA COMPANIA CERRD ALTO
FORESTAL (HIGHFOREST) 5.4« S¢ convoed 2 fos sednios scoomstas oo fa compara CERRD ALTO
FORCETAL FHIGHROREST) 5 A, &8 Jurte General Criinara de Accionidtas @ afeciuarse of @3 martes 25
e marra oo 2015, 3 fxe 12030 en of Gankers Club wlicsdo en 8f piso 32 o8l Fatificio L3 Pravisora,
sfuada en gf Malecan Semian Bolvar p P reaza Esguing, os esta ciudad de Guayagor, Bara corocer i
resgfvor sobre of Sgoente orden del G .- Informe del Admindstrador, del Comisanio v Audiores
FRTOFNOs, referente 3l ejorcicks econdrico def afdo 2015 2- Balance General de i3 compania v oel
Estago de Pdrfidas y Ganancias, corresponsientes &f giercicl ecancmica aef ato 2013, 3.- Distribucion
e utilifades de \3 compaiia, correspanctieies 3 Sperciow scondmico oel ano 3015, 4.~ Designacion de
s Awditores Externos, para of perode coandmico 2018, 8.+ Dasignacidn def Comisanio de la compama
por & peroc estatulade de dos ados, y ffar sy remunanaoion. 6.-Cespne del salde oe la coonfa ge
2oertes fard fulveas capitalizanionss. - Loy docwnentos mancionados s ensuentran 3 Jisposicant J2 jos
aooiondsias o ba oficinig o, 2200, piso A7 def Edificrs La Provisovs sitiac'n €0 & Avenida 8 oe Ocfubie
Voo 100 y Malecon, (o esta cudoe! e Guapagqed.- 5o convaca de manera especial @ individuaimento
Comiisanio e 18 compartia, sedor ingeersy Aleiandre Nepoleda Cardenas Vasconez & guion se iz
Rotificard en su donwcife obicade en 13 dpdadela Prmoverg § Mz O 2 vi I8, &Y canton Durdn. -
Guayagull, marze 17 daf 20148.- p. CFRRAGC AL T FORESTAL (THGHFOREST) 5 4_- Martin Oridn Limpierres
Garcia. - Geretie General ™ Ao seguida. &f Fresidente solicita a la Sata, pasar a watar o primear punto del
orden del dia, pars ko Cual procede a car kecue gl informe del Adreinistrador v lsego solica gue por
Secretand se de leciura al wforme del Corisatio vy Auditor Exlerno.- Lekdos que foeron dichas informies, son
sorncticos & consideracon da la Junta.- L Junkd Gerem| de Accionvstas acuerda por unanimidad, la aprobadon
o ks formes del Adminstador, def Somesario ¥ el Audder Externo, comesponisentes al €jercicio econimico
cel 2015, los cudles se adpumlan 8 la prasenre acta como Anexos ndmern uno Pl dos (23 y bes (3}
LspClvamene - A continuagon, £ Presigente solicta o ia Sala, pasar a fraiar o segunda punto del orden
del dia, ¥ para ello, realiza ura cxposcion, v breve analiss de ias cifras ontenidas en e Balanoe General y &l
tetado de Pérdedas v Gananclas de la companiia, correspondientes af ejerdcio econdmica del 2015, Luepn de
elio, pore a considerachin de la Junta, ja aprobacion do dichos ostzdos financikerss.- Analizadas que fueron las
ciras contensdas en (o5 estotles financieras menachados, 13 Junk Genera: de Accionislas, acwerda por
urarimidad aprobar ¢l Balatce General y &' Eetadt de Pérdidas v Ganancias ya referidos, los mismos que se
adunlan a & presenie 3o0a Comd Anewes Pumeio cudlm Saty Mmoo (L) Luege do ek, o Presidents solicta
a la sala pasar & bater el tercar punto del orden ded dia, referente & b distibucdn de las utilidades

cerrespondentes al ejerticie econdmics dof 2015, para 1o cual &l Fresgeniz: markesta & la saa que, vonlormme L




30 AevEans de las ofras sobre e ejernice ceomdrce 2015, re se gereraton etlidades por o oue no
habria pusio e rescdvar & respeatn, s taatian quoe s atcalads por unanimikdan por [3 Junta Geeral oo
SCcinistas. - Liego ge £5t0, ¥ conforme al cuarto punto del orden del dia, &l Presidente solicitz a la Salk
pasar a desigriar a la firma auditera pacn ol slercicg voonomics dek 2016.- B sefior Presitiente profone
st degicne # 2 compafia MODARE STEPHENS B ASDCIADDS CIA. LTYDA. romo firma audilara para
ol cjercicio economico fel 2014, moasn Cue e5 aprobada por unanimidad per fa Junta General de
accionistas, delegandc a @ adewnistraocn B negodacion dol honoredo @ pagar por este servioo- A
continuacion, el Presidents solicita 8 k Sala, pasar a tat2r el quinto puntg del orden del dis eferente 2 &
casignanan del Comisanio de fa cormpafiia por S penicdo esttutana de dos afng, v fijar su senwneraddo.- Pam
alns, el sefor Presidente maciona al sefior Ingeniers Aloand Cardenas Yascones como Comisand de a
carpaiia- La Jonta General de Acdioriakgs. acwerds por unanimidad, ageptr kb propuests planteada,
suefandn pRinhces dgsigrado A senor ndtnigrg Alejandm Cardenas Vascore:, como Comsano de 3
corrpariia, por el periods estatiimEne de dos anns, asf como mbien B Juna autorizg al SCCretaro e 13 sesion
para que le curse el correspandiente nombramiento.- &2to seguide, @ Presidente toma A palahe v maciona
52 fije come hanorana del Comisario, B catided de cenio frelnta ¥ aren cor S0V 100 golares do 105 Eslados
EIitktos e Ardeca FUSE $135.00) mas el irpuesto al vakor agregado que serdn pagadas anuamentes, modon
a2 e ppvchada por unarimidan por oL sefores accionistas - A continuacian, 2| Presidente solicita 3 [ Sala,
pasar a tremr el sexto y ulima punto del orden def dia referente af Desting det sakio oe da tuenta de
apantes para fltms captalizagiones. B Presidenle maneiesia a los presentes fue en atendin & aue a5 nammas
WIIF deterrrenan que los sekios acurwlacos 2n la cuenta de aportes pard fituras capitalizaciones debc
radasificarss 58 Cormc N PRsve ¢ 5e8a tomo G okal, mediante la respectiva capitalizackdn mediante resolurksn
de A de avcionisias, ¥ o ConsiiRrESe ror LUna cUeNta det pabtimon‘a, a5 por dlo gue i administrcion
won el animo de mantener fortaleckio e patrricnio de fa ompresa, sugiere que ! saldo de B cuenta de aportes
para futiras capitelizaciones sea destnads a una cuenla de reserva facultaiva, Mockan que ¢35 aprobada por
unanmimidad par fos sefiores accicnictas. - Cumpllde ¢l objctivg de ia gresente sesian, y no hablendo oirg
asunla gue tratar, el Presidente declara corcluida la presente sesion, siendo las doce horas cncuenta y
C"a minutas.- Para constancia feman g Ireditenrta ¥ e Secrelant guien Cedificg.---re-momm e oos

) Fail Palacigs Martinez, regidenta; £ Marzin Unpierrez Fargia,
Socrataric-Gerrnte Sanennl. - TERTIFICS: Tve la prosente acta o3 Fiel copLa
de =u priginal, ol Diamo gue ropasa mn &l Likre de Agras de Junta Genorales
ca hc‘.cx-::rll:.ﬂtns de la coopafize, al gue £8 FARLEIFE en oARC of e NAcesario. —
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