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XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY €O., LTD,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

e o~ (Expresados endélaresy —
2 = Diciembre Diciembre
Notas "31, 2017 21, 2016
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 950.089 596.188
Cuentas por cobrar (&) '86.151 38.460
Gastos pagados por anticipado {7} 8.031 10.657
Activos por impuestos corrientes (8) 642 5.631
Total activos corrientes 1.044.913 650.936
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 9 48.79M 66.107
Total actives no corrientes 48.791 66.107
Total activos 1.093.704 717.043
E ]
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas {10} 98,421 32.676
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 0 6. 721
Pasivos por impuestos corrientes a1 229,308 203.421
Total pasivos corrientes 327.729 242,818
Pasivo no corrfente
Otros pasives no corrientes (12) 3.163.458 3.181.409
Total pasive no corriente 3.163.438 3.181.409
Total pasivos 3.491.187 3,424,227
Patrimonio:
Capital sociat {13) 2,000 ) 2.000
Déficit acumulado (2.709.184) (2.474.738)
Resultado del ejercicio 309.702 (234.446)
Total patrimonic neto (2.397.482) (2.707.184)
|
Total patrimonic neto y pasivos 1.093.704 717.043
.
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ZHANG DAZHI VIOLETA SUAREZ
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY CO., LTD.
ESTADOS DE RESULTADOS

== - ————(Expresados-en-délares)- — = : s
e — - - —— - -=- Diciembre ——-—DpDiciembre——— -

Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias .

Ingresos por venta de servicios (14) (572.292) (181.533)
Ganancia bruta (572.292) {181.533)
Otros ingresos (21.586) (15.305)
Gastos de administracion (15) 188.359 280.692
Gastos financieros 14.808 150.592
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (390.711) 134.446

impuesto a la renta (11} 81.009

Resultado integral total del affo (309.702) 234 446
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ZHANG DAZHI
REPRESENTANTE LEGAL
XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
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VIOLETA SUAREZ
CONTADOR GENERAL

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY CO., LTD.
ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)
e —Piciembre——Piciembre -

Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio 309.702 (234.446)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afie con el efective neto
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 17.316 63.810
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminucién en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (40.076) 3.631.353
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 21.959 (5.844,525)
Aumento (Disminucion) en otros pasivos corrientes 45.000 - 55.896
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacidn 353.901 {2.327.912)
|
Flujos de efectiva por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y eguipos (23.926)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion - (23.926)
]
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Tectivo recibido para futuras capitalizaciones {0) (1.619.365)
Efectivo neto provisto por (utilizado en} actividades de financiamiento [(9)] (1.619.365)
L
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 353,901 {3.971.203)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del anc 596.188 4.567.3H
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 950.089 5%6.188
L
&) b
WL JINHLT VIOLETA SUAREZ J
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GEXERAL

XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHENOLOGY

Ver politicas contables y notas a los estados financieros



" XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY CO., LTD.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas
Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas
Resultado integral total del ano

(Expresados en dolares)
Resultados acumulados

Utilidades Utilidades Total
Capital (Pérdidas) (Pérdidas) patrimonio
social acumuladas neta del ejercicio neto
2.000 {855.373) {1.619.365) (2.472.738)
- {1.619.365) 1.619.365 .
(234.446) (234.446)
2.000 (2.474.738) (234.446) (2.707.184)

{234,446) 234.446
- 309.702 309.702
2.000 (2.709.184) 309.702 (2.397.482)

Saldo al 31 de diciembre de 2017
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XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY

CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY CO., LTD

RUC de la entidad.
1792334810001

Domicilio de la entidad.
SHYRIS N36-120 Y NACIONES UNIDAS

Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripeion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY CO., LTD en adelante “La Compaiiia™,
fue constituida el 26 de Marzo del 2001. Su objetivo principal es la construccién de centrales
eléctricas y edlicas, venta al por mayor y menor de aerogeneradores edlicos incluso partes y
piezas, servicio de asesoramiento técnico relacionado con la energia edlica y servicios de
mantenimiento de generadores y transformadores eléctricos edlicos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

2.1.

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de LA COMPANIA han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2017, asi como, los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables. En la Nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY

CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

2.2,

complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Cambios en las politicas contables -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Entidad no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Entidad a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF ¢ "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basacdos en acciones" 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposicién efectivo
cuando se
aplica por primera vez

la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y s6lo estdn
disponibles durante
tres



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

2.3,

2.4.

2.5,

2.6.

afios después de esa
fecha,
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversién” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente
CINIIF 23 "TrSatamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1de enero de 2021

La Administracion de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la
adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican como: préstamos y partidas por cobrar. La clasificacién

_depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del

reconocimiento inicial.



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

2.7.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su valor razonable, y su
reconocimiento posterior al costo amertizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
(excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial), menos cualquier deterioro de valor,

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente, los flujos de efective por cobrar estimados (incluyendo comisiones,
intereses recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero;
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados. son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno o més eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacion en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra [a cuenta de provision.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Propiedades, planta y equipos.

Medicion inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, as{ como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

10



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
CO., LTD

2.8.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluirin en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente.
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacidn,.- los activos empiezan a depreciarse cuando estin disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles
estimadas por ia Administracion de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Porcentaje
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 33.33%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 20%

{*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades. planta vy equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas

Pasivos financieros

Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

En este grupo contable se-registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquirides en el curso normal de negocio.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

11



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY

CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

2.9.

2.10.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del gasto financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados (incluyendo comisiones, intereses
pagados, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resuitado del periodo.

Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con los bancos e institucion financiera (interés explicito).

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de

impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.~ en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos

por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
-contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%.

Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se

genera.
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XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY

Co., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

2.11.

2.12,

2.13.

2.14.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financicras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son
vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos. Se miden
a su valor nominal

Resultados acumulados.- ¢n este grupo contable se registran las pérdidas netas acumuladas y
del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo / no han
sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaifiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién de la prestacion
del servicio. El estado de terminacién se determina de la siguiente manera:

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros. " "

Estado de flujos de efectivo.

13



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
Co., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)

2.15.

2.16.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estin definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y
revisadas que se mencionan a continuacién, son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en
la preparacion de los estados financieros adjuntos:

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién™ y la CINIIF 13 *Programas
de Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero de
2018. Su adopcidn anticipada es permitida,

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién en la NIIF 15. La Compaifiia no realizé una adopcién anticipada de esta
norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 *Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo meodelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con ¢l reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion anticipada permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no realizé una adopcion anticipada de esta norma.
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»  NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir,
el arrendador continta clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15
- Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicacién
inicial de NIIF 16.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicién
elegido, de la extensién en la cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas veces
seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyende la expectativa de ocurrencia de
eventos tuturos que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacidn:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada petiodo contable se evalta la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacién se considera deterioro. E! valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.
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L |
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades operativas.

4.1.1.  Riesge de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafifa, se las realiza en U.S.
ddlares que s la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

4.1.2.  Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compaiiia est4 expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los instrumentos
financieros de inversién que adquiere. Sin embargo, este riesgo esta cubierto por la
metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion realizada por la
Administracion.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compafiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantienc en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

4.2.  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al ricsgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico de su cartera, v
en la calificacién previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3. Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que ticne la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez, de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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e e e e o e e e e

Diciembre, 31

017 2016
Efectivo en caja - 1.854
Banco del Pichincha 12.344 19.066
Banco Citibank 935.745 573.268
Integracién de Capital 2,000 2.000
Total 950.089 596.188

{1}y Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para e! uso de la Compaiiia.

6. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre, 31

2017 201
Working in Process (1) 86.151 38.460
Total 86.151 38.460

(1) Corresponde al reconocimiento del ingreso por los servicios prestados y no facturados a la
Corporacion Eléctrica del Ecuador Celec EP durante los meses de noviembre y diciembre.

7.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

17



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
CO., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre, 31
2017 016

Anticipo a Proveedores 4351 6,977
Garantias Prepagadas 3.680 3.680

Total 8,031 10,657

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016

Crédito Tributario IVA 642 -
IVA Retenido por Clientes - 2.717
Retencién en la fuente realizada por clientes - 2.914

Total 642 5.631

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
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Diciembre, 31

2017 2016
Maquinaria y Equipo 63.310 63.310
Equipo de Computacion - 10.319
Muebles y Enseres 2.725 2.726
Vehiculos 53.563 53.563
Dep. Acum. Magquinaria y Equipo (26.867) (20.536)
Dep. Acum. Equipo de Computacion - (10.319)
Dep. Acumn. Muebles y Enseres (1.090) (818)
Dep. Acum. Vehiculos {42.850) (32.138)
Total 48.791 66.107

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre, 31

2017 2016
Proveedores Locales 18.421 32.676
Otras Cuentas por Pagar (1) 80.000 -
Total 98.421 32.676

(1} Corresponde a una provision de ingresos por servicios prestados a la Compaiiia Energia y Petroleo
Enerpetrol S.A. por un valor que asciende a US$80 mil, los mismos que seran facturados en el
transcurso del afio 2018.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Retencion en la Fuente 1%

Retencién en la Fuente 2%

Retencion en la Fuente 8%

Retencion en la Fuente 10%

Retencion en la Fuente 1x1000 Seguros
Impuesto a la Renta Empleados

30% IV A Retencion por Pagar

70% IVA Retencidén por Pagar

100% IV A Retencién por Pagar
Impuestos IVA por Pagar

Impuesto a la Renta por Pagar (1)
Impuesto a la Salida de Divisas por Pagar

Total

(1) Impuestos a la renta

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre, 31

2017 2016
3 383
53 13.223
97 4.234
2.070
2 7
- 16
- 2.817
132 25.674
42 5.457
12.396 -
67.543 -
149.040 149.040
229.308 ZEEAZ 1

A continuacién se presenta la conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

(Utilidad) Pérdida segin Estados Financieros
antes de Impuesto a la Renta

Mas - gastos no deducibles

(Base gravable) / Pérdida tributaria
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (mayor entre 1.y 2) ——— -

2017 2016
(390.711) 234.446
22.490 191.684
(368.220) 426.130
81.009 :
81.009 .

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
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2

capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturzleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para ¢l afio 2017 y 2016, la Compafiia no determind un valor anticipo de impuesto a la renta
debido a que se acogid a lo establecido en el Art. 41, numeral 2, literal b de la Ley de Régimen
Tributario Interno; que indica: “Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al
Cadigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de
este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién
de su proceso productivo y comercial.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2014 y por tanto son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 al 2017,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
...(en miles de U.S. dolares)...

Saldo inicial - -

Provisiones del afio 81.009 -
Pagos etfectuados (1) (13.466) &
Saldo final 67.543 .

(1) Pagos efectuadoes - Corresponde a retenciones en la fuente.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en el
Registro Oficial 407-3S, incluyendo aspectos relevantes relativos al rteconocimiento de

" impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se

permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. inicamente en los casos
y condiciones establecidos en mencionado Reglamento.



XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
COo., LTD

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

12.

La Compaitia no ha registrado activos o pasivos por concepto de impuestos diferidos, debido a
que de acuerdo a su analisis, no tiene diferencias temporarias deducibles o imponibles futuras.

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas emitic
la Resolucion No. NAC-DGERCGC!15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren superiores a US$15 millones,
deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron los
importes acumulados antes mencionados, por lo cual no requiere la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera; en
la cual se establece, entre lo mas relevante:

- Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades establecidas
en relacién a la participacion accionaria.

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversién de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a ta
produccidn de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50% de
componentes nacionales en su proceso de produccion.

. Se permiten ciertas deducciones en las bases para el clculo del anticipo de impuesto a la
renta.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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13.

Diciembre, 31

2017 2016
Préstamo por pagar Casa Matriz (1) 3.025.802 2.980.802
Otros anticipos recibidos 11.751 11.750
Anticipo CELEC (2) 125.904 188.856
Total 3.163.458 3.181.409

(1) Los préstamos por pagar a casa matriz no tienen vencimientos definidos, no aplican tasas de
intereses, y se estima cancelarlas a largo plazo, la conformacion de la cuenta es la siguiente para
el afio 2017:

23/08/2012  Seguro de ingenieria del provecto Ecuador Lockhart 2,000,000
03/09/2012  Pristamo de la compafiia de Ecuador: para el proyecto de Panama 118,120
2711/2012  Pagar a Xinjiang goldwind por ¢l préstamo de la compaiiia de Ecuador 3,000,000
30/12/2015  Pago realizado (2,999,983)
08/11/2016  Transferencias recibidas 866,040
13/03/2016 Monto Giro al Exterior (3,375)
28/09/2017  Transferencias recibidas 45,000
TOTAL 3,025,802

(2) Corresponde a anticipo recibido por la Corporacién Eléctrica del Ecuador - CELEC EP como
acuerdo en el contrato, para el inicio de la operaciéon y mantenimiento de las unidades de

genetacion de la Central Edlica Villonaco.

PATRIMONIO

Capital - Al 31 de diciembre de 2017, el capital social es de § 2.000,00 y esta constituido por 2.000
acciones autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Déficit acumulado - Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuard como un negocio en marcha, Las pérdidas netas y ganancias netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2017 fueron de US$234.446,45 y US$390.711

respectivamente.

El futuro de la Compafiia dependerd principalmente de la decision de la Administracién respecto a la
continuidad de sus operaciones, por lo tanto, con fecha 06 de septiembre de 2016 se firmd un contrato
con la Empresa Puiblica Corporacion Eléctrica del Ecuader - CELEC, cuyo objeto es brindar soporte
técnico para la operacién y mantenimiento de las unidades de generacién de la Central Edlica

Villonaco; por tanto, la-administracion de la Compafiia, a través de este contrato, estima que --

eventualmente podria mejorar la posicidn financiera de la Compafiia y mantenerse como un negocio
en marcha.
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Segun lo que establece la Ley de Compaiiias en el articulo Nro. 361, la COMPANIA tiene causal de

XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
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disolucion por ... pérdidas del 50% o mds del capital social ", sin embargo para el afio 2017 se espera
obtener un resultado positivo en las finanzas y continuar como un negocio en marcha.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto ala Renta,
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a

gravable del aflo.

INGRESOS POR SERVICIOS

-aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a ingresos provenientes de la prestacion de servicios de
soporte técnico para la operacién y mantenimiento de las unidades de generacion de la Central Edlica
Villonaco facturados a la Empresa Publica Corporacion Eléctrica del Ecuador - CELEC

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue coino sigue:

Aportes al Seguro Social
Depreciaciones Acumuladas
Gastos de Viaje
Mantenimiento y Reparaciones
Arriendo

Combustibles

Seguros y Reaseguros
Transporte

Servicios Bésicos

Impuestos, Contribuciones y Otros
Suministros Materiales
Honorarios

Retenciones Asumidas

Otros Gastos

Total ——

CONTINGENTES

Diciembre, 31

2017 2016
1.059 173
17.316 19.574
4.328 1.022
6.564 2.455
20.617 3.907
2.277 1.567
1.784 2.978
439 2.889
3.646 4.707
3.902 3.420
1.070 4.727
44.625 48.293
732 516
80.000 184.464
188.359 -— - -—280.692
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17.

18.

19.

La Compaiifa mantiene un recurso administrativo en contra del Servicio de Rentas Internas, en
relacién al acta de determinacién de fecha 17 de septiembre del 2015, por la fiscalizacién de los
estados financieros del afio 2013, en donde la Compaiiia canceld con fecha 09 de diciembre de
2016, por concepto de diferencias determinadas por impuesto a la renta, intereses y recargos, un
valor que asciende a US$873 mil. De acuerdo al criterio de los asesores legales de la Compaiiia,
se espera tener una revocatoria del acta de determinacion por parte de la autoridad tributaria y la
baja de la contabilidad fiscal.

SANCIONES
De otras autoridades administrativas.
Enerpetrol denunci6 un supuesto incumplimiento del contrato por un monto de US$ 251.373.

Después de dos sesiones de mediacién se obtuvo un acuerdo total de US$ 80.000, monto que fue
pagado el dia 02 de febrero de 2018 mediante trasferencia bancaria a la cuenta corriente de

Enerpetrol.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Sucursal. pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia el 26 de Abril del 2017.

ZEAIG DATHC VIOLETA STARE
REPRESENTANTELEGAL CONTADOR GENERAL
XINJIANG GOLDWIND SCIENCE & TECHNOLOGY
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