NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI ERO

ESARES S.A.

AL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2011

SECCION 1 INFORMACI ON GENERAL

1.1 Naturaleza de las operaciones

ESARES S.A. fue constituida en Agosto 18 del 2011 en la ciudad de Guayaquil e inicié sus
operaciones en Agosto 18 del 2011, la actividad principal de la Compafia es la de
Actividades de desarrollo y explotacién agricola en todas sus fases.

1.2 Declaracion de cumplimiento con NIIF

Los estados financieros iniciales de la compania, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB) y sus
interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafol al 31 de diciembre de
2011, fecha de cierre de os estados financieros, conforme la instruccién general impartida
por la Superintendencia de companias a través de su pagina web.

SECCION 2. POLITI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo
con las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés).

La Superintendencia de Comparias mediantes Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 vy No.
06.Q.1CI.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las
NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio
2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue
ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada n el Suplemento del R.O. No.
378 de julio del 2008.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del
2008, la Superintendencia de Compafias estableci6 el cronograma de aplicacion
obligatoria de
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En el afo 2011, la Superintendencia de Companias emiti6 las Resoluciones No.
SC.1CI.CPAIFRS.G.11007 y No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial
No. 566 de octubre 28 del 2011 que reglamentan: (1) El destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva de donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF y la NIF para PYMES, superavit por valuacion, utilidades de
compafias holding y controladoras; y designacion e informe de peritos, y (2) La aplicacion
de las NIIF completas y de la NIIF para PYMES, para las companias sujetas al control y
vigilancia de la superintendencia de companias.

La Superintendencia de Comparnias emitié la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015
publicada en el Registro Oficial No. 625 de enero 24 del 2012 que norma en la adopcién
por primera vez de las NIIF para PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacién
como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional y moneda de presentacion.- Los estados financieros adjuntos de
la Compania estan expresados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda

adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda
funcional del ambiente econdémico primario donde opera la Compafia y la moneda de
presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Efectivo vy equivalente de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

El valor de $ 1,742.59 es aportado por los accionistas para el inicio de sus actividades, el
cual es dinero que reposaba en la caja general al cierre de los estados financieros.

Activos financieros.- La Compaiiia clasificara sus activos financieros en 5 categorias:
1) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar, y

(

(2
(3
(4
(5) Provision para cuentas incobrables.

)
)
)
)

La Compainia clasificara los activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y
dependiendo el proposito para el cual fueron adquiridos.
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Los activos financieros de la Compafiia comprenderan basicamente cuentas por cobrar que
no devengaran intereses y representen importes fijos y determinables que no se cotizaran
en un mercado activo.

Activos fijos.-

Los activos fijos seran depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos

Tasas

Equipos de oficina y de comunicacion 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33.33%

PRINCI PALES POLITI CAS CONTABLES (continuacion)

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago a los accionistas al
momento de la constitucién de la compania.

Las cuentas y documentos por pagar seran clasificadas como pasivos corrientes cuando
tienen vencimientos menores de 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera, de lo contrario seran presentadas como pasivos no corrientes.

Provisiones.- Seran reconocidas cuando la Compariia tenga una obligacion presente, ya
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable y vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido
estimado de forma fiable.
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Reserva legal.- La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.-

Segun el proyecto econdmico se generan ingresos a partir del mes de febrero del 2012.

I ntereses.- Seran registrados mediante el método del devengado.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia reconocera con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados

en las utilidades, de conformidad con lo establecido con el Cédigo de Trabajo.

I mpuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, las tarifa del 24% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 14% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la
puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado
en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las
Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en
forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en
24%, 23% y 22%, respectivamente.

PRINCI PALES POLITI CAS CONTABLES (continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con NIIF
requieren que la Administracién de la Compania utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con
el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compainia.

Las estimaciones y supuestos que se utilizaran estaran basados en el mejor conocimiento
por parte de la Administracion de los hechos incurridos en el momento de su aplicacion,
sin embargo, los resultados finales podrian variar en la relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.



