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CONTABILIAD Y AUDITORIA INTEGRAL

Quito, 28 de diciembre de 2009

Seinores

Departamento de Auditorias
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

De mi consideracion:

Adjunto a la presente estoy remitiendo informe de Auditores Independientes de la
empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. Por la auditoria realizada a los estados
financieros del ejercicio 2008. También incluimos copia sobre el dictamen del
estudio y evaluacion del sistema de control interno contable de la empresa.

- Sin mas por el momento me suscribo de Ud.

Atentamente,
CONAUDIN CIA LTDA.

y’

cda. Teresa Vinueza N.
Gerente General

18 de Septiembre E 4-76 y Amazonas Edif.. Alamo 4to. Piso Of. 401 Telf. 2526-086 Fax: 2548-475
Quito - Ecuador
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CONTABILIAD Y AUDITORIA INTEGRAL

Quito, 21 diciembre de 2009

A los Sefores Accionistas y Junta General de
Galo G. Orbea Cia. Ltda.
Ciudad

Estimados Sefiores:

Con refacion al examen de los estados financieros de Galo G. . al 31 de diciembre
del 2008, efectuamos un estudio y evaluacién del sistema de control interno
contable de la empresa en la extension que consideramos necesaria para evaluar
dicho sistema como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dicho estudio y evaluacion tuvieron como unico propésito establecer la naturaleza,
extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinidn sobre los estados financieros de la empresa.

La Gerencia de la Empresa es la Unica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esa responsabilidad, la
Gerencia realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios
esperados de los procedimientos de control interno y los costos correspondientes.
El objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Gerencia
una razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan salvaguardados
contra pérdidas por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones
hayan sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Gerencia y
registradas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno
contable, es posible que existan errores e irregularidades no detectados.
lgualmente la proyeccién de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por
cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento con los mismos se
deteriore.
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Nuestro estudio y evaluacion realizados con el exclusivo propdsito descrito en el
primer parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades
significativas en el sistema. Basados en nuestra revision de ciertas areas
seleccionadas, hemos redactado algunas recomendaciones tendientes a mejorar el
sistema de control interno, las cuales estan detalladas en la carta correspondiente.
Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un examen
pormenorizado podria haber revelado, sino las de aquellas areas que requieren
mejoramiento potencial y que llamaron nuestra atencion durante las visitas.

Este informe esta dirigido unicamente para informacion y uso de los Accionistas y
Junta General de Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. Estas notas han sido discutidas y
analizadas con la Gerencia Sr. Galo Orbea y con encargado financiero el Sr.
Modesto O. Vasco, estaremos gustosos si lo desean, de asistirlos en la
implementacion de las sugerencias. :

Atentamente,

anstelo Vinueza N.
PRESIDENTE
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Quito, 10 de Diciembre de 2009

A los Sefores Accionistas y Junta General de
Galo G. Orbea O. Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de la empresa Galo G.

Orbea O. Cia. Ltda. al 31 de diciembre 2008 y los correspondientes estados
de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
ano terminado a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Auditoria. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion. asi como la evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

. La compaiiia no ha contratado la realizacién del calculo actuarial pertinente

para determinar el monto requerido de provisiones para Jubilacion Patronal
y Desahucio al 31 de diciembre de 2008, por lo que no nos fue posible
establecer el efecto en los pasivos y resultados de la falta de registro de
dichas provisiones por Jubilacién Patronal y Desahucio a esa fecha.

. No nos fue posible satisfacernos respecto a la razonabilidad de los saldos de

los inventarios al 1 de enero de 2008 y al 31 de enero de 2008, ni del
correspondiente costo de produccién y ventas por el ano 2008, el cual es
determinado mediante el método de diferencia de inventarios en base a su
constatacion fisica.
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5. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros

respecto a los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los estados
financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2008 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esta fecha, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuador.

. El 19 de agosto de' 2008 la Superintendencia de Compahias aprobd,

mediante resolucion No. 08.Q.1J.003285, la fusidn por absorcion de la
empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. a la empresa Pernos Orbea & Sun Cia.
Ltda., de conformidad con lo aprobado por la Juntas Generales de
Accionistas de dichas compafiias. Dicha fusidn fue registrada en los libros de
la empresa el 30 de septiembre de 2008.

. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, a partir

del segundo semestre del afio 2008, en el pais se suscitaron ciertas
condiciones adversas a la economia nacional, en parte ocasionadas por la
crisis econdmica mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido
factible determinar las implicaciones que tendrian estas condiciones sobre el
comportamiento de la economia nacional y principalmente sobre la posicién
financiera de la empresa por lo que los estados financieros adjuntos deben
ser leidos y analizados considerando dichas circunstancias.

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2008, se emite por separado.

CONAUDIN Cia. Ltda.
RNAE Nro. 199
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GALO G. ORBEA O.CIALTDA
BALANCE GENERAL

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

|Al 31 de diciembre de i | 2008 l
ACTIVOS NOTAS
Activo Corriente:
Caja y Bancos (3) 54.952,30
Cuentas por Cobrar 4 385.004,06
Impuestos Anticipados (5) 45.390,49
Inventarios (6) 484.697,12
Pagos Anticipados g] 2.636,80
Total Activo Corriente 972.680,77
" JActivo no corriente
Propiedad Planta y Equipos (8) 100.223,81
TOTAL ACTIVOS 1.072.904,58
PASIVOS
Pasivo Corriente
Proveedores (9) 135.110,74
Cuentas por Pagar: (10) 3.214,90
Provisiones Sociales (11) 18.511,81
Impuestos por Pagar (12) 21.083,96
Total Pasivo Corriente 177.921,41
Pasivo no corriente‘
Prestamos Accionistas (13) 801.181,20
TOTAL PASIVOS 979.102,61
PATRIMONIO
Capital Social 1.600,00
Reservas 265,37
Reservas de Capital 13.180,72
Utilidades No Distribuidas 78.755,88
TOTAL PATRIMONIO (14) 93.801,97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.072.904,58

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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GALO G. ORBEA O. CIALTDA

ESTADO DE RESULTADOS
Ano terminado a Diciembre 31 de 2008

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas Productos 1.937.108,69

Descuento en Ventas -366.369,22

Ventas Netas productos 1.570.739,47

Galvanizado 42.669,81
TOTAL INGRESOS 1.613.409,28
(-) Costo de Produccidn y Ventas 1.459.168,81
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 154.240,47
(-) Gastos Operacionales

Ventas 48.830,51

Administrativos 67.519,15 116.349,66
UTILIDAD OPERACIONAL 37.890,81
Ingresos (Egresos) no Operacionales

Fletes 3.130,30

Utilidad en Venta de Activos Fijos 5.295,26

Otros Ingresos/Egresos neto 1.871,26

Resultados Financieros Netos 3.429,79 -13.726,61
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 51.617.42
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA I

15% Participacién Trabajadores 7.742,61

25% Impuesto a la Renta 10.968,70
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 32.906,11

D..QC.C0.00‘CO.....O..‘.C.‘...OO‘.OO...00..‘.0.‘..'

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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GALO G. ORBEA O. CIALTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE CAPITAL RESERVAS UTILIDADES TOTAL
SUSCRITO LEGAL CAPITAL REV AJF NO DISTRIBUIDAS EJERCICIO

Saldo a diciembre 31 de 2007 1,200.00 265.37 7,479.82 4,658.85 6,956.17 11,683.95 32,244.16
Fusion Pernos Orbea & Sun 400.00 3,153.47 39,146.54 42,700.01
Abso_rmon pérdidas de afios 6.824.30 6,824.30
anteriores

Reclasificaciones 4,658.85 (4,658.85) 11,683.95 (11,683.95) 0.00
Dividendos pagados (18,761.19) (18,761.19)
Ajuste (2,111.42) (2,111.42)
Utilidad del Ejercicio 2008 32,906.11 32,906.11
Saldo a diciembre 31 de 2008 1,600.00 265.37 13,180.72 0.00 45,849.77 32,906.11 93,801.97

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

3



GALO G. ORBEA O. CIALTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Ano terminado a Diciembre 31 de 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Cambios netos en activos y pasivos
(aumentos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar

DETALLE usD

Flujos de efectivo de Actividades de operacion

Utilidad Neta 32.906,11

Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo neto generado por

actividades de operacion

Depreciacion 8.982,40

Menos: Participacion Trabajadores en Utilidades 7.742,61
Impuesto Renta 10.968,70
Dividendos Pagados (18.761,19)
Absorcién por fusién con Sun (42.700,01)
Ajuste resultados ingresos afios anteriores 1.907,24

(245.155,23)

Inventarios 459.037,70
Impuestos y otros anticipos 40.421,28
Proveedores (275.116,33)
Pasivos Acumulados - 3.624,35
Efectivo Neto proveniente de actividades de Operacién (16.142,37)
Flujos de efectivo en actividades de

Inversiéon

Propiedad, planta y equipo (10.729,68)
Flujos de efectivo en actividades de

Financiamiento

(aumentos o disminuciones)

Préstamos de accionistas 68.850,66
Movimiento neto en Efectivo Caja y Bcos 41.978,61
Saldo al Inicio del afio | 12.973,69
Saldo al Final del aiio | 54.952,30

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
‘ 4



GALO G. ORBEA O. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

GALO G. ORBEA O. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2008

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

La empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de
Quito DM, Replblica del Ecuador, en el 22 de febrero de 1979, siendo sus
objetivos principales la produccién industrial de pernos, tuercas, tornillos y
otros eiementos metalicos de perneria y tornilleria en general fabricadas en
hierro y acero; pudiendo realizar toda clase de actos y contratos permitidos
por la ley y que tengan relacion con su objeto social.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionista celebrada el 16 de
diciembre de 2008 decidid la ampliacion de la existencia legal de la empresa
por un periodo de 30 afos. Los Estatutos reformados fueron aprobados por
la Superintendencia de Companias mediante resolucion No. 09.Q.13.000492
del 5 de febrero de 2009, e inscritos en el Registro Mercantil bajo el No. 499,
Tomo 140 el 19 de febrero de 2009.

De acuerdo con su Acta de Constitucion y a posteriores aumentos de capital,
la empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2007 contaba
con un capital social de USD 1,200.00. En 10 de marzo de 2008, la Junta
General de Accionistas resolvié la fusion por absorcion a la compahia
PERNOS ORBEA & SUN CIA. LTDA., aprobada por la Superintendencia de
Compahiias el 19 de agosto de 2008 mediante Resolucion No. 08.Q.1].003285
e inscrita en el registro mercantil el 3 de septiembre de 2008 bajo el No.
3125, Tomo 139, como resultado de esta fusion el capital social de la
empresa liega a ser de USD 1.600,00.

A partir del segundo semestre del ano 2008 la economia del pais sufre
condiciones adversas, provocadas particularmente por los efectos de la crisis
econdmica mundial apreciables en la reduccion del precio del petréleo, la
disminucidon de las remesas de migrantes, la moratoria en el pago de la
deuda externa y el incremento de la tasa de inflacion, que han provocado la
elevacién del riesgo pais, a lo que se adiciona la restriccion en el acceso a
iineas internacionales de crédito, estos aspectos estos que podrian provocar
una contraccion de las actividades econdmicas del pais. El indice general de
precios al consumidor por el ano 2008 informado por el INEC fue del 8,83%.

El Gobierno del Ecuador estd procurando definir estrategias que le permitan
enfrentar los riesgos que serian provocados por los eventos mencionados,
entre las que constan el adecuaciones al Presupuesto General del Estado, la
restriccion & la importacién de determinados productos, el financiamiento del



GALO G. ORBEA O. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

déficit presupuestario mediante la emision de bonos del estado y el
endeudamiento interno y el incremento o creacion de impuestos.

A la fecha de la emision de los estados financieros, no es posible determinar
las posibles implicaciones que podrian tener las condiciones econdmicas y
politicas descritas en el desempefio general de la economia nacional y en
forma particular en las operaciones de la compafia. En consecuencia, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando las
circunstancias anotadas.

2. POLITICAS CONTABLES

Segun las disposiciones de la “Ley 2000-4 para la Transformacion Econdmica
del Ecuador” promulgada el 13 de marzo del 2000, la compaiiia registra sus
transacciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. Las
politicas contables de la empresa son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, teniendo en cuenta que en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas en estas normas, se
recomienda las Normas Internacionales de Contabilidad - NIC que proveen
ios linearnientos a seguirse como Principios de Contabilidad en Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
astablezca supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de ciertas cuentas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion considera
que tales estimaciones y supuestos adoptados se basaron en la mejor
utilizacion de la informacion disponible y podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables sequidas por la
compafiia en la preparacion de los estados financieros.

o CAJA Y EQUIVALENTES.- Representa el efectivo disponible y saldos
an bancos a corto plazo altamente liquidos.

o CUENTAS POR COBRAR.- Se encuentran valuadas a su valor nominal
histdrico, sobre las que la administracion no ha constituido una provision
para cuentas incobrables.

o INVENTARIOS.- Son valorados al costo de adquisicion que no excede
de! valor de mercado por el método promedio. Las importaciones en
transito son registrados a su costo de adquisicidn.



GALO G. ORBEA O. CIAIL.TDA

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

Como parte del movimiento de sus inventarios, la empresa realiza
adquisiciones y mantiene existencias de Acido Clorhidrico gue es utilizado
en su proceso productivo; consecuentemente, de conformidad con el Art.
13 numeral 14 de la Ley de Sustancias Estupefacientes, se encuentra
bajo control del CONSEP del que la empresa obtiene la autorizacion
anual pertinente para el manejo de dicha sustancia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.- Los saldos en libros y las
adiciones y bajas se encuentran registrados al costo de adquisicion,
ajustado por la revalorizacion. La depreciacion se registra en los
resultados del ejercicio con base al método de linea recta, en funcién de
la vida Gtil estimada en anos de 10 para Equipos, Muebles y Enseres de
Oficina, Equipos y Enseres de Venta y Herramientas y 5 para Vehiculos.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se reglstran directamente
en los resultados del ano.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.- Los gastos por jubilacion
patronal y desahucio son reconocidos y registrados en cuentas de
resuitados con el pago efectivo a sus beneficiarios. La empresa no ha
contratado la realizacion del calculo actuarial pertinente para determinar
&i monto de dichas provisiones.

VENTAS.- Los ingresos por ventas son reconocidos en los resultados en
el periodo en que se realiza la transferencia legal de dominio de las
inercaderias.

COSTO PRODUCCION Y VENTAS.- Los costos de produccién y de
venias de las mercaderias son determinados por la empresa sobre una
pase anual segun la existencia fisica de las existencias y utilizando el
método denominado de Diferencia de Inventarios.

PROPYEDAD INTELECTUAL.- Mediante Resolucion Nro. 2005-DNPI-
[EPI, pubiicada en el Registro Oficial No. 45 del 23 de junio de 2005, el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual otorgd a la compaiia el
Certificado de Renovacion No. 495 — IEPI correspondiente al registro de
Marca de Producto Nro. 5376 que ampara el registro del nombre
comercial: GALO G. ORBEA O. y su logotipo caracteristico, hasta el 16 de
diciernbre de 2015.

PrRAUTICAS AMBIENTALES.- Conforme a lo dispuesto en el Art.
.u..381 40, del Capitulo V de Prevencién y Control de la Contaminacion
Ambiental de la Ordenanza Sustitutiva del Titulo V, *“MEDIO AMBIENTE”,
vibro Segundo, del Cddigo Municipal para el Distrito Metropolitano de
Quito, el 11 de junio de 2008, a la empresa le fue conferido el
correspondiente Certificado Ambiental por Renovacion con Registro No.
286R-AZQ con vigencia hasta el 11 de junio de 2010.



GALO G. ORBEA O. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

3. CAJA BANCOS

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

Diciembre 31 de, 2008

Caja 170.00
Banco Pichincha 54,782.30
Suman: 54,952.30

4. CUENTAS POR COBRAFR

Esta cuenta registra los saldos deudores:

Diciembre 31, 2008

Ferreteria Orbea Cia. Ltda. 272,936.48
ETERNIT Ecuatoriana 30,558.86
SUPRINSA 9,568.42
impertadora Orbea 7,838.22
ETAIMPEX Cia. Ltda. 7,616.63
Ferreteria Ei Amigo 4,526.05
Almacén El Amigo 4,484.03
Castillo Hermanos Cia Ltda. 3,912.77
Castro Genoveva 2,526.62
Otros clientes menores 2,912.33
Valores por cobrar 37,433.65
Oftros deudores y cuentas por liquidar 600.44

Suman: 385,004.06

5. PAGOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Para las cuentas en referencia los saldos comparativos se encuentran
determinacos por los siguientes saldos:

Diciembre 31, 2003

Anticipo Impuesto Renta aios anteriores (1) 16,029.26
Anticipo Impuesto Renta 2006 2,112.78
Anticipo Irmpuesto Renta 2007 6,823.47
Anticipo Impuesto Renta 2008 338.69
Retencién Imp. Renta 2008 20,086.29
Suwiman, 45,390.49

(1) Represeatar: anticipos de impuesto a la renta de los afios 2005 y anteriores.



6. INVENTARIOS

Las existencias por cada clase como sigue:

GALO G. ORBEA 0. CIALTDA
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

Diciembre 31, 2008
Articulos Terminados 192,653.64
Productos en Proceso 179,506.41
Materia Prima 71,638.01
Embalajes 16,297.26
Repuestos y Accesorios 15,988.95
Acidos, aceites y lubricantes 6,304.77
'Importaciones en Transito 2,308.08!
Suman: 484,697.12

7. GASTOS ANTICIPADOS
Corresponden a los siguientes conceptos:

Diciembre 31 de 2008
[Seguros Prepagados 2,636.80
Suman: 2,636.80

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre dei 2008, la compania mantiene los siguientes saldos:

Nombre del Activo Saldo al Adiciones Retiros Fusion con Saldo al Afios
31-12-07 y Bajas  Orbea & Sun 31-12-08 Deprec.
COSTO
Edificios y Bodegas 3,089.11 0.00 0.00 0.00 3,089.11 20
Magquinaria y Equipos 125,544 .37 8,060.00 0.00 14,088.32 147,692.69 10
Muebles y Enseres Oficina 93.47 0.00 0.00 39.60 133.07 10
Muebles y Enseres Fabrica 39.69 0.00 0.00 0.00 39.69 10
Equipo de Oficinz - Oficina 5,182.42 366.11 0.00 800.00 6,348.53 10
Equipo de Oficina - Fabrica 12.30 786.72 0.00 799.02 10
Vehiculos 55,053.12 19,000.00 16,696.43 57,356.69 5
Total 189,014.48 28,212.83 16,696.43 14,927.92 215,458.80
DEPRECIACION
Edificios y Bodegas -1,610.74 33.62 0.00 0.00 -1,644.36
Magquinaria y Equipos -48,760.83 13,777.45 0.00 6,827.66 -69,365.94
Muebles y Enseres Oficina -58.92 7.30 0.00 0.00 -66.22
Muebles v Enseres Fabrica -25.03 3.10 0.00 0.00 -28.13
Equipo de Oficina - Oficina -2,603.22 617.63 0.00 173.40 -3,394.25
Equipo de Oficina - Fabrica -7.74 79.64 0.00 476.15 -563.53
Vehiculos -45,708.90 3,455.35 8,991.69 0.00 -40,172.56
Totai -88,775.38 17,974.09 8,991.69 7,477.21 -115,234.99
Total Activos Fijos Neto 90,239.10 10,238.74 7,704.74 7.450.71 100,223.81
9
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GALO G. ORBEA 0. CIALTDA
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

9. PROVEEDORES

La cuenta de proveedores esta compuesta por:

Diciembre 31 de 2008

PROVEEDORES DEL EXTERIOR B
Alvaro Alvarez 121,778.08
IPROVEEDORES NACIONALES R
SCH Ecomex N 11,063.82
=mpresa Eléctrica Quito S.A | .1,232.84
iGasolinera Bremen | 1,036.00
Suman: 135,110.74

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Para la cuenta en referencia, los saldos corresponden a:

Diciembre 31, 2008
[ Aportes TESS 2,447.06
| Préstamos IESS 767.84
suman: 3,214.90

11. PROVI3SIGNES SCCIALES POR PAGAR

Esta cuenta estda compuesta por los siguientes saldos:

Diciembre 31, 2008

Participacion Trabajadores 7,442.61
Fondo de Reserva 5,198.69
\acaciones 2,910.97
Décimo Cuarto Sueldo 1,733.68
Décimo Tercer Sueldo 925.86
Furnan: 18,511.81
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14.

GALO G. ORBEA 0. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta presenta los siguientes saldos:

Diciembre 31, 2008

Impuesto a la Renta compania (1) 10,968,70
IVA por Pagar 9,433.30
Retencion 1VA 493.15
Retencion IR 188.81
Suman: 21,083.96

D Corresponde al impuesto a la renta por el afic 2008

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponde a los siguientes conceptos:

Diciembre 31 de 2008
Galo G. Orbea Orbea (1) 801,181.20
Suman: 801,181.20

(1) Corresponde basicamente a financiamientos para capital
de trabajo de la empresa, esta cuenta no tiene un plazo
definido para su vencimiento y es sin intereses

PATRIMONIO

CAPITAL.- El capital pagado se compone de las aportaciones de los
accionistas, de acuerdo a la Escritura de Constitucion de la Compaiiia y a
los aumentos de capital realizados. El dltimo aumento de capital de la
empresa tuvo lugar a consecuencia de la fusién por absorcion de Galo G.
Orbea O. Cia. Ltda. a Pernos Orbea & Sun Cia. Ltda. en el afio 2008. En
la conformacion del capital consta como accionista la empresa Lion City
Managernent Ltd. de nacionalidad china.

RESERVA LEGAL.- De acuerdo con la legislacion vigente la empresa
debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad anual a una reserva
legal hasta que el saldo de la reserva alcance el 20% del capital suscrito.
La reserva iegal podra ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

11
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16.

GALO G. ORBEA 0. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2008
(Expresado en USD)

o RESULTADOS ACUMULADOS.- Incluye los resultados de ejercicios

anteriores sobre los cuales los accionistas no han tomado una decision
sobre su destino final. Al 31 de diciembre de 2008 incluye resultados
acumulados tanto de la empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. como de la
empresa Pernos Orbea & Sun Cia. Ltda., esta Gitima absorbida por fusion
ejecutada el ano 2008

RESULTADO DEL EJERCICIO.- El Resultado del Ejercicio representa la
diferencia entre ias cuentas de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos
generados y acumulados en el ejercicio econdmico.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estaolecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto
a ia renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

EVENTOS SUBSIGUIENTES

La Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion No.
06.Q.11.000492 de febrero 5 de 2009, aprobd la reforma a los Estatutos
de la empresa extendiendo su vida juridica por un periodo de 30 afos a
partir de su inscripcion en el Registro Mercantil, realizada el 19 de
febrero de 2009 y registrada bajo el No. 499, Tomo 140.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros no se han
presentado o producido eventos que, en opinion de la Administracion,
pudieran tener un efecto importante en la marcha de la compaiiia o en
los estados financieros adjuntos.
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