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De mi consideracion:

Con fecha 15 de mayo del 2014, se ingreso el tramite No. 19669, en el que se solicitaba
copia de los Estados Financieros presentados al 31 de diciembre del 2013, al ingresar
dicho tramite, ustedes eliminan de la base de datos de la Superintendencia de
Compaiiias los siguientes documentos:

- RUC del afio 2012.

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2012.
- Informe de acta de junta general del afio 2012.

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2013.

Por lo anteriormente expuesto, encontrardn adjunto los siguientes documentos:

- Fotocopia notariada del RUC del afio 2012. 7

- Original debidamente firmado del Informe de notas a los estados financieros del
afio 2012. ,

- Fotocopia notariada del Informe de acta de junta general del afio 2012, -

- Original debidamente firmado del Informe de notas a los estados financieros del
afio 2013. ,~

Atentamente,

- J.- -

Gerente General /
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 27 de marzo de 1979 e inicié sus operaciones en Ecuador en mayo del
mismo afio. Su principal actividad es la edicion, publicacidn, encuadernaci6n, guillotinaje, doblado,
impresidn, comercializacion, importacion y exportacion de libros, periddicos, folletos, seminarios, guias y
en general todo tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

En enero dei 2012, la Junta de Accionistas de la Compaiiia aprobd la fusién por absorcion con
Prismasa S.A., entidad en la cual mantenfa el 100% de participacion. El 24 de mayo y 27 de agosto
del 2012, se firmaron la escritura de fusién por absorcion entre Ediecuatorial C.A. y su compafiia
relacionada Prismasa S.A. y la rectificatoria de fusién por absorcion, respectivamente. El proceso de
fusidn fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiiasdet Ecuador mediante Resolucion
No.S.C.LL.DJCPTE.Q.12.005503 emitido el 23 de octubre del 2012 e inserito en el registro mercantil
el 30 de noviembre del 2013, con lo cual la fusion quedd perfeccionada. Los estados financieros de
Prismasa S.A. fueron registrados en los estados financieros de la Compafiia en diciembre del 2012.
(Ver Nota 20),

Con fecha 19 de abril del 2013 la Superintendencia de Compaiiias bajo resclucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.13.002030 procedid a aprobar la disminucion de capital suscrito y pagado de USD
$4.000,000 a USD $2,000,000; la fijacion de nuevo capital autorizado en USD $4,000,000 y la
reforma a los estatutos de Ediecuatorial C.A.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente obsetvable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, [a Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomar{ T,
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos  \i§

de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se  { o




21

2.2

2.3

encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, tas mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién det valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel {: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Eas importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion,

Activos clasificados como mantenidos para la venta - 1.0s activos se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en tibros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumpiida Gnicamente cuando la
venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son registrados al menor del valor en
libros y ef valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Planta y equipos

2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con fa ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.3.2  Medicién posterior al reconocimiento: madelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, la planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
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2.6

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.3.3  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de planta y equipos y las vidas
atiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida atil {en afios)
Magquinaria 10-5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.3.4 Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del active y reconocida en resultados

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y al importe acumulado de [as partidas por deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de Ia Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

-9.
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2.8

2.9

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingteso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucie - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconacmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiente
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos Ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compafita como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos se reconoce empleando el imétodo de linea recta durante el
plaze correspondiente al arrendamiento.
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2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que ia Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.10.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado ¥ se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro.
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2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en el impotte en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Buaja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
linicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoece su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasives financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que

2.15

la Compafiia tenga derecho incondictonal de diferir el pago de la obligacion por lo menos {2
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

2.14.3 Baja de un pasivo firanciere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

Dutante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del i
de enero del 2013,

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafiia ha aplicado la NHF 13 por primera vez en ¢l afio en curso. La NIIF 13 establece
una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requetimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto pagos por
arrendamientos, 10s cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable
(por ejemplo, el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).
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La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l
valor pagado para transferir unt pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Asimismo, la
NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacidn comparativa
proporcionada por perfodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13
para el periodo comparative 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningin
impacto significativo sobre los importes reconacidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NiC
1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como [a "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un tinico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, y (b} las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultade del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. Las modificaciones se han aplicado de
forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha
modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, ia aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en el
resultade del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado 1a NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacidn de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos vy en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion™ permitida por 1a version previa de
fa NIC 19, y acelera ¢l reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
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activos del pian utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto”, el cual segiin la NIC [9 {revisada en el 2012). se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sebre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en ¢l resultado del periodo y otro resultado integral en
afios anteriores. El efecto de este cambio durante el afio terminado el 31 de diciembre del
2012, fue disminuir en US$7,688 el otro resultado integral e incrementar el resultado del afio
en el mismo importe. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos
cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo revelaciones
adicionales.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - | a Compaiita no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

efecto
NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2610, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisilos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito del referido pasivo, se
presente en otre resultado integral, a menos que, el reconacimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valer razonable conr cambios en resultados se presemnta
en resultados.

[.a Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterigro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaifiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al finaf de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s€ espera varn a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos de gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para honos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para Ja seleccion de los bonos incluyen el tamafio de 1a emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen,

Estimacidn de vidas iitiles planta y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas tas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2012

(en U.S. dolares)
Efectivo 42 705 79,233
Bancos locales y del exterior 117,370 179,957
Inversiones temporales 200,000
Total 160,075 459,190

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 012
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,120,240 2,360,171
Provisidn para cuentas dudosas (135.038) (115,743)
Subtotal 1.985,202 2,244,428
Otras cuentas por cobrat:

Documentos por cobrar (1) 950,000

Anticipos a ferceros 34,086 63,210

Empleados 2.050 4,084
Subtotal 986,136 67.294
Total 2,971,338 2311722

(1) Constituye a una garantia bancaria del Banco Pichincha otorgada por Edificar S.A para garantizar
el cumplimiento de las obligaciones adquiridas por la compra del terreno ubicado en ia ciudad de
Quito calle Isla Marchena y Granados. La garantia fue emitida el [ de octubre del 2013 y tiene

vigencia de 153 dias. (Ver Nota 7)

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad superior a 360 dias 0 més debido a que de la experiencia historica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.
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Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 115,743 104,671
Provision del afio 19,295 22127
Castigos {11.055)
Saldos al fin del afio 135,038 15.7

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31....
2013 2012
{(en U.S. ddlares)

Materia prima 876,111 843,742
Repuestos y accesorios 143,300 124,713
Produccion en proceso 172,040 56,468
Importaciones en transito 565.570 106.486
Total 1,757,021 1,131,409

Durante los afios 2013 y 2012 los costos de los inventarios registrados como gastos en el estado de
resultados ascienden a US$3.4 y USS 3.6 millones respectivamente.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a bienes inmuebles (terreno y edificio ubicados en la ciudad
de Quito (Isla Marchena y Granados), sobre [os cuales la Compafiia tiene la intencion de venderlos,
por lo que, el 20 de febrero del 2013 firmé un acuerdo de financiamiento con el prominente
comprador por US$2.2 millones. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de
la reclasificacion de los bienes inmuebles como activos mantenidos para la venta, en razén de que el
precio de venta es superior al valor en libros,

Con fecha 24 de octubre del 2013, se celebro la escritura piblica No. 14677 entre la Compafiia
Ediecuatorial C.A y Edificar S.A. EDIFICARSA, por la venta en perpetua enajenacion al comprador
los lotes de terreno tres y cuatro ubicados en la calle Isla Marchena nimero 124 de la ciudad de Quito,
incluyendo las construcciones edificadas en fos mismos.
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El precio convenido por los lotes de terreno objeto de la compraventa es de US$2,150,000 los mismos
que seran cobrados coma sigue:

1.- US$50,000 entregados a la vendedora el 20 de febrero del 2013
2.- US$1,150,000 entregados previa a la firma de la escritura de compraventa
3.- US$950,000 mediante garantia bancaria

PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S, dolares)

Costo 8,276,957 8,348,079
Depreciacion acumulada (3.691.767) (3.203.004)
Total 5,585.190 5,145,075
Clasificacion:

Maquinaria 5,355,677 5,023,242
Equipos de computacion 113,360 62,249
Muebles y enseres 39291 52,800
Vehiculos 3.426 6,784
Propiedades en curso 73.436

Total 2,385,190 5,145,075

ESPACIO EN BLANCO

-18-



Los movimientos de planta y equipos fueron como sigue:

Equipos de  Mucbles y Propicdades en
Maguinarias cion gnseres Vehiculos construccion Total
(en U.S. dolares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 7402432 490933 186,149 59322 8,138,836
Adquisiciones 458,309 37,885 1232 1011 504437
Ventas {268,874) {26,320) _{295.194)
Saldos al 31 de diciembre dei 2012 7,591,867 502,498 193,381 60,333 8,348,079
Adquisiciones 849,380 117,162 73436 1,039.978
Ventas (105.802) (3.619) (L679) (111,100

Saldos al 31 de diciembre del 2013 8335445 £16,041 193381 58654 73436 9276957

Depreciac telada;

Saldos al 31 de diciembre det 2011 (2263,728)  (405876)  (117.444) (47.208) (2,834,256
Baja por venta de activos 402,624 22,053 424,677
Gasto por depreciacion 701521)  (56426) _(3137) (6341 193.425)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (2,568,625)  (440249)  (140.581) (53.549) (3.203,004)
Baja por venta de activos 91,191 3,621 1343 96,155
Gasto por depreciacion (502.334)  _(66.053)  (13.509) _(3.022) 584918)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 2979768)  (502,681) (154090) (35.208)

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la maquinaria con un saldo en libros de
USS$5 millones, ha sido pignorada para garantizar los préstamos de la Compaiiia (ver Nota 10) por
US$1.6 millones. La maquinaria respalda el préstamo bancario bajo la figura de prenda. La Compafiia
no esta autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra
Compaiiia.

8. PROPIEDADES DE INVERSION
Corresponde a bienes inmuebles (terreno y bodega ubicados en la calle El Tablén y Av. Maldonado),
los cuales son arrendados a Grupo EI Comercio C.A. segiin contrato de arrendamiento operativo

vigente hasta el mes de marzo del 2013. Al 31 de diciembre del 2013 las propiedades de inversién no
se encuentran arrendadas.
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12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

... Diciembre 31,...
013 2012
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta 153,568 5,439
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 105.469 88,696
Total 259,037 94,135
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 13,631
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 95,247 104,674
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 32,823 18,158
Total 128,070 136,463

12.2  Conciliacion tributaria - contable del i ala renta i - Una i6n entre

1a utilidad segan estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 012

(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 441,721 773,050
Gastos no deducibles 259,200 90,338
Otras deducciones (501.361) 27939
Utilidad gravable 199,560 835,449
Impuesto a la renta causado (1) 43.903 192,153
Anticipo calculado 110,301 110911

Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 110,301 192,153
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....

2013

2012

(en U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 1,804,202
Clasificacion:

Coriente 821,915
No corriente 982,287
Total 1.804.202

1035513

233,597
801,918

1,035,515

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una prenda industrial de la maquinaria de la
Compafiia (ver Nota 8). Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa de interés efectiva promedio
anual sobre los préstamos bancarios es de 8.95% por los dos afios con vencimientos desde el

2014 hasta el 2017.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 561,223

Proveedores del exterior 655.306
Subtotal 1.216.529
Orras cuentas por pagar:

Disminucion de capital por pagar 1,333,335

Otros 147.261
Subtotal 1,480.596
Total 2,697,125

2012

501,696
622210
1,123,906

52,315

52315

L176.22]

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta US$110
mil, sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$44 mil.
Consecuentemente, fa Compaiifa registré en resultados US$110 mil equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las decl. de i han sido

por las autoridades tributarias hasta el afio

2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

12.3  Movimiento de la provision para i a la renta - Los ientos de la p para

impuesto a la renta fueron como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 13.631 156,876
Provision del afio 110,301 192,153
Pagos efectuados 123,932 335.398)
Saldos al fin del afio - 13,631
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

12.4  Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comienzo
del afio
Adfio 2013
Activos por impuesios diferidos en relacion a.
Provision de jubilacion patronal y total 12312
Afio 2012
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacién patronal y total 998

Reconocido

en fos Saldos al
resultados  fin del afio
(en U.S. dolares)
12312
L1314 12312
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12.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012

(en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a larenta 441,721 773,050
Gasto de impuesto a la renta 97,178 177,801
Gastos no deducibles 57,024 34,556
Otras deducciones (43,901 (7.740)
Impuesto a la renta cargado a resultados 110,301 204,617
Tasa de efectiva de impuestos 24.9% 26.4%

I3

Codigo Orgdnico de {a Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente

Aspectos Tributarios de I Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que inciuye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
fen U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 77,951 136,420
Beneficios sociales 64.153 80,107
Total 142,104 216,52
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13,1 Participacidn a trabajadores - De conformidad can disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisian para pacticipacion a trabajadores fueron

COMmo sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin de! afio

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

2013 2012
{en U.S. dolares)
136,420 230,879
77,951 136,420
(136,420 {230.87%)
_ 77951 36,420
... Diciembre 31,. ..
2013 2012
{en U.S. délares)
72.428 55,964
47.863 33.752
120.291 89,716

i4.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costos de los servicios

Costos financieros

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldos al fin del afio

14.2

2013 2012
{en U.S. délares)
55,9604 49,988
20,130 16,398
2,817 2,179
(6.483) (12.601)
242 55,964

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

2013 2012

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 33,752 37,266
Costos de los servicios 15,573 6,865
Costos financieros 1,866 1,309
Reversion de reservas trabajadores salidos (3.328) (11.688)
Saldos al fin del afio 47,863 33,752

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la Unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son Ja tasa de descuento, incremento salarial esperado y ta mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
Yo %
Tasa(s) de descuento 4 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 45 4.5

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestiin de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa af valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.
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A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Cormpafiia mantiene un préstamo a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Compaflia realizando un analisis del mercado financiero
permanentemente para tomar medidas preventivas en escenarios de alto riesgo para la
Compaiiia.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Companiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compariia inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimere importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

15.1.3 Riesgo de liguidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Gerencia General realiza las recomendaciones a la Junta de Accionistas, respecto del

destino de las utilidades para mantener una relacion deuda/patrimonio adecuada que
minimice el riesgo y maximice el retorno para los accionistas.

ESPACIO EN BLANCO
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15.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 160,075 459,190
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 2,971,338 2311722
Total 3,131.4 2.770912
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 11) 2,697,125 1,176,221
Préstamos (Nota 10) 1,804,202 1,035,515
Total 4,501,327 2,211,736

15.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital secial - El capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (4,000,000 al 31 de diciembre de 2012), ias cuales otorgan un voto por
accién ¥ un derecho a los dividendos.

La Superintendencia de Compatiias mediante la resolucién No. SC.LLDJCPTE.Q.13.002030
emitida el 19 de abril de 2012, aprobé la disminucién de capital suscrito y pagado por
US$2,000,000 y la reforma a los estatutos de Ediecuatorial C.A..

16.2  Reserva legal - L.a Ley de Comparifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,




16.3  Ulilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Utilidades retenidas — distribuibles

1,562,328 1,681,590
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 1,750,032 1,750,032
Reserva segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 279.870 279.188
Total 3,592,230 3,710,810

Resultados acunuilados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor s6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa.

Reservas segitn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo podrén ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

16,4 Dividendos - El 15 de marzo del 2013 la junta ordinaria de EDIECUATORIAL C.A distribuyd
como dividendos US$450,000, pagado en cuotas mensuales a los accionistas durante el periodo
2013 en proporcion al capital que hayan desemboisado,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a [a renta.

17. INGRESOS

Un resumen de fos ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)

Impresiones planas 6,011.191 7,458,929
Libros 1,739,683 795,047
Publicidad suplementos 603.018 802,317
Web to print 475
Circulacion 74,029 256,416
Impresion digital 119,223 170,659
Total 8.547.619 9,483,368
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18. OTROS INGRESOS, NETOS

Un resumen de otros ingresos, netos es como sigue:

Ganancia en venta de desperdicios
Ganancia sobre disposicién de equipos
Otros gastos

Total

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012
{en U.S. délares)
85,566 148,435
569,052 100,119
(156,770 (26.666)
497,848 221.888

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
(Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza €s como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por depreciacion

Gasto por honorarios

Insertos

Gastos por mantenimiento maquinaria
Trabajos de terceros

Participacion a trabajadores

Energia y agua

Arriendos

Publicidad y promociones

Otros gastos

Total

2013 2012

(en U.S. dolares)
5,581,246 5,786,323
1,776,287 1,739,548
1,139.354 1.310.590
8,496,887 8.836461
2013 2012

(en U.S. ddlares)

3,493,928 3,621,947
2,047,283 2,234,274
584,918 793,425
758,242 587,219
243,144 346,889
169,114 159,284
398,088 157,903
77,951 136,420
85,697 75,966
51,465 62,146
11,180 28,350
575,877 631,638
8,496,887 8,836,461

-9 .




20. FUSION POR ABSORCION PRISMASA S.A.

21

22

En enero del 2012, la Junta de Accionistas de la Compafiia aprobo la fusion por absorcion con
Prismasa $.A. entidad en fa cual mantenia una participacién del 100%. El 24 de mavo y 27 de agosto
del 2012, se firmaron la escritura de fusién por absorcion entre Ediecuatorial C.A. y su compafifa
relacionada Prismasa S.A. y la escritura piblica rectificatoria, respectivamente. El proceso de fusion
fue aprobado por la Superintendencia de Compaitias det Ecuador mediante Resolucion
No.S.C.I1L.DICPTE.Q.12.005503 emitido el 23 de octubre del 2012 e inscrito en el registro mercantil
el 30 de noviembre del 2012, con lo cual la fusién quedo perfeccionada. Los estados financieros de
Prismasa §.A. fueron registrados en los estados financieros de la Compaiiia en diciembre del 2012.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 13 del 2014 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia la Compaiiia, los estados finangieros serdn
aprobados por 1a Junta Directiva sin modificaciones.

vy
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