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De mi consideracion;

Con fecha 15 de mayo del 2014, se ingresé el tramite No. 19669, en el que se solicitaba
copia de los Estados Financieros presentados al 31 de diciembre del 2013, al ingresar
dicho trdmite, ustedes eliminan de la base de datos de la Superintendencia de
Compaiiias los siguientes documentos:

- RUC del afio 2012.

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2012,
- Informe de acta de junta general del afio 2012.

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2013.

Por lo anteriormente expuesto, encontrardn adjunto los siguientes documentos:

- Fotocopia notariada del RUC del afio 2012.7

- Original debidamente firmado del Informe de notas a los estados financieros del
afio 2012. ,

- Fotocopia notariada del Informe de acta de junta general del afio 2012, -

- Original debidamente firmado del Informe de notas a los estados financieros del
afio 2013. .~

Atentamente,

Y
e/ 228
rlos Mantilla Batlle /

Gerente General /
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida el 27 de marzo de 1979 e inici6 sus operaciones en el Ecuador en mayo del
mismo afio, Su principal actividad es la edicidén, publicacién, encuadernacién, guillotinaje, doblado,
impresidn, comercializacion, importacién y exportacién de libros, periddicos, folletos, seminarios, guias y
en general todo tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

En enero del 2012, la Junta de Accionistas de la Compafifa aprobé la fusion por absorcién con
Prismasa S.A., entidad en la cual mantenia el 100% de participacion. El 24 de mayo y 27 de agosto
del 2012, se firmaron la escritura de fusidn por absorcién entre Ediecuatorial C.A. y su compafiia
relacionada Prismasa S.A. y la rectificatoria de fusién por absorcién, respectivamente. El proceso de
fusién fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucidn
No.S.C.U.DICPTE.Q.12.005503 emitido el 23 de actubre del 2012 e inscrito en el registro mercantil
el 30 de noviembre del 2012, con lo cual la fusién quedd perfeccionada. Los estados financieros de
Prismasa S.A. fueron registrados en los estados financieros de la Compaiiia en diciembre del 2012.
(Ver Nota 20).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumpliriento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
esid basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registra

a su costo de adquisicion.




2.5

2.6

2.7

2.8

Activos clasificados como mantenidos para la venta - Los activos se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la
venta es altamente probable dentro del periode de un afio desde Ia fecha de clasificacién y el
activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son registrados al menor del valor en
libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Equipos

2.6.] Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Magquinaria 10-5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.6.4 Retire o venta de eqguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidon. Luego del
reconocimiento inicial, 1as propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciaci6n acumulada y al importe acumulado de las partidas por deterioro de valor.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
-8-
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2.10

2.11

activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
Ia misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.




2,17 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

2.18

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NHF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en “Otro Julio 1, 2012
Resultado Integral”

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidn Enero 1,2012

de activos subyacentes

La Administracién considera que ta aplicacidn de las normas revisadas durante el afio 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - 1.a Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internactonales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero [, 2015
MNIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NHF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NITF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Ernero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anwales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16,32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Admmistracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaififa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidén y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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4.

A continuacién sc presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario coniratado por la Compaiifa para realizar el clculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas atiles equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en ¢l futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
{en U.S. délares)

Efectivo 79,233 900 900
Bancos locales y del exterior 179,957 237,282 208,199
Inversiones temporales 200.000 553,069 3,060
Total 452,190 791,251 212,159
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,..,
2012 2011 2010

{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,360,171 2,002,045 2,579,333
Compaiiia relacionada 76,372
Provisidén para cuentas dudosas (115.743) _{104.671) (121.032)
Subtotal 2,244,428 1,897,374 2,534,673

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a terceros 63,210 57,677

Empleados 4,084 25,035 12,970
Total 2311722 1,980,086 2,547,643

La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o més debido a que de la experiencia histdrica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son recuperables,

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U.S. ddlares)

01-120 dias 8,367 38,733 5,662
121-180 dias 17,113 59,897 880
181-360 dias 82,578 3,816

Dias vencidos superiores a un afio 111,525 87,560 121,032
Total 219.583 190.006 127,574

Cambigs en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron comeo sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 104,671 121,032
Provisién del afio 22,127 19,144
Castigos {11,055) (35,505)
Saldos al fin del afio 115,743 104,671

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
- 14.-




6.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima
Repuestos y accesorios
Produccidn en proceso
Importaciones en trinsito

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011 2010
(en U.S. ddlares)
843,742 1,097,838 1,803,584
124,713 127,697 198,428
56,468 308,737 208,477
106.486 177,521 48,058
1,131,409 1,711,793 2,258,547

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a bienes inmuebles (terreno v edificio ubicados en Isla
Marchena y Granados), sobre los cuales la Compaiiia tiene la intencién de venderlos, por lo que, el 20
de febrero del 2013 firmé un acuerdo de financiamiento con el prominente comprador por US52.1
millones. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de la reclasificacién de los

bienes inmuebles como activos mantenidos para la venta.

EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Magquinaria

Equipos de computacién
Muebles v enseres
Vehiculos

Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U.S. ddlares)

8,348,079 8,138,836 8,237,587
(3,203,004) (2.834.256) (2,503.662)
S3,145075 5304580 5,733,925

5,023,242 5,138,704 5,148,168
62,249 85,057 93,737
52,800 68,705 87,166
6,784 12,114 102,641
302.213

5,145,075 5,304,580 5,733,925
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Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Mueblesy  Equipos de Importaciones
Maguinarias  enscres  Computacidn  Mehiculos £ trinsito Total
... (en U.S. délares) ..

Casto

Saldos al 31 de diciembre del 20EQ 6,951,020 186,149 606,494 191,71} 302,213 8,237,587
Adquisiciones 451,412 5R8.208 30.677 540,297
Transferencias {302,213) (302,213)
Venias (173,769 {163,066} (336,835)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 7.402.432 186,149 490,933 59.322 - 8.138.836
Adquisiciones 458,309 7,232 37,885 L,0k1 504,437
Ventas (268.874) {26.320) (295.194)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 7,391,867 193,381 502,498 61,333 - 8,348,079

Depreciavidn acumuladea

Saldos at 31 de diciembre dei 2010 (1,802,852) {98,983)  (512,757) (89,070) (2,503,662)
Eliminacion en la venta de activos 173,765 66,532 240,301

Gasto por depreciacién (460.876) _{18.461) (66.888) (24.670) (570.895}
Saldos ai 31 de diciembre del 2011 {2,263,728) (117.444)  (405,876) (47,208) - (2,834.256)
Eliminacién en la venta de activoes 402.624 22,053 424 677

Gusto por depreciacidn (707.521y _{23.137) (56,426) {6.341) (793.425;
Satdos al 31 de diciembre del 2012 {2.568,625) {140.581)  (440,245G) {53.54%) - (3,203.004)

8.1  Activos en garentia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la maquinaria con un saldo en libros
de US$5 millones, ha sido pignorada para garantizar el préstamo de la Compaiifa (ver Nota 10)
por USS$1.7 millones. La magquinaria respalda ¢l préstamo bancario bajo la figura de prenda.
La Compaiiia no estd autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni
para venderlos a otra Compafiia,

9. PROPIEDADES DE INVERSION
Corresponde a bienes inmuebles (terreno y bodega ubicados en la calle El Tablén y Av. Maldonado},

los cuales son arrendados a Grupo El Comercio C A, segiin contrato de arrendamiento operativo
vigente hasta el 31 de diciembre del 2012.
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011 2010
(en U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios {4) 1,035,515 205,628 1,338416
Clasificacidn:

Corriente 233,597 205,628 1,338,416
No corriente 801,918

Total 1035515 205628  L33R4IG

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una prenda industrial de la maquinaria de la
Compafiia (ver Nota 8). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio
anua) sobre los préstamos bancarios es de 8.95% en ambos afios.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U.S. dolares)

Cueritas por pagar comerciales:

Proveedores locales 501,696 233,743 361,978

Proveedores del exterior 622,210 365,971 772,201

Compafiia relacionada (1) 129.601 126,356
Subtotal 1,123,906 729,315 1,260,535
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar 625,032

Otros 52,315 102.865 107,863
Total 1,176,221 1,457,212 1,368,398

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a las cuentas por pagar a Grupo El Comercio C.A. por
servicios de publicacién.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde Ia fecha de la factura.
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12. IMPUESTOS

12,1

122

Activos y pasivos del afio corrienfe - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€% COMO sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011 201
(en U.S. doélares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta 5,439
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 88.696 42.452 66.018
Total 94,135 42,452 66,018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa renta por pagar (1) 13,631 156,876 183,383
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar ¥y

retenciones 104,674 120,753 195,608
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 18,158 15,036 19,719
Total 136,463 292,665 398.710

Concitiacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados firancieros antes de

impuesto a la renta 773,050 1,308,315
Gastos no deducibles 90,338 73,313
Otras deducciones (remuneraciones de empleados

con discapacidad) (27,939 (15,525)
Utilidad gravable 835,449 1,366,103
Impuesto a la renta causado (1) 192,153 327,865
Anticipo caleulado 11091} 105,157
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 192,153 327,865

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aiio 2011).

Son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2009 a] 2012.
-18 -




12.3

2.4

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 156,876 183,383
Provision del afio 192,153 327,865
Pagos efectuados (335,398) (354.372)
Saldos al fin del aiio 13.631 _156,876

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido

Los movimicnios de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconacido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afio
Adio 2012
Acrivos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacién patronal y total 10.998 1314 12,312

El valor del impuesto diferido cargado a resultados incluye US$13,778 relacionados con un
ajuste al impuesto diferido en Ediecuatorial C.A. por US$7,525 y Prismasa S.A. por US$6,233.

Afie 2011

Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Provision de jubilacién patronal y total _1.686 3.312 10,998
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2.5

126

Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 773,050 1,308,315
Gasto de impuesto a la renta 177,801 313,996
Gastos no deducibles 34,556 17,595
Otras deducciones {7,740} {7.038)
Impuesto a la renta cargado a resultados 204,617 324,553
Tasa de efectiva de impuestos 26.4% 24 8%

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para soctedades, asi tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la
medicién del activo por impuestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de impuesto a la
renta promedio del 22% y 23%, respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Lev de Fomento Ambiental y Optimmizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1a misma
que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el
use de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Efecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 20112, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que [a revaluacidn de activos fijos no tenfa efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiifa decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011 2010
{en U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 136,420 230,879 233,582
Beneficios sociales 80,107 76,584 73.816
Total 216,527 307,463 307,398

13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
{en U_S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 230,879 233,582
Provisi6n del afio 136,420 230,879
Pagos efectuados (230.879) (233.582)
Saldos al fin del aiio 136,420 230,879

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 55,964 40088 34,936
Bonificacién por desahucio 33,752 37,266 28,746
Total 89.716 87,254 63,682

14.1  Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aiios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2012 2011
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 49,988 34,936
Costos de los servicios del periodo corriente 16,398 15665
Costos financieros 2,179 1,947
Reversion de reservas trabajadores salidos (12.601) (2.560)
Saldos al fin del afio 55,964 49,988

I4.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de Ja relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

cOMmo sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 37,266 28,746
Costos de los servicios del periodo corriente 6,865 8,867
Costos financieros 1,309 873
Reversion de reservas trabajadores salidos (11.688) (1,220)
Saldos al fin del afio 33,752 37,266

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual v e costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y !as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %

Tasa(s) de descuento 4 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.5 45

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I15.1 Gestion de riesgos financierss - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaflia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €n consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por Ja
Gerenciz de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compatlia, una
caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

15.1.1

15.1.2

15.1.3

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compatiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compafiia mantiene un préstamo a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Compaiiia realizando un andlisis del mercado financiero
permanentemente para tomar medidas preventivas en escenarios de alto riesgo para la
Compaiia.

Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compafifa ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La
Compaiifa finicamente realiza transacciones con Compaiifas que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para [a gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, -
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente Tos {




15.2

15.3

flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiifa mantiene un patrimonio suficiente para respaldar st normal operacién, la
Gerencia General realiza las recomendaciones a la Junta de Accionistas, respecto del
destino de las utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio adecuada que
minimice el riesgo y maximice el retorno para los accionistas.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011 2010
{en U.S. ddlares)
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4} 439,190 791,251 212,159
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 2,311,722 1,980,086 2.547.643
Total 2770912 2,771,337 2.759.802
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11) 1,176,221 1,457,212 1,368,398
Préstamos (Nota 10) 1035515 205,628 1,338,416
Total 2,211,736 1.662.840 2.1 14

Valor razonable de los instrumentos financieros - 1.a Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financicros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000,000 de acciones de USS] valor
nominal unitario {4,000,000 al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011}, las cuales

otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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16.3

16.4

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas restablecidas para el

1 de enero y 31 de diciembre del 201 1 1,681,590 1,610,585 1,593,262
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF

restablecidos para el 1 de enero y 31 de

diciembre del 2011 1,750,032 1,492,633 1,492,633
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva

de capital 279,188 (682) (682)
Total 3.710,810 3,102,536 85,21

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primerz vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por Ja
Superintendencia de Compafias €l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma: '

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del iltimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - 1.0s saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuacidn de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podrdn ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico
concluido, si 1as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion
de la compaiifa. :

Dividendos - EI 25 de abril del 2012, se cancelé un dividendo de US$0.09 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$350 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.
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17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Impresiones planas 7,458,929 8,458,361
Publicidad suplementos 802,317 848,532
Libros 795,047 978,130
Circulacion 256,416 372,293
Impresién digital 170,639 93,362
Total 9.483.368 10,750.678

18. OTROS INGRESOS, NETOS

Unt resumen de otrgs ingresos, netos es cOmMo sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Ganancia en venta de desperdicios 148,435 48,356
Ganancia sobre disposicion de equipos 100,119 102,779
Otros gastos 26,0660) 104.025)
Total 221 888 47,110
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por depreciacion

Gasto por honorarios

Insertos

Gastos por mantenimiento maquinaria
Trabajos de terceros

Participacidn a trabajadores

Energia y agua

Arriendos

Publicidad y promociones

Otros gastos

Total

20. FUSION POR ABSORCION PRISMASA S.A.

2012 2011
{en 11.S. ddlares)

5,786,323 6,478,520
1,739,548 1,451,461
1,310,590 1,542.842
8.8360,461 9.472,823

2012 2011

{en U.S. délares)

3,621,947 3,739,187
2,234,274 2,201,175
793,425 570,895
587,219 531,751
346,889 519,846
159,284 242,934
157,903 380,791
136,420 230,879
75,966 79,428
62,146 263,264
29,350 48,287
631.638 664,386
8,836,461 9.472.823

En enero del 2012, la Junta de Accionistas de la Compatiia aprobd la fusién por absercidn con
Prismasa S.A. entidad en la cual mantenia una participacion del 100%. El 24 de mayo y 27 de agosta
del 2012, se firmaron la escritura de fusidn por absorcidn entre Ediecuatorial CA. y su compafiia
relacionada Prismasa S.A. y la escritura pablica rectificatoria, respectivamente. El proceso de fusién

fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador mediante Resolucidn

No.S.C.LLDJCPTE.Q.12.005503 emitido el 23 de octubre del 2012 ¢ inscrito en el registro mercantil
el 30 de noviembre del 2012, con lo cual la fusidn quedo perfeccionada. Los estados financieros de
Prismasa S.A. fueron registrados en los estados financieros de la Compaiifa en diciembre del 2012.

7.




Cormno resultado de la fusidn por absorcién de Ediecuatorial C.A. con Prismasa S.A., los valores que se
incluyeron dentro de los estados financieros fueron restablecidos por la correccidn de un error y los
ajustes efectuados fueron para corregir dicho error antes del registro de los estados financieros de
Prismasa S.A. en Ediecvatorial C.A.. Un detalle de los estados financieros restablecidos y los ajustes
realizados fue como sigue:

{Restablecidos)
Mayo 23, Diciembre 31, Previamente
2012 2011 2010 Ajustes reportado

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 760 283,986 112,630 112,630
Cuentas por cobrar y otras cuentas

por cobrar 589 50,814 50,814
Activos por impuestos corrientes 8,402 25,050 24,251 24,251
Otros activos 359 1,720 1,734 1,734
Total activos corrientes 10,110 310.756 189,429 189,429
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 9,494 15,558 30,936 30,936
Propiedades de inversion 2,224,185 2239500 2,278,427  (736,0633) 3,015,060
Otros activos 1,000 1,000
Total activos no corrientes 2.233.679 2,255,058 2,310.363 3,046,996
TOTAL 2,243,789 2,565,814 2,499 762 3236425
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar 86,738 400,000 400,000 400,000
Pasivos por impuestos corrientes 3312 12,736 422 422
Total pasivos corrientes 90,050 412,736 400,422 400,422
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos y

Total pasivos no corrientes (R,7E3) (6,253) - (174,144 174,144
Total pasivos 81,337 406,483 400,422 574.566
PATRIMONIQ:
Capital social 900,000 900,000 900,000 900,000
Reserva legal 478,763 758,633 758,633 758,633
Utilidades retenidas 783,689 500,698 440,737 (562,489) 1,003,226
Total patrimonio (1) 2,162,452 2,159,331 2099370  (562,489) 2,661,859
TOTAL 2243789 2 i4 2.499.7 3.236.4
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{1 Reconciliacién entre el patrimonio segln Prismasa S.A. y patrimonio registrado por la

Compaiia:
2012
{en U.S. délares)
Total patrimonio segiin Prismasa S.A. 2,162,452
Inversiones en acciones (1,200,000
Total Patrimonio seglin Compafiia 962,452

21. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Los estados financieros por los afios 2011 y 2010, fueron restablecidos por la correccidn de un error en
los saldos de activos por impuestos diferidos y resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, debido 2 una incorrecta aplicacién de Ja NIC 12 Impuestos a las Ganancias en
los mencionados afios.

Los efectos de los ajustes en los estados de situacién financiera at 31 de diciembre del 2011 y 2010,
fueron disminuir los activos por impuestos diferidos en US$260 mit y los resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por el referido valor.

ESPACIO EN BLANCO
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO DE EDIECUATORIAL

C.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos

Inversiones en asociadas
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Previamente

reportado

212,159

2,547,643
2,258.547
66,018
68,252
5.152.619

5,733,925
305
267,523

7.156

6,008,909

11,161.528

E—— ————

1,338,416

1,368,398
398,710
307.398

3412927

63,682

3.476.604

4,000,000

336,874
3.345,050
7.684.924

11,161,528

Ajustes

... (en U.S. ddlares) ...

(259,837)

259,837

Restablecido

212,159

2,547,643
2,258,547
66,018
68.252
5.152.619

5,733,925
305

7,686
71,156

5,749.072

10,901,691

1,338416
1,368,398
398,710

307,398
3.412.922

_ 63,682

3.476,604

4,000,000
339,874
3,085213

7,425,087

10.901.6
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO DE EDIECUATORIAL

CIAI

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipo

Inversiones en asociadas
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cotrientes

Obligaciones acumutadas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Previamente

reportado

791,251

1,980,086
1,711,793
42,452
35450
4,561,032

5,304,580
305
278,360
7,156
5,590,401

10,151,433

205,628

1,457,212
292,665
307,463

2,262,968

87.254

2.350,222

4,000,000
431,313
3,369,898

7,801,211

10,151,433

Ajusies
... (en U.S. délares) ...

(267,362)

267,362

Restablecido

791,251

1,980,086
1,711,793

42,452
35450
4,561,032

5,304,530
305
10,998

7.156

5,323,039

9,884,071

205,628

1,457,212
292,665
307.463

2,262,968

87,254
2,350,222
4,000,000

431,313

3,102,536

1.533.849

2,884,071
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ESTADO DE RESULTADOS RESTABLECIDO DE EDIECUATORIAL C.A.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros

Otras ingresos

Ingresos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL )
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Previamente
reportado Ajustes Restablecido
... {en miles de U.S. ddlares) ...
10,750,678 10,750,678
(6,478.520) (6,478.520)
4,272,158 47272158
1,451,461 1,451,461
1,542,842 1,542,842
89,216 89,216
47,110y (47,110
(72,566) {72.566)
1,308,315 1,308,315
327,865 327.865
(10,837) 7.525 (3,312)
317,028 324,553
991,287 983,762

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de] 2012 y la fecha de emisidn de los estados financietos (marzo 8 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos,

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 8 del 2013 y seran presentados a Jos Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia la Compatfiia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta Directiva sin modificaciones.
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