o EDIECUATORIAL C.AL
— Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Nombre de la Companiia: EDIECUATORIAL C.A.
- Rucdela Comparifa: 1790408515001
- Domicilio de la Compafia: Rumifiahui, Sangolqui, San Nicolds, calle Los Guabos, interseccion Av. Los
Shyris
- - Formalegal de la Compafiia: Sociedad Anénima
- Pals deincorporacion; Ecuador
—_ - Actividad: Se encarga de la edicion, publicacién, encuadernacion, guillotinaje, doblado, impresién,
comercializacion, importacién y exportacién de libros, periddicos, folletos, seminarios, gufas y en
general todo tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

EDICUATORIAL C.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Mercantil el 27 de marzo de 1979. Su domicilio principal es la ciudad de Rumifahui.

Con fecha 16 de marzo de 2015, la junta General de Accionistas decidié adsorber ta pérdida del afio 2014
e por Us$1,823,651 con el saldo constante en [a cuenta de reservas por Aplicacion de NUF por primera vez gue
— presentaba un saldo de US$ 1,750,032, La diferencia de US$ 73,619 fue adsorbida con resultados de
: ejercicios anteriores,

) Con fecha 29 de septiembre de 2017 se celebra la Escritura de Aurnento de Capital Social y Reforma de
........ Estatutos. Se declara que la Comparnifa EDIECUATORIAL C.A., aumenta su capital social en la cantidad de US$
_ 1,311,146 integramente suscrito y pagado por 1os accionistas; sumados al capital anterior de US$ 2,000,000,
L se obtiene el valor del nuevo capital de US$ 3,311,146 dividido en 3,311,146 acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una, el capital gueda integrado de conformidad con el sigulente cuadro:

Capital Aportes futuras Total Nuevo

o Socios actual capitalizaciones aumento capital Acciones
W Gregg Michael jay 533,334 349,640 349,640 882,974 882,974
Quartoplatainc 533,333 349,639 349,639 882,972 882,972
o Tohme Mantilla Blanca Andrea 533,333 349,639 349,639 882,972 882,972
Tohme Mantitla Marfa Consuelo 400,000 262,229 262,229 662,229 662,229
s Total 2,000,000 1,311,147 1.311,147 3,311,147 3,311,147

1.15ituacién econémica del pafs y operaciones de la comparita

Durante el 2017 la situacidon econdmica del pais continta afectada por [0s bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asl como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de fos Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, a cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pas.
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Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiade diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de fa inversion extranjeras a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, se resoivio diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y dispuso que la fase
de desmantelamiento se efectle a partir de abril hasta junio de 2017.

La administracion de la Companifa considera que la situacion antes indicada ha originado una reduccion de
los ingresos provenientes de la publicidad del Estado y de la empresa privada, especialmente de los sectores
comerciales, servicios y de la construccidn; por otro lado, también la liquides de los anunciantes se ha visto
afectada por lo gque requieren mayor flexibilidad en cuanto a las politicas de crédite, modificando el
comportamiento de los indices de rotacion de cartera.

Los efectos en las operaciones de la Compartia han sido: a) Reduccion de los presupuestos de promodion y
publicidad de las empresas en general, afectando directamente a las inversiones en impresos, b) iliquidez y
demora en pagos a EDICUATORIAL ¢ Lineas de crédito cerradas en el sector financiero y b) Guerra de precios
en la Industria gréfica con la respectiva disminucion en los margenes de rentabilidad. Ante lo cual fa
administracion esta adoptando las sigulentes medidas; a) Empuje a la nueva unidad de negocio “empaque”;
b} Atraer nuevos clientes de categorias de productos menos afectados {alimentos, culdado personal,
farmacéuticos); ©) Reforzar la gestion de cobranzas y segure de cartera y d) Cuidar margenes a través del
control adecuado de costos, gue la Administracion considera e permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas vy continuar operando en forma rentables.

Nota 2 ~ Resumen de las politicas contables significativas

A continuacdidn, se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compafiia en fa
preparacion de los estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estades financieros de la companifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF}, emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2018. Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2.2  Bases de preparacion de los estados financieres

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historice.
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Excepto por:

- El deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de
riesgos que permite establecer las pérdidas crediticias esperadas.

- Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo gue son valorizadas en base a
métodos actuariales.

- Las provisiones corrientes gue se determinan en base a la fegislacién vigente en el Ecuador y
sobre bases devengadas.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambia de los bienes y servicios,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financlera (NUF) requiere el uso de clertas estimaciones contables. También exige a 2
administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Posteriormente se revelan 1as areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, [0s resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por a2 Administracion.

moneda funcionat y moneda de presentacion

Los estados financieros de la compania se presentan en dolares estadounidenses que es la moneda
de curso legal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacion.

Prenundamientos contables y su aplicacion

Al 31 de diciembre, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a fas
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compania no ha adoptado con
anticipacion, Estas son de aplicacion obligatoria en fa preparacion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NHF S Caracter{sticas de Cancelacion Anticipada con 01 deenerode 2018
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NiiF 9. Emitida
en octubre de 2017.
NIF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asocladas y Negocios (1 deenerode 2019
Conjuntos (Medificaciones a fa NIC 28. Emitida en octubre
de 2017.

NIF 3, NIF 11, Mejoras Anuales a las Normas: NHF ciclo 2015-2017 01 deenerode 2019
NIC12,NIC23  Modificaciones a las NIIF 3 y NIF 11 Modificaciones a la NIC

12 Modificaciones a la NMIC 23. Emitidas en diciembre de

2017.
NIF 2 Documento de Practica de las NIIF 2 Realizacion de Juicios -
sobre Materialidad ¢ importtancia Relativa. Emitida en
septiembre de 2017,
NIF 16 Arrendamientos. Establece [os principios para el 01 de enerode 2012

reconocirmniento, Medicidn, presentacion y divulgacion de
arrendamientos. Emitida en enero del 2016.
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De acuerdo a la evaluacion preliminar realizada por a compania los efectos seran significatives, en la
aplicacion de la NIIF16 ~ Arrendamientos a partir del 01 de enero de 2019, sobre |0s contratos
mantenidos por la comparifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asl comao inversiones facilimente
convertibles en efectivo con vencimiento de {res meses © menos desde la fecha de adquisicién.

Los sobregiros bancarios son presentados como parte de los pasivos corrfentes en el estado de
situacion financiera,

instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cuatquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y
a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los instrumentos

financieros se reconocen cuando fa comnpaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Activos y pasivos finandieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibirfa por vender un activo 0 que se pagarfa por transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion).

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican segln sean medidos posteriormente, en las siguienies
categorias:

- Medidos al costo amortizado

- Medidas al valor razonable con cambios en otro resultade integral
- Medidas al valor razonable con cambios en resuitados

Los activos financieros de la compania son [os siguientes:

Medidos al costo amortizado

- Cuentas cornerciales por cobrar
- Otras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la compania son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

- Cuentas comerciales por pagar
- Otras Cuentas por pagar
- Cuentas relacionadas por pagar
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Medicion inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos financieros o pasivos financieros se
miden por su valor razonable mds & menos, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero o pasivo financiero (excepto para un activo © pasivo
financiero que se contabilice al valor razonable con cambios en resultados).

A pesar del requerimiento del parrafo anterior, las cuentas por cobrar comerciales se miden por sus
precios de transaccion, si dichas cuentas comerciales por cobrar no tienen un componente financiero
signhificative determinado de acuerdo con la NiIF 15 (o cuando la entidad apligue una solucion
practica de acuerdo con la NIHF 15). El precio de la transaccién es el importe de [a contraprestacion a
la que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos
con cliente. La contraprestacién que se compromete en un Contraro con un cliente puede incluir
importes fijos, importes variables, o ambos, Un componente de firanciacion significativo puede
existir independientemente de si el compromise de financiacion se estipula de forma explicita en el
contrato, o blen estd implicita en las condiciones de pago acordadas por las partes del contrato.
Como solucion préctica, una entidad no necesita ajustar el importe que se ha comprometido como
contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente de financiacion significativo si la
entidad espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que la entidad
transfiere un bien o servicio comprometido con el cliente y el momento en que el cliente paga por
ese bien o servicio sea de un afto ¢ menos.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la compania mide sus activos y pasivos financieros de la
siguiente manera:

Activos y pasivos financiercs medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un pasivg
financiero, menos reemboisos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el
metodo del interes efectivo, de cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe &l
vencimientoy, para activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

2.7.3.2 Método de la tasa de interés efectiva

27.4

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizade de un
instrumento financiero y de imputacidn del ingreso o gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) 2 lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial, La compafifa utiliza la Tasa Activa Efectiva Referencial para Productivo Corporativo emitido
por el Banco Central det Ecuador.

Deterioro de activos financieros
La compafilz establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en base a ias pérdidas

crediticias esperadas. Efimporte de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiete o si la compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compaiifa especificadas en el contrato
se han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reccnoce en ¢l resuitado del perfodo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, &l que resuite menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 108 Costos para
poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion,

Los costos de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directz y los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad
operativa normal.

Los costos de los inventarios de materias primas, repuestos y ofrgs materiales se presentan at precio
de adquisicién y cuando se consume se incorporan al costo de produccién de los productos
terminados utilizando ef método promedio ponderado.

Ef costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicién de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus actives. Atn no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
gue fa comparila esta por recibir. Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método
de linea recta, en funcion de la vigencia de ios mismos,

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a fa ubicacién del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista. Los costos iniciales comprenden el precio de compra ¢ costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizadoes cuando sea probable
que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del
elemento puede medirse con flabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos que son reconocidos en resultados cuando se incurra en
ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
protongado para que esté listo para su uso.
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La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida til estimada del activo o de los
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores
residuales (de ser el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacién del activo
aplicable al término de su vida Gtil.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas vy ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrada sobre una hase prospectiva. Las vidas dtiles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguientes:

ftem Vida dtil (en afios)
Maquinarias 20as
instalaciones (1) 9
Muebles y enseres 10

£Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

{1} Corresponde a adecuaciones realizadas en propiedades arrendadas que se deprecian en el
plazo de duracién de los contratos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparande los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en &l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su importe
recuperable, este es reducido inmediatamente a su valor recuperable,

Los activos abajo detallados son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son
efectuadas con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiatmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo, l0s activos que se
revaluaron son;

- Maguinaria

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en otros resultados integrales (OR1)
en la cuenta "Superavit de Revaluadion”, Sin embargo, af incremento se reconocesa en resultados del
periodo en la medida que sea una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo
reconocido anteriormente en [os resultados del periodo (deterioro).

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en fa medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superdvit de Revaluacion” de los actives relacionados
con una revaluacién anterior.

El superavit de revaluacién de un activo de propiedades, planta y equipo induido en el patrimonio es
transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja 0 venta del activo, Esto
implica la transferencia total del Superdvit cuando se dispone del activo.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a fa renta del afio, comprende af impuesto a fa renta corriente y af impuesto
diferido, Elimpuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde

a partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido
tarabién se reconoce en otros resultados integrales (ORN) o directamente en el patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente

Los acthvos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recUperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aquellas que estén aprobadas a la fecha de clerre sabre el periodo
que se informa.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de 10s activos y pasivos vy sus importes en libros a la fecha de
cierre del perfodo sobre el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconacen por ias diferencias temporarias deducibles.
Las pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre del
perfodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya ho sea probable fa existencia de
suficiente ganancia imponible futura, que permita que esos activos por impuestos diferidos sean
utilizados total ¢ parcialmente.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevaiian en cada fecha de clerre del
perlodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia
de ganancias imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no
reconocidos con anteriaridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a 2 tasa de impuesto a la renta vigentes
a la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activo y pasive se refacione con la misma autoridad tributaria.

2.12 Provisiones corrientes

La compartia reconoce provisiones cuando: i} la compariia tiene una obligacion presente, ya sea lagal
o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable que sea necesaria una salida de
recursaos para liguidar la obligacién, iii) el monto se ha estimado de forma flable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados finandieros, de los desembolsos necesarios para liquidacion la obligacion.

2,13 Beneficiosalos empleados

2.13.1

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

principalmente a:
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Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
establecido por la legisiacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio y
e presenta como parte del costo de productos vendidos (coste de ventas), los gastos

administrativos o gastos de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio de Ley.

Vacaciones
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persenal sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueidos v beneficios de seguridad social

Se provisionan vy se pagan de acuerdo a 12 legislacion vigente en el Ecuador,
Beneficios a largo plazo

Provisién de jubilacion patronal v desahucio

La Compa#hfa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por dento (25%) del equivalente a la Qlttma remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compaffa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base a
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afto aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, e}
cual es obtenido descontando ios fiujos de salida del efectiva a una tasa de 8.21% (2017: 8.34%)
anual equivalente a la tasa promedio de 105 bonos corporativos de alta calidad en £cuador os cuales
estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipOtesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en jos supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORI Los costos de los
servicios pasados se reconocen en [0s resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban laborando para fa
compafiia,

Reconeccimientd de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/0
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
compafiia espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios,
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La companiia para el reconocimiento de os ingresos considera los términes del contrato y todos los
hechos y circunstancias relevantes segtn la NilF 15, incluyendo el uso de cualquier solucion préctica,
de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La comparia contabiliza un contrato cuando se cumpien los siguientes criterios:

i) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumphr con sus respectivas
cbligaciones,

iy  la compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir,

iy  la compania puede identificar ias condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

ivi el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resuftado del contrato), ¥

v)  es probable que la comparifa recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de [a contraprestacion, una entidad considerara
solo la capacidad del clfente vy la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento.
El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio
establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente
una reduccién de precio,

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los COStos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, mpoco 103
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activa y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resulitados.

Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre fa base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa: sin embargo, los resultados
finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. Ei detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidos en las pollticas contables o en las notas a los estados
financleros.
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La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por
ta Administracion:

Obligaciones por beneficics a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrfan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen ia
determinacién de la tasa de descuento, 10s aumentos salariales futuros, los indices de mortaiidad y
los awmentos futuros de 1as pensiones. Debido a la complejidad de ia valvacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles & los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisah a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para 1a determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en [os mercados de Estados Unidos de América, que
tienen plazos de vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de pension.

Estimacion de cuentas incobrables

La compafifa reconoce periddicamente en los resultados del afto una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se determina en base a las
perdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

A continuacion se describe [a base de determinacion:

La compafifa establece las pérdidas crediticias esperadas en base de a una matriz de provisiones,
determinadas en base al andlisis de la morosidad de ia cartera de 12 meses anteriores.

Vida atil de propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipe se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Gt estimada de dichos activos. En aguelios casos en los que se pueda determinar
que la vida Gtil de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el vajor en libros netoy
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gt restante revisada. Factores tales como
los cambios en &l uso planificado de los distintos activos podran hacer que ia vida Gtil de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros
de los activos.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesarig, se anaiiza el
valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. £n caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activeos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en fibros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por deterioro.

19



2.17.5

2.17.6

2.172.7

Nota 3

EDIECUATORIALC.A.
Notas a tos Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a a renta diferido

La compania ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en libros y fa base tributaria de los activos y pasivos se
revertirdn en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a |as estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, [os desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente
sobre |2 base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Actualmente la compafiia posee una serie de casos relacionados con reclamos iegales, regulatorios
y disputas laborales,

ta estimacion de la compafiia de los costos a incurrir para la resoiucion de estos reclamos fue
consuitada con sus asesores legales. 1a gerendcia v sus asesores |egales consideran que la companla
tiene importantes fundamentos jurldicos que sustentan su posicion y consideran que las pérdidas
derivadas de las acciones legales, en su caso no tendrdn un impacto importante en los estados
financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse
afectados por cambios en las estimaciones o en [a eficacia de las estrategias de este procedimiento,

~ Administracion de riesgos

La actividad de la Compafila la expone a una variedad de riesgos que podrfan derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambia, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestién de administracion
de riesgos de la Comparifa se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocic mediante el
procedimiento de identificacion, medicion y control del riesgo.

3.1

3.1

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo
de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del
sector comercial en el Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

La combpafia realiza las importaciones de inventario en délares de Estados Unidos de America, por lo
cual no existe un riesgo de tasa de cambio.
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Riesgo de tasa de interés

E] riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un jnstrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compania realiza préstamos con instituciones financieras y con terceros ¢on un plazo de crédito
de 360 dlas, 2 una tasa de interés de 8.95% y 9.76% anual, Los préstamos por pagar a relacionadas
con un plazo menor a 360 dias y a una de interés del 5% anual,

Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las
gue provienen del riesgo de tasa de interds y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén
causadas por factores especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, ¢ por
factores que afecten a todos los instrumentos financleros similares negociados en el mercado.

Lz operacion de compra de materia prima (principalmente papel} proviene de importaciones, cuyos
precios de compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existir un riesgo en caso
de variaciones de los precios en el mercado nacional e internacional.

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una peérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion.

Considerando que la compania presenta un 38.24% de cartera corriente y 13.37% de cartera vencida
mayar a 360 dlas, se evidencia un riesgo de crédito sobre fas cuentas comerciales por cobrar,
teniendo sobre las mismas una tasa de recuperacion del 22%.

Riesgo de Higuidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivaos financieros que se liquiden mediante [a entrega de efectivo u otro activo financiero.

La compaiiia presenta un alto riesgo de liquidez, debido a que, por cada ddlar de endeudamiento de
corto plazo, la compaiifa tiene tis$ 0.89 para cubrirlo.

Los pasivos presentados por la compafia son a favor de instituciones financieras y con accionistas,
por concepto de fondos entregados para su operacion, [o que permite bajar el riesgo de un déficit de
fondos a corto y largo plazo. El objetivo de la compariia es mantener un equilibro entre la continuidad
del financiamiento de sus operaclones.

Riesgo de capital
Para propGsito de gestién de capital de la compafifa, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a ios propietarios de la controladora. €l objetivo

principal de la gestion del capital de la compafifa es maximizar el valor para los accionistas.

La compaiifa mantiene un patrimonio insuficiente para respaldar su operacion normal, debido a que
ne existe una adecuada relacién entre fa deuda/ patrimonio.
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A continuacion un defalle del indice de apalancamiento de {a compaiifa:

2018 2017

. Total deuda 5,177,679 4,546,050
{-) Efectivo (31.244) {9,625)

_ =) Deuda neta 5,146,435 4,536,425
i (+) Total patrimonio 1,881,448 3,093,338
- Capital Total 7,027,883 7,629,763
indice de apalancamiento (1) 73.23% 59.46%

{1} El aumento del apalancamiento financiero con relacion al afio anterior se debe a una disminucion
significativa del patrimonio por la pérdida del periode 2017, asi como una disminucién en e
efectivo que dispone la compania.

- Nota 4 — Instrumentos financieros

- A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
o 2018 2017
- Activos Financiercs
' Efectivo y equivalente de efectivo 31,244 9,625
- Cuentas comerciales por cobrar 1,560,514 1,754,162
Otras cuentas por cobrar 55,266 53,185
B Total 1,647,024 1,826,972
Pasivos Financieros
—— Obligaciones financieras corrientes 632,186 155,472
Cuentas comerciales por pagar 1,951,901 1,451,855
— Cuentas refacionadas por pagar corriente 404,351 1,284,067
) Otras cuentas por pagar 64,302 66,184
_ Cuentas relacionadas por pagar no corriente 2,124,939 1,588,472
— Total 5,177,679 4,546,050
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Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ef estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

Cajas 7.442 6,821
Bancos (M) 23,802 2,804
Total 31,244 9,625

(1) Cuentas corrientes gue [a companfa mantiene en instituciones financieras nacionales en dodlares

estadounidenses, Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Nota 6 — Cuentas comerciales por cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2018 2017
Clientes 1,731,571 2,056,316
Provision Cuentas incobrables (1) (171,057 (302,154}
Total 1,560,514 1,754,162

{1} La cuenta por cobrar comerciales se ha realizado mediante el andlisis de pérdidas crediticias

esperadas.

A continuacion se detalla los rangos de antigliedad de fas cuentas comerciales por cobrar:

Rangos en dlas 2018 2017

Corriente 1,008,406 388,850
001-030 272,422 233135
031-060 56,005 91,744

061-090 47,571 118,941

091-120 12,309 83,394

121-150 6,198 100.699

151-180 8,286 9,919

181-210 7,680 6,512

211-240 36,641 12,244

241-270 5,521 20,593

271-300 28,676 8,515

301-330 - 15,038
331-360 10,326 25,297

mayor a 360 231,530 441,435

Total 1,731,571 2,056,316
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Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron coma sigue:

2018 2017
Satdos al comienzo del afio 302,154 298,552
Bajas del afio {254,710) (12,094
Provision del afio 123,613 15,696
Salde al final de afio 171,057 302,154
Nota 7 - Otras cuentas por cobrar
Un resumen de otras cuentas por cobrar es coma sigue:
2018 2017
Préstamos y anticipo empleados 3,103 980
Anticipo proveedores 2,788 4,966
Garantias por cobrar (1} 47,620 55,620
Otras cuentas por cobrar 1.755 1,619
Total 55,266 63,185
(1} A continuaddn, un detalle de las garantias entregadas por la compania:
Fecha Detalle/Beneficiario Valaor
Garantia Datafast 20
05-dic-13 spenderstud - garantia arriendo planta industrial 25,000
16-dic-13 Spenderstud - garantia arriendo planta industrial 6,000
22-oct-14 Cemdepot - garantia (2)meses de arriendo 16,600
26-dic-17 Broom-Ecuador C.A.- garant(a (2)contenedores 8,000
28-feb-18 Devolucion cheque entregado en garantfa (8.000
Totat 47,620
Nota 8 — Inventarios
Un resumen de inventarios s Como sigue:
2018 2017
Materias primas (1) 573,343 397,475
Produccion en proceso 17,005 19.552
Repuestos, herramientas, suministros (2) 173,883 183,812
importaciones en transito 245,530 68,136
Total 1,008,771 668,975
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(1} Corresponde a la materia prima que sera utilizada en el proceso de produccion (tintas, papel bond,
papel couche, cartuiinas, etc.)

{2} Correspende principalmente al inventario de suministros utilizados en el proceso de produccion
{suministros graficos, quimicos, etc.)

Nota § - Otras activos corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2018 2017
Seguros prepagados 21,791 -
Total 21,791 -
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(1) Al 31 de diciembre de 2018 parte de la maquinaria es pignorada para garantizar el préstamo
bancario de US$ 405,500. La maquinaria respalda el préstamo bancario bajo la figura de prenda
industrial, con lo cual no estd autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros
préstamos ni para venderlos a terceros, a continuacion, un detalle:

Garantia Valot
vvvvv Equipo de impresora digital marca HP serie IL 30006 197,955
Maguinaria grafica 597,375
B Total 795,330

Nata 11 — Otros activos no corrientes

LOs otros activos NO COrrientes son Como sigue:

2018 2017

L Obras de arte 7,156 7,156
- Total 7,156 7,156

Nota 12 — Obligaciones financieras corrientes
N Las obligaciones financieras corrientes son coma sigue:

- 2018 2017
Banco Rumifiahui (1) 405,500 81,100

o intereses por pagar 12,411 -
Sobregiro bancario 214,275 74,372

— Total 632,186 155,472

- (1) Esta obligacion financiera esta garantizada por una prenda industrial de la maguinaria de la
comparifa.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos vigentes mantienen las sigulentes condiciones de pago:

Operacion Tasa de valor Capital +
Banco N°, Ernision Vencimiento interés Préstamo intereés
- Banco Ruminahui 561634-00 06/04/2018 08/04/2019 8.95% 200,000 218,248
) Banco Rumifahui 581036-00 25/10/2018 23/04/2019 9.76% 110,000 115,368
B Banco Ruminati 12/12/2018 10/06/2019 9.76% 95,500 100,160

..... 405,500 433,776
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Nota 13 — Cuentas comerciales por pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

Proveedores nacionales (1}
Proveedores def exterior (2)

Total

2018 2017
1,090,451 885,068
857,340 566,787
1,947,791 1,451,855

(1) Los proveedores mas representativos nacionales son TECNUSA TECNICA UNIDA C.A. por un valor de
Us$ 355,548 que representa el 32% det total de la cuenta; HEIDELBERG ECUADOR S.A. por USS
49,754 que representa el 5% del total de la cuenta; CRAPHICSOURCE C.A. por un valor de UsS
36,965 que representa el 3% del total de la cuenta y GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA. por un valar de

USE 32,621 que representa el 3% del total de la cuenta.

(2} Los proveedores mas representativos del exterior son PEREZ TRADING COMPANY con un valor de
US$ 485,257 que representa el 57% del total de la cuenta, ELOF HANSON con un valor de US$
207,137 que representa el 24% del total de 1a cuenta, y SAPPI con un valor de US$ 67.374 gue

representa el 8% del total de fa cuenta.

Nota 14 - Otras cuentas por pagar

Ei resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017
|ESS por pagar 22,746 25,831
(tras cuentas por pagar 41,556 40,353
Total 64,302 66,184
Nota 15 - Provisiones corrientes
El resumen de provisiones corrientes es como sigue:
2018 2017
Sueldos por pagar 62,058 9,798
Décimo tercer sueldo 6,582 7,992
Décima cuarta sueldo 11.420 12,344
Otros beneficios laborales 1,052 -
Total 81,112 30,134
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Nota 16 - impuestos

16.1 Actives por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

IVA compras e importaciones
Crédito tributario impuesto a la renta
Retenciones IVA

Total

16.2 Pasivos por impuestos corrientes

un resumen de pasivos por impuestos corrientes se compone de:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente VA
Impuesto a la renta por pagar

Total

16.3 Impuestos a las ganancias

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
ingreso por impuesto diferido

Total gasto de impuestos
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2018 2017
50,461 28,247
166,799 133,973
3,855 9,081
221,115 171,301
2018 2017
5,870 7,194
39,232 72,228
65,129 38.862
110,231 118,284
2018 2017
65,129 38,862
(83,906) (30,561}
(18,777) 8,301
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16.4 Conciliacién tributaria

Una conciliacion entre Ja utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
- Pérdida contable (antes de participacidn a trabajadores e

impuestoa la renta) {1,186,742) {1,448,256)

(-} Otras rentas exentas (6,656} -

— {+) Gastos no deducibles 667,313 127,812
- Pérdida tributaria (526,085) (1,320.444)
‘“’“‘" Impuestoa la renta causado - -
- Anticipo determinado 65,129 684,770
(-} Cuota 1 - .

o {-}Cuota 2 - )
o (=) Saldo del anticipo por pagar 65,129 64,770
o (-} Rebaja (Decreto 210) - {25,908)
(=) Saldo de la tercera cuota por pagar 65,129 38,862

(A) Anticipos pagados (1ra, y 2da. Cuota) més saldo tercera cuota 65,129 38,862

o {B) Impuesto a la renta causado - -
o (=} Impuestoa la renta (mayos entre Ay B) 65,129 38,862
{-) Retenciones en la fuente (61,330) (66,569

o {-) Crédito tributario afios antericres (95.111) (41,1589
. {-) Crédito tributario ISD (10,038) (26,246)
— (Crédito Tributario) (101,350) (95,111)
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16.5 Generaciones y reversiones de diferencias temporarias

31

Saldos Inicial Generacion Reversioén Saldo Final
AR0 2018
lubilacion patronal - (31.886) - (31,886)
Desahucio - (8,471} - (8,471)
Total - {40,357) - {40,357)
25%
Neto entre generacion y reversién (40,3 {10,089)
16.6 Movimiento del impuestoa la renta
Los movimientos del impuesto a la renta fueron como sigue:
2018 2017
Saido al comienzo del afio 38,862 88,962
Compensacién con retendones renta e ISD (38,862} (88,962)
Impuestoa la renta causado 63,129 64,770
{-} Rebaja (Decreto 210) - {25,908}
Saldo al final del ano 65,129 38.862
16.7 Activos y pasivos por impuestos diferidos
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Deterioro propiedad, planta y equipo 10,396 2,148
Provisién de jubilacién patronal 7,971 -
Provision de bonificacion de desahucio 2,118 -
Total activos por impuestos diferidos 20,485 9,148
Pasivos por impuestos diferidos
Revaldo de propiedad, planta y equipo (504,613) {532,833}
Total pasivos por impuestos diferidos (504,613) (532,833}
Total (neto) (484,128) {523,685)
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16.8 Movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afp 2018

ACTiVOs ¥ pasivos por impuestos diferidos

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro propiedad, planta y equipo
Provision de jubilacion patronal
Provision de bonificacién de desahucio
Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Revallo propiedad, planta y equipo
Total pasivos por impuestos diferidos

Tota! (neto)

AfG 2017

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Deterioro propiedad, planta y equipo
Total activos por impuestos diferides

Pasivos por impuestos diferidos

Revaldo de propiedad. planta y equipo
Total pasivos por impuestos diferidos

Total (neto)

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconacido en otro directamente
cormienzo enlos resultado en el Saldos al fin
del ano resultados integrat patrimonio del afio
9,148 - - 1.248 10,396
- 7.971 - - 7,971
- 2,118 - - 2,118
9,143 10.089 - 1,248 20,485
(532.833) 73.817 - {45,597) {504,613)
(532,833) 73.817 - (45,597) {504,613}
(523,685) 83,906 - (44,349) (484,128)
Recanocido Reconocido
Saldos a Reconocida enotro directamente
comienzo enlos resultado enel Saldos al
del afio resultados integral patrimonio fin del ano
9.148 - - 9,148
9,148 - - 9,148
21,413 - (554,246) (532,833
21,413 - (554,248) (532,83%
{12,265) - 554,246 (523,685)
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16.9 Base contable y base fiscal de impuestos diferides

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Base Diferencia impuesto
contable Base fiscal temporaria diferido
Af0 2018
Deterioro propiedad, planta y equipo (41,583) - 41,583 10,396
Provision de jubilacidn patronal {31,885) - 31,885 7,971
Provision de bonificacion de desahucio (8,471 - 8,471 2,118
Revaito propiedad, planta y equipo 4,902,826 2,884,375 {2,018.451) (504,613}
Total 4,820,887 2,884,375 {1,836,512) (484,128)
Base . Diferencia Impuesto
contable Base fiscal temporaria diferido
Afio 2017
Deterioro propiedad, planta y equipo (41,583} - (41,583) (9.148)
Revaldo propiedad, planta y equipo 5,593,814 3,171,847 2,421,967 532,833
Total 5,552,231 3,171,847 2,380,384 523,685

16.10 Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de ptena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Mediante resolucion No, NAC-DGERCGCT15-00000455 publicado en 2l segundo
suplemento del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 &l Servicio de Rentas Internas - SRI, requiere que las
compaiias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes refacionadas, siempre y cuando se haya
efectuado operaciones con compaiilas relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el mismo perfodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un informe de precios de transferencia. Se
incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionatmente se exige que en
sut declaracion de impuesto a la renta anual la Comparila declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egrasos,

Por lo expuesto, la compaiia no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas vy ef informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales del 2018 y 2017, va que en

dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas que superan los montos antes
mencionados,

16.11 Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, los afios 2015 al 2017 estdn sujetos 2 una posible
fiscalizacion,
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Nota 17 — Cbiigacién por beneficios definidos

Un resumen de [a obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2018 2017
jubilacion patronal 157,598 130,229
Desahucio 74,593 68,831
Total 232,191 199,060

17.% Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieten
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social — 1E3S.,

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal corresponde at valor actual de la reserva matematica
calcuada actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de

diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la compafifa.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 130.229 117,921
Costo faboral 25,573 15,466
Costo financiere 5,313 5,271
Reducciones y liquidaciones anticipadas (6,656) {5.304)
{Ganancias) pérdidas actuariales 2,139 (3,125)
Saldoal final del afto 157,598 130,228

17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en [os casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ja Comparifa entregara el 25% de la ditima

remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio,
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 58,831 62.420
Costo {aboral 5,495 7,206
Costo financiero 2,976 2,786
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,312 (2,582)
Ganancia actuarial 603 (999}
Saldo al final del afio 74,593 68,831

Nota 18 - Patrimonio

18.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital suscrito se encuentra dividido de la siguiente manera:

Tipo
Nombre Nacionalidad Inversion Capital
Gregg Michael jay , USA Ext. Directa 882,973
Quartoplata Inc USA EXL. Directa 662,229
Tohme Mantilla Blanca Andrea Ecuador Nacionat 882,972
Tohme Mantilla Maria Consuelo Ecuador Nacional 882,972
Total 3,311,146

18.2 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. :

18.3 Cuentas provenientes de la adopcion de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguras, en [a Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 20117, publicada en el R.0, 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide ef reglamento sobre el tratamiento de:

18.3.1 Saldo de la subcuenta resuitados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de 1as
NiiF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “MUF" completas, y que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resuitados Aacumulados, subcuenta “Resuftados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del itimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafifa. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NilF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del alimo
ejercicio econdmico condluido, si los hubiere,
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18.3.2 Ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de las "NIIF"

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIF" completas y
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas £ntidades (NIIF para las
PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas ¢ socios que
apruebe los primeros estados financieros anuates emitidos de acuerdo con las normativas antes

referidas.

18.4Resultados acumulados

Los resuitados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo reglstros que permiten identificar su afo de origen. Con la aprobacion de la funta General de
Accionistas y cumpliendo las dispeosiciones normativas apficables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados 0 se compensan

con las resefvas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

18.5 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los acclonistas de la companila se deduce del patrimonio y se reconocen
comg pasivos corrientes en los estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se aprueban por

los accionistas de la companla. Al 31 de diciembre de 2018, no se efectiio distribucion de dividendos.

Nota 19 ~ Ingresos ordinarios

Un resumen de los ingresos ordinarios es coma sigue:

Impresiones planas

Libros

Publicidad suplementos
impresion digital

Circulacion

Otros ingresos operacionales

Total

Nota 20 ~ Costos Y gastos por su naturaleza

uUn resumen de [0s costos reportados en los estados financieros es comao sigue:

Costo de materiales

Mano de obra directa

Gastos de fabricacion

Costos indirectos de fabricacion

Total
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2013 2017
3,533,050 3,651.447
1,238,903 844,213

850 3,150
53,240 16.685
24,923 16,825

152,125 125,612

5,003,091 4,660,932
20138 2017
2,274,890 2,166,830
854,231 907,580
1,136,367 1,023,531
131,307 126,040
4,396,795 4,224,081
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Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Sueldos y remuneraciones 225,482 224,845
_— Beneficios empleados 99,895 100,683
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones 40,357 30,727
— Impuestos y otras contribuciones 18,610 17,388
_ Honorarios profesionales 174,694 233,235
e Mantenimiento 51,614 64,458
- Gasto viaje 8,592 8.959
e Maovilizacion 5,572 5,641
Servicios bdsicos 34,193 45,390
o Seguridad y vigilancia 9,555 10,371
Gastos legales 29,672 15,760
°°°° Depreciaciones y amortizaciones 13,689 16,301
Utiles y suministros 2,481 3,452
o Publicidad y promocién 6,585 1,663
o Seguros 9,691 4,173
Gastos generales 281,774 332,079
— Otros gastos 20,292 31,202
— Total 1,032,748 1,146,331
_ Un detalle de gastos de venta por st haturaleza es como sigue:
2018 2017
: Sueldos y remuneraciones 246,178 274,854
— Beneficios empleados 91,83% 54,248
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones 26,241 -
- Mantenimiento 5,241 8,985
Gasto viaje 1,198 3,114
o Movilizacién 349 1,963
Servicios basicos 20,880 17,115
- Seguridad y vigilancia 6,825
o Depreciaciones y amortizaciones 5,754 6,851
Gasto legales 3,730
. Utiles y suministros 143 200
Publicidad y promocion 2,026 5,379
- Seguros 8,161 24,797
Gastos generales 1,766 1416
e Otros gastos 10,711 35,207
s Total 431,042 474129
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Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

intereses
Comisiones
Otros gastos financieros

Total

Nota 21 - OUros ineresos v otros egresos

Un detalle de otros ingresos y Otros egresos es Como sigue:

Ingreso por interés
Otros ingresos

Venta de actives
Costo de venta activos
Multas e intereses
Gasto no deducibles
impuestos

Total

Nota 22 ~ Transacciones con partes relacionadas

2018 2017
77,330 99,645
5,138 3.210
20,013 31,630
102,481 134,485
2018 2017
30,787 50
17,737 23,341
54,616 309,844
(94,183) (382,898)
{1,506) {713}
(136,149) {18,361
(98,069) {61,425)
(226,767) {(130,162)

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2018y 2017
con compatiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias relacionadas, a tas compariias
de accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la compania.

22.1 Saidos

Parte relacionada — nacional

Total

Cuentas por pagar cofrientes

cuentas por pagar no carrientes

2018 2017 2018 2017
408,461 1,284,067 2,124,939 1,588,472
408,461 1,284,067 2,124,939 1,588,472
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{1} Durante el afio, la compania realizo las siguientes transacciones comerciales y de capital con partes

relacionadas:
Parte Relacionada Transaccion 2018 2017
Préstamos recibidos
Parte relacionada - nacional (1) Financiera 2,529,290 2,837,262
intereses por pagar Financiera 4,110 35,277
Total 2,533,400 2,872,539
{1) Acontinuacién, un detalle de los préstamos mantenidos:
Fecha de Fecha de Tasa de Plazoen Capitat +
SUSCripcion vencimiento interés anos Capital interéds
21/7/2018 20/7/2020 2% 2 83.609 85,227
19/9/2018 18/3/2026 2% 7.5 2,445,681 2,630,460
Total 2,529,250 2,715,687

22.2 Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al persanal clave de gerencia que tiene la autoridad y responsabilidad
de pianificar, dirigir y controlar las actividades de la comparifa de manera directa o indirecta se detalla a

continuacion: Beneficios a corto plazo, 2018 fue de Us$ 200,921 (US$ 212,935 en el aftc 2017)

Nota 23 - Contratos suscritos v garantias

23.1Contrato de arriendo

El 25 de noviembre del 2013, la compafia SPENDERSTUD C.A, celebra el contrato de arrendamiento de
su bodega de 2500 metros cuadrados de terreno, ubicada en la parroguia de Sangolgqui del cantén
Rumifahui, provincia de Pichincha, el plazo del contrato es de 10 afios forzosos para ambas partes, el
canon de arrendamiento es de US$15,500 mensual mas VA a partir del mes de diciembre de 2013, este
valor se pagard por adelantado dentro de los cinco primeros dias de cada mes a partir del primer afio de
arrendamiento y al término de cada afio. El canon de arrendamiento se reajustara a un porcentaje
equivalente a la tasa de inflacién anual del Banco Central del Ecuador, la garantia entregada
corresponde at valor de dos canones de arriendo a la firma del contrato, por el valor de US $ 31,000.

23.2Garantfas

Al 31 de diciembre de 2018 la compania mantiene las siguientes garantias entregadas al Banco Ruminiahul,

para garantizar las obligaciones finandieras;

Detalle Institucion Vaior
Garantia - Equipo de impresora digital Hp Banco Ruminahui 197,955
Garantia - Maquina grafica marca Heidelberger Banco Rumifahui 597,375
Garantia - Fianza solidaria otorgada por Gregg Michael Jay Banco Rumifiahui 1
Garantfa - Garantia Bancaria Dineres Club Banco Rumifahui 200,000
Total 995,331
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Nota 24 ~ informacion por segmentos

La NIIF 8 "Segmentos de operacion” requiere gue los segmentos de operacién sean identificados con base
en informe intetnos sobre [0s componentes de la compaiia, fos cuales son revisados regularmente por los
encargados de la toma de decisiones de la compafifa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y
: evaluar su rendimiento. La informacion por segmento de la compariia estd estructurada en funcion de las
siguientes categorias:

o La compatiia en el periodo 2018 efectud ventas de sus inventarios en el segmento de imprentas.
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EDIECUATORIAL C.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entre el 37 de didembre del 2018 y la fecha de emision de fos estados financieros (18 de marzo de 2018), no
se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financiercs adjuntos.

Nota 27 ~ Aprobacion de los estadaos financieros

Los estados financieros de la compaiia por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 18 de marzo de 2019, por la Cerencia General. Posteriarmente serdn puestos a
conslderacion de la Junta General para su aprobacion definitiva.

43



