EDIECUATORIAL C.A
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - uss$)

. Nombre de la Compafifa; EDICUATORIAL C.A.

. Ruc de la Compafia: 1790408515001

. Domicilio de la Compafitfa: Rumifiahui, Salgolqui, San Nicolds, calle Los Guabos, interseccién Av. Los
Shyris

. Forma legal de la Comparifa: Compania Anénima.

. Pais de incorporacién: Ecuador

+  Actividad: Se encarga de la edicibn, publicacién, encuadernacién, guillotinaje, doblado, impresion,
cemercializacidn, importacién y exportacion de libros, periddicos, folletos, seminarios, guias y en
general todo tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

EDICUATCRIAL C.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 27 de marzo de 1979. Su domicilio principatl es la ciudad de Ruminahui.

Con fecha 16 de marzo de 2015, la Junta General de Accionistas decidia adsorber la pérdida del afic 2014
por Us$1,823,651 con ef saldo constante en Ia cuenta de reservas por Aplicacién de NIIF por primera vez que
presentaba un saldo de US$ 1,750,032 La diferencia de US$ 73,619 fue adsorbida con resultados de
ejercicios anteriores.

Con fecha 29 de septiembre de 2017 se celebra la Escritura de Aumento de Capital Social y Reforma de
Estatutos. Se declara que la Compafila EDIECUATORIAL C.A., aumenta su capital social en la cantidad de US$
1,311,146 fntegramente suscrito y pagado por los accionistas; sumados al capital anterior de USS$ 2,000,000,
se obtiene el valor del nuevo capital de US$ 3,311,146 dividido en 3,311,146 acciones ordinatias y
nominativas de un délar cada una, el capital gueda integrado de conformidad con el siguiente cuadro:

Socias Cnl o e e ccones
Cregg Michael Jay 533,334 349,640 349,640 882,973 882,973
Quartoplata Inc 400,000 262,229 262,229 662,229 662,229
Tohme Mantilla Blanca Andrea 533,333 349,639 349,639 882,972 882,972
Tohme Mantilla Marfa Consuelo 533,333 349,639 349,639 882,972 882,972
Total 2,000,000 1,311,147 1,311,147 3,311,146 3311147

Nota 1.1 - Situacién econdmica del pais Yy operaciones de la compaiifa

Durante el 2017 la situacién econdmica del pals continua afectada Ror los bajos precios de exportacién det
petréleo, principal fuente de ingresos del Presu puesto General del Estado, asl como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en ef Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
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Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjeras a través de
alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Chinal, entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, se resolvié diferir un afo el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase

de desmantelamiento se efectle a partir de abril hasta junio de 2017.

ta administracion de la Compafifa considera gue la situacion antes indicada ha originade una reduccidn de
los ingresos provenientes de la publicidad de! Estado y de la emprasa privada, especialmente de los sectores
comerciales, servicios y de la construccion; por otro lado, también [a liquides de los anunciantes se ha visto
afectada por lo que reguieren mayor flexibilidad en cuanto a las politicas de credito, modificando el
comportamiento de los indices de rotacion de cartera.

Los efectos en las operacicnes de la Compania han sido: al Reduccion de los presupuestos de promocion y
publicidad de las empresas en general, afectando directamente a las inversiones en impresos, b) iliquidez y
demora en pagos a EDICUATORIAL ¢} Lineas de crédito cerradas en el sector financiero y b} Guerra de precios
en la industria gréfica con la respectiva disminucién en los margenes de rentabilidad. Ante lo cual la
administracién estd adoptando las siguientes medidas; al Empuje a la nueva unidad de negocio "empaque”;
b) Atraer nuevos clientes de categorias de productos menos afectados (alimentos, cuidado personal,
farmacéuticos); c Reforzar la gestion de cobranzas y seguro de cartera y ¢} Cuidar margenes a traves del
control adecuado de costos, que la Administracion considera fe permitirdn afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentables.

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidén y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible &l
momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracidon declara que las Normas Internacionales de Informaciaon Financiera - NiIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB),
vigerites al 31 de diciembre de 2017.

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion
Las siguientes nuevas Normas e Interpretacicnes gque se mencionan a continuacion, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas gue han sido
aplicadas segan corresponde en a preparacion de los estados financiercs:
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Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIC7

Estado de flujos de efectivo {Mcdificaciones)

Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
{Modificaciones a la NIC 7) responden a las solicitudes de los
inversores de mejorar la informacidén a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacién. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion gue permita & los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que ne implican flujos de efectivo,

01 de enero de 2017
con su aplicacion
anticipada

NIC12

Impuesto 4 las Ganancias (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12
Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiente y medicién de activos o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes, Las modificaciones en
Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Perdidas no Realizadas {Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos  diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

01 de enero de 2017
con su aplicacion
anticipada

NIiF 15

Ingreso de Actividades Qrdinarias

Emitida en abril de 2016. El propésito Aclaraciones a la NIIF

15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NilF 15. Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen como consecuencia de los

andlisis del Crupo de Recursecs de Transicién. El Grupo de

Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por

el Consejo y el emisor nacicnal de los Estados Unidos de

America, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,

para ayudar a las empresas a la implementacion de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obiigacibn de desempefio (el
compremiso de transferir un bien ¢ un servicio a un
cliente) en un contrato;

- determinar si una entidad es un principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien g servicio se proporcionel y

- establecer si los ingresos de actividades ordinarias por
la concesion de una licencia de propiedad intelectual a
ura entidad deben reconocerse en un determinado
momento 0 alo largo del tiempo.

Ademds de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos

exenciones adicionales para reducir costos y complejidad

para una entidad cuando aplique por primeravez la NIIF 15

01 deenerode 2018
Con su aplicacion
anticipada
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Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIIF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicién de

Transacciones con Pagos basados en  Acciones

(Modificaciones a la NIIF 2) fue desarrollada a través del

Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones

proporcionan requerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad Y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesidn sobre la medicién de un pago basado en
acciones que se liquide en efectivo;

- las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteristica de liquidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

- Una medificacion de los términos v condiciones de un
pago basade en acciones que cambia la clasificacién de
la transaccién de liquidarse en efectivo a iiquidarse con
iNstrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIIF 2, NIIF 4

Instrumentos Financiercs (Aplicacién), Contratos de Seeuro
(Modificaciones)

Emitida en septiembre de 2016. Aplicacién de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIiF 4 Contratos de
Seguros. Aplicacion de la NIF 9 [nstrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4} aborda las preocupaciones
surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9
y la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

- una exencidon temporaria— las entidades cuyas
actividades estdn predominantemente conectadas con
seguros pueden aptar por continuar aplicande la NIC 39
en lugar de la NIIF 9. Esta exencién temporaria opcional
de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021,

- un enfoque de la superposicion—todas las entidades
due emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultada integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del pericdo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NiC 40

Propiedades de Inversién (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016. Transferencias de
Propiedades de Inversidn. Aclara cuinde existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion.

01 de enero de 2018
con su aplicacién
anticipada
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Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas Normas nuevas y revisadas Fetha de aplicacion
NIIF1,NIF12,  Adopcion por Primera Vez de fas NIIF, Informacion a Revelar 01 de enero de 2018,
NIC 28 sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversionesen  excepte NIIF 12, 01 de
Asoctiadas y Negocios Conjuntes enero de 2017, con su

Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacion de exenciones  aplicacion anticipada
2 corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF, Aclaracion del alcance de la
Norma. Medicion a valor razonable de una asociada o
Negocio ¢conjunto,

CINIIF22 Transacciongs en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01 de enero de 2018
Anticipadas con su aplicacion
Emitidas en diciembre de 2016. La interpretacion CINIE 22 anticipada

Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso (o |a parte de estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un active no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

24

2.5

Bases de medicidn

Los estados financieros se prepararcn sobre |a base de costo historico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales,

»  Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos.

. Reconocimiento de los ingresos realizados.

Uso de juicios y estirnaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracién efectile estimaciones y suposiciones gue afectan los saldos de activos y pasivos v la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como |os ingresos v gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informaciéon disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periode en el que se maodifica la
estimacién si la modificacidn afecta tnicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:
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EDICUATORIAL C.A.
Notas a los Estadios Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compariia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su procesc de
control interno y factores tales como Ja situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa periodicamente y la condicién de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

Vidas utiles de propiedades, planta Y equino

Las vidas dtiles de las propiedades, plantas ¥ equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacién de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas dtiles son revisadas periddicamente al mencs una vez al afio y estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos v la estimacion del pericdo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Comparifa. Si existen cambios en la estimacién de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacién segun corresponda,

Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Comparia, anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos,

Beneficios al retiro de los empleados

La Companfija utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos vy las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de descuento y 10s aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal v los resultados del periodo en el que ocurra.

. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran © NO OCUrTan uno o
Mds eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Companla. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
Juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compafiia evalia la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera pericdica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguides, depdsites o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

=
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, meanos cualquier deterioro.

tas cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se val(an al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El Costo es
determinado utilizando el método de costos promedio. El valor neto de realizacion es el precio
estimado de venta del inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo |os gastos
variables de venta aplicables. El costo de los productos terminados y de productos en proceso

comprende materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos indirectos de
fabricacién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
laimportacion.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El casto de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos {os costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, 1os
Costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a fa adquisicion o construccion de
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustanciai antes de estar [istos para su uso o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones peridicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en i
perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial de las maquinarias son presentadas a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectdan con suficiente frecuencia, de tal manara que ef valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razenables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las maquinarias se reconcce en otro resultado integral, v se
acurnula en ei patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta
Yy equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de las maquinarias es
registrada en resultados en [a medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

Método de depreciacion y vidas (tiles

£l costo o valor revaluade de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Ut estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva, A continuacion, se presentan ias principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

[tem Vida dtil (en anios)
Maquinarias 20a5
Instalaciones (1) 9
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

(1) Corresponde a adecuaciones realizadas en propiedades arrendadas que se deprecian en el
plazo de duracién de los contratos.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconace en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un active financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el vaior presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar, Los intereses
sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando alglin evento posterior ocasiona gue se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

[
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Notas a los Estados Financieros
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La Companiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaltan para un posible detericro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evallie que no estan especificamente
deterioradas se evallian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaldan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
deriesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafifa utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el analisis hecho por la administracién en cuanto a si las condiciones econémicas %
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores ¢
menores de |0 gue sugieren las tendencias histéricas,

ii.  Activos no financieros

La Compania evalua periodicamente [os valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacién representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este (ltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razcnablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarfas para reducirlos a su valor de recuperacion,
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en {ibros o de realizacion, el menor.

Otros Actives no Corrientes

Los otros activos no cortientes comprenden la obra de arte registrada al costo y cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
COstos de la transaccion incurridos. Estos préstamaos son obligaciones con financieras y terceros ios
cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del
prestamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de fa facha del
estado de situacién financiera,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utitizando el
merodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce Como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuande el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados,

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto |os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparifa tenga un flujo de safida de
beneficios para resolver la obligacién. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionads.

Si el efecto del valor del dinero en el iempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se reconace el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

impuesto corriente

Efimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprabadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el vaior en libros de los
activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuftado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.
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La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas: y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestes diferidos se derivan del impuesto a larentay la Compania tiene la intencion de liquidar
SUS activas y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso G gasto, y ser incluidas en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
Cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocics.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronat y bonificacién por desahuciol es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compartia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Venta de bienes o Servicios

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos mediante la aplicacion de las siguientes
etapas:

a) Identificacion del contrato entre las partes.

b} Identificacién de las obligaciones de desemperio del contrato.

€) Determinacién del precio de la transaccion.

d) Asignacién del precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempenio.

&) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisface una
obligacion de desempeno.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos Yy gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en e}
periodo mds cercano en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoce los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 — Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se presentan como sigue:

2017 2016

Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,625 3,636
Cuentas comerciales por cobrar 1,754,162 1,630,571
Otras cuentas por cobrar 63,185 55,629
Total 1,826,972 1,689,836

Pasivos Financieros
Obligaciones financieras corrientes 155,472 333,103
Cuentas comerciales por pagar 1,487,132 1,831,129
Otras cuentas por Pagar 66,184 69,935
Cuentas por pagar relacionadas corriente 1,248,790 -
Cuentas por pagar relacionadas no corriente 1,588,472 1,990,000
Total 4,546,050 4,224,167

Nota 4 - Efectivo y Fquivalentes de Efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con ias partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas 6,821 600
Bances (1) 2,804 3,036
Total 9,625 3,636

(1) Cuentas corrientes gue la compafia mantiene en instituciones financieras nacionales en dolares
estadounidenses. Las clientas no tienes restricciones y son de libre disponibilidad,

21
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Nota 5~ Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son como sigue:

2017 20186
Clientes (1} 2,056,316 1,929,123
Provision cuentas incobrables {302,154) {298,552)
Total 1,754,162 1,630,571

(1} Corresponde a créditos concedidos a los clientes directamente por las ventas efectuadas. A
continuacion, un detalle de la antigliedad de la cartera:

207 2016
Cartera Corriente 1,030,777 1,282,729
De 91 a 120 dias de vencido 101,782 40,957
De 127 a 180 dfas de vencido 84,475 29,957
De 181 a 360 dias de vencide 352,494 209,604
Mds de 360 dias de vencido 486,788 365,900
Total 2,056,316 1,929,147

Movimiento de provisidn cuentas incobrables

Al 31 de diciembre de 2017, la compariia presenta el movimiento de la provision de cuentas incobrables de
la siguiente manera:

2017 2016
Saldo al inicio del afo 298,552 97,998
Bajas del afio (12,094) 200,554
Provisién del afio 15,696 -
Saldo al final del ano 302,154 298,552
Nota 6 - Inventarics
Los inventarios son como sigue:
2017 20156
Materias primas (1} 397475 684,316
Produccién en proceso 19,552 29,857
Repuestos, herramientas, suministros (2) 183,812 224,488
Importaciones en trdnsito 68,136 47,800
Total 668,975 966,461

22



EDIECUATORIAL C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

{1} Corresponde a la materia prima que sera utilizada en el proceso de produccion {tintas, pape! bond,
papel couche, cartulinas, etc.)
(2) Corresponde principalmente al inventario de suministros utilizados en el proceso de produccion,
(suministros graficos, quimicos, etc.)
Naota 7 - Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por ¢obrar son como sigue:

2017 2016
Préstamos y anticipo empleadas 980 1,143
Anticipo proveedores 4,966 4,891
Garantias por cobrar (1) 55,620 48,420
Otras cuentas por cobrar 1,619 1,175
Total 63,185 55,629

(1) A continuacién, un detalle de las garantias entregadas por la compafiia;

Fecha Detalle/Beneficiario Valor
Garantia Datafast 20
5-dic-13 Spenderstud - garantia arriendo planta industrial 25,000
16-dic-13 Spenderstud - garantia arriendo planta industrial 6,000
22-oct-14 Cemdepot - garantfa (2)meses de arriendo 16,600
26-dic-17 Broom-Ecuador C.A.- garantfa (2)contenedores 8,000
Total 55,620

Nota 8 - Otros Activos Corrientes

Los ofros activas corrientes son como sigue:

2017 2016
Seguros prepagados - 30,710
Total - 30.710
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EDIECUATORIAL C.A
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estades Unidos de América - US$)

{2) Al 31 de diciembre de 2017 parte de la maquinaria es pignorada para garantizar el préstamo
bancario refinanciado de US$ 80,500. La maquinaria respalda el préstamo bancario bajo la figura de
prenda industrial, con lo cuat no estd autorizada a pignorar estos actives como garantia para otros
préstamos ni para venderlos a terceros, a continuacion, un detalle:

Garantia Valor
Equipo de impresora digital marca HP serie IL 30006 197,955
Maguinaria gréfica 597,375
Total 795,330

Nota 10 — Otros Activos No Corrientes

Los otros actives no corrientes son comao sigue:

2017 2016
Obras de Arte 7,156 7,156
Total 7,156 7,156
Nota 11 — Obligaciones Financieras Corrientes
Las obligaciones financieras corrientes son como sigue:
2017 2016
Banco Ruminahui(1; 81,100 333,103
Sobregiro bancario 74,372
Total 155,472 333,103

(1) Esta obligacién financiera estd garantizada por una prenda industrial de la maguinaria de la
compafia. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la tasa de interés efectiva promedio anuai es del
8,95%: en el mes de noviembre de 2017 se acordd realizar una reestructuracion del crédito por la
cantidad de US$80.500 su fecha de vencimiento es noviembre de 2018,
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Nota 12 - Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar son como sigue:

Proveedores Nacionales (1)
Proveedores del Exterior (2)

Total

2017 2016
885,068 974,602
566,787 856,527

1,451,855 1,831,129

(1) Los proveedores mds representativos nacionales san GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA. con un valor de
US$ 114,963 que representa el 12% del total de la cuenta, y TECNUSA TECNICA UNIDA C.A. con un
valor de US$ 156,508 que representa el 17% del tatal de [a cuenta.

(2) Los proveedores mds representativos del exterior son ELOF HANSON con un valor de US$ 257,137
y SAPPI con un valor de US$ 222,194 que representa el

que representa el 45% del total de la cuenta,

39% del total de la cuenta.

Nota 13 — Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son como sigue:

IESS por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

Nota 14 - Provisiones Corrientes

Las provisicnes corrientes son como sigue:

Sueldos por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Otros beneficios laborales

Total

2017 2016
25,831 26,624
40,353 43,311
66,184 69,935

2017 2016

9,798 -

7,992 7,238
12,344 11,637

- 1,629
30,134 20,504
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Nota 15— Impuestos

15.1 Activos por impuestos cotrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se com pone de:

IVA compras e importaciones
Crédito tributario impuesto a la renta
Retenciones IVA

Total

15.2 Pasivos por impuestos corrientes

Unresumen de pasivos por impuestos se compone de;

Retenciones en la fuente de impuesto alarenta
Retenciones en la fuente IVA
Impuesto & la renta por pagar

Total

15.3Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Ingreso por impuesto diferido

Total gasto de impuestos

2017 2016
28,247 47,915
133,973 130,051
9,081 7,143
171,301 185,109
2017 2016
7,194 12,199
72,228 67,977
38,862 88,892
118,284 169,068
2017 2016
38,862 88,892
(30,561) -
8,301 88,892
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15.4Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la pérdida seglin estados financieros y pérdida tributaria es como sigue:

2017 2016
Perdida contabie (antes de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta) {1,448,256) (2,065,148}
(+} Gastos no deducibles 127.812 322,042
Pérdida Tributaria (1.320.444) (1,743,106)
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado 64,770 88,892
(-)Cuota 1 - -
(-)Cuota 2 } _
() Saldo del anticipo por pagar 64,770 88,892
{-) Rebaja 40% (Decreto 210) (25,908) -
(=) saldo de la tercera cuota por pagar 38,862 88.892
{A) Anticipos pagados (1ra. y 2da. cuota) m4s saldo tercera cuota 38,862 88,892
(B) Impuesto a la renta causado - -
{=)Impuesto a la renta {mayor entre Ay B) 38,862 88,892
(- Retenciones en la fuente (66,569) (70,425}
(-) Crédito tributario anos anteriores 41,158) -
(-) Crédito tributario 18D (26,246) (59,625)
(Crédite tributario) (95,111) (41,158}

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias. La facultad de as
autoridades tributarias para revisar |as declaraciones de impuesto a la renta hasta el efercicio 2014 atin no ha
prescrito.
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15.5 Determinacién de generacion y reversiones de diferencias tem porarias

Base Diferencia Impuesto
contable _Basefiscal temporaria diferido
Anto 2017
Deterioro propiedad, planta y equipo {41,583} - (41,583} (9,148}
Revaitio propiedad, plantay equipo 5,593,814 3,171,847 2,421,967 532,833
Total 5,552,231 3,171,847 2,380,384 523,685
15.6Saldos del impuesto diferido
Las diferencias temporarfas deducibles e imponibles son las siguientes:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reccnocido en oro directamente
comienzo en los resultado enel Saldos al fin
delafio __resultados integral __patrimonio ___delafio
Afo 2017
Activos por impuestos diferidos
Deterioro propiedad, planta y equipo - 9,148 . 9,148
Pasives por impuestos diferides
Revalio propiedad, planta y equipo - 21,413 {554,246) (532,833}
Total neto activos y pasivos por impuestos
diferidos - 30,561 - (554,246) {523,685)
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Nota 16 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/0 domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddélares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con
Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domicitiadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00} deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
elinforme Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2017, ia Compania no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion

Tributaria para la presentacién del Informe Integral de Precios de Transferencia ni para la presentacién de
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 17 — Obligacién por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos son como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 130,229 117,921
Desahucio 68,831 62,420
Total 199,060 180,341

17.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue;

2017 2016
Saldos al inicio del afio 117,921 177,174
Costo laboral 15,466 39,599
Costo financiero 5,271 4,19
Reducciones y liquidaciones anticipadas (5,304) (21,055)
(Ganancias) actuariales (3,125) (81,988)
Saldo al final del afio 130,229 117,921
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17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codi
desahucio solicitado por el emplead

Los mavimientos en el valor presente d

or o
remuneracion mensual por cada uno de los

g0 de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
por el trabajador, la Compafifa entregars el 25% de Ja Gltima
anos de servicio.

e la abligacién de bonificaclon por desahucio fueron coma sigue:

2017 2016

Saldos al inicio del afio 62,420 83,798
Costa laboral 7,206 11,509
Costo financierc 2,786 2.234
Reducciones y liguidaciones anticipadas (2,582) (12,137}
Ganancia actuarial {999) (22,984)
Saldo al final del afio 68,831 62,420

Nota 18 - Patrimonio

18.1Capital social

Al 31 de dicdlembre de 2017 el capital suscrito se encuentra dividido de la siguiente manera:

Tipo
Nombre Nacionalidad Inversiéon Capital

Gregg Michael Jay Usa Ext. Directa 882,973
Quartoplata Inc USA Ext. Directa 662,229
Tohme Mantilla Blanca Andrea Ecuador Nacional 882,972
Tohme Mantilla Marfa Consuelo Ecuador Nacional 882,972

Total 3,311,146

18.2Reserva legal

La Ley de Comparifas de la Reptiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Companla. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en ef caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

18.3Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafila registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de capital podré ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para
adsorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.
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18.4Qtras cuentas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companfas Valores y Seguros, en |a Resolucién No.
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide e! reglamento sobre el tratamiento de:

Destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones y reserva por valuacion
O superavit por revaluacién de inversiones.- Los saldos acreedores de las Cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NITF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de inversiones: saldos
que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compariia.

Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIE.- Los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo Jue corresponda, v que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econoémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la comparniia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del ditimo ejercicio
economice conciuide, si los hubiere.

Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF".- Los ajustes realizados bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados
por la junta general de accionistas o socios que apruebe |os primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas.

Saldos acreedores de las subcuentas "superdvit por valuacion”.- Los saldos acreedores de los superdvit que
provienen de la adopcién por primera vez de las NIIF, asf como los de la medicién posterior, no podran ser
capitalizados.

Designacion_de Peritos.- Para determinar el valor razonable de los activos gue de conformidad con las
Normas [nternacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos que se
requiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la Junta general de socios o accionistas designara el
peritc o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La designacion, calificacion y
registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuard
de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Comparnifas.
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Reconocimiento de la pérdida por deteriorg

La pérdida por deteriore del valor de los activos se reconacerd inmediatamente en el resultade del periodo, a
menos que, el active se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Nermas Internacionales de

Infarmacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en [os activos revaluados, se tratard como un decremento de la
revaluacion, conforme e senala en la Norma Internacional de Contabilidad 35 *

Activos”.

Nota 19 — Ingresos Qperacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

Deterioro del valor de los

Impresiones planas

Libros

Publicidad suplementos
impresion digital

Circulacién

QOtros ingresos operacionales

Totai

Nota 20 ~ Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos reportados en los estados financieros son como sigue:

Costo de Materiales

Mano de Obra Directa

Gastos de fabricacién

Costos Indirectos de fabricacién

Total
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2017 2016
3,651,447 4,504,321
844,213 671,330
3,150 1,179
16,685 12,958
19,825 21,399
125,612 141,089
4,660,932 5,352,276
2017 2016
2,166,930 2,676,216
907,580 1.011,008
1,023,531 1,196,295
126,040 67,808
4,224,081 4,951,327
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El gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Sueldos y remuneraciones 224,849 249,097
Beneficios empleados 100,683 112,634
Provision jubilacién patronal e indemnizaciones 30,727 46,563
Impuestos y otras contribuciones 17,388 30,968
Honorarigs profesionales 233,235 433,565
Mantenimiento 64,458 55,149
Casto viaje 8,959 9,068
Maovilizacion 5,641 6,998
Servicias basicos 55,761 58,250
Gastos legales 11.627 4,910
Depreciaciones y amortizaciones 20,434 21,698
Utiles y suministros 3,452 5,257
Publicidad y promocién 1,663 1,099
Seguros 4173 10,489
Gastos generales 332,079 327,949
Otros gastos 31.202 43,433
Total 1,146,331 1,417,127

Los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Sueldos y remuneraciones 274,854 272,709
Beneficios empleados 94,248 106,618
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones - 18,574
Mantenimiento 8,985 11,631
Atenciones sociales - 134
Gasto de viaje 3,114 1,882
Movilizacion 1,963 3,230
Servicios hasicos 17,115 22,273
Gastos legales - 14,455
Depreciaciones y amortizaciones 6,851 8,098
Utiles y suministros 200 1.289
Publicidad y promocion 5,379 12,858
Seguros 24,797 29,050
Gastos generales 1,416 14,122
Otros gastos 35,207 66,560
Total 474,129 583,483
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Los gastos financieros por su naturaleza son como sigue;

2017 2016
Intereses 99,645 166,406
Comisiones 3,210 5,076
Otros gastos financieros 31,630 18,788
Total 134,485 190,270
Nota 21 - Otros Ingresos y Earesos
Los otros ingresos v egresos son coma sigue:
2017 2016
Ingreso por Interés 50 14,805
Qtros ingresos 23,34 34,704
Venta de activos 309,844 3,071
Costo de venta activos (382,898} -
Multas e Intereses (713) {(2,036)
Gasto no deducibles (18,361) (253,659)
Impuestos (61.,425) (72,102
Total {130,162) (275,217}
Nota 22 ~ Transacciones con Partes Relacionadas
22.1 Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
cuentas por pagar corrientes Cuentas por pagar no corrientes
2017 2016 2017 2016
Parte relacicnada — nacional 1,284,067 - 1,588,472 1,990,000
Total 1,284,067 - 1,588,472 1,290,000
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(1) Durante el afio, [a compania realizé las siguientes transacciones comerciales y de capital con partes
relacionadas:

Parte Relacionada Transaccion 2017 2016

Préstamos recibidos

Parte relacionada - nacional Financiera 2,837,262 1,990,000
[ntereses por pagar Financiera 35,277 -
Total 2,872,539 1,990,000

intereses pagados

Parte relacionada ~ nacional Financiera 85,220 144,183

{2y A continuacion, un detalle de los préstamos mantenidos:

Fecha de Tasa Plazo en Interés interés

suscripcion interés anos Capital capital mensual
05/2017 2% 5 1,400,000 261,240 10,885
12/2016 2% 2 350,000 27,195 2,266
12/2016 2% 2 100,000 4,000 167
09/2016 2% 2 140,000 5,600 233
03/2017 2% 5 500,000 50,000 833
04,2017 2% 1.5 50,000 1,500 83
05/2017 2% 2 100,000 4,000 167
06/2017 2% 4 200,000 16,000 333
Total 2,840,000 369,535 14,968

22.2 Compensacion del personal clave de la gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad vy

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compariia de manera directa o indirecta
durante el aflo 2017 fue de US$ 212,935 (US$ 419,565 en el afio 2016).

Nota 23 — Aspectos Legales

Tramites y procedimientos legales:
Monitoreo de cobranzas, correspondientes a [os Jjuicios de cobranzas iniciades para la recuperacién de

facturas impagas por una cuantia de US$ 80,00C a cargo de APREC ABOGADOS, estos juicios han sido
archivados.
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Nota 24 - Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos

que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Nota 25 — Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, En
opinion de la Administracién, lo estados financieros seran a probados sin modificaciones.
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