1.1

EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 27 de marzo de 1979 e inicié sus operaciones en el Ecuador en mayo del
mismo afio. Se encarga de la edicion, publicacion, encuadernacion, guillotinaje, doblado, impresidn,
comercializacion, importacion y exportacién de libros, periodicos, folletos, seminarios, guias y en general todo
tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

El 16 de marzo del 2015, la Junta General de Accionistas decidio absorber la pérdida del afio 2014 por
US51,823,651 con el saldo constante en la cuenta de reservas por Aplicacion de NIIF por primera vez que
presentaba un saldo de USS1,750,032. La diferencia de US$73,619 fue absorbida con resultados de
gjercicios anteriores.

Situacién econémica del pais y operaciones del Compaiia

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en ¢l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econoémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financinmiento a
traveés de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efecte a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado una reduccion de
los ingresos provenientes de la publicidad del Estado y de la empresa privada, especialmente de los sectores
comerciales, servicios y de la construccién; por otro lado también la liquidez de los anunciantes se ha visto
afectada, por lo que requieren mayor flexibilidad en cuanto a las politicas de erédito, modificando el
comportamiento de los indices de rotacién de cartera.

Los efectos en las operaciones de la Compaiia han sido: i) Reduceion de los presupuestos de promocion v
publicidad de las empresas en general, afectando directamente a las inversiones en impresos, ii) Hliquidez y
demoras en pagos a Ediecuatorial, iii) Lineas de crédito cerradas en el sector financiero; v, iv) Guerra de
precios en la industria grifica con la respectiva disminucién en los margenes de rentabilidad. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i) Empuje a la nueva unidad de negocio
“empaques”; ii) Atraer nuevos clientes de categorias de productos menos afectados (alimentos, cuidado
personal, farmacéuticos); iii) Reforzar la gestion de cobranzas vy seguro de cartera; y, iv) Cuidar margenes a
través del control adecuado de costos; que la Administracion considera le permitirin afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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Respecto a esta situacitn, sus acclonistas han reiterado su intencidn de continuar brindado el apoyo
necesario para que la Compafiia continite con sus actividades.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fechay de
marzo del 2016 del Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mids adelante. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de la valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor rozonable a efectos de medicion y o de revelacion de los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion delas operaciones de leasing que estin dentro del alcance de la NIC 17y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no con su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medician del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercado s activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fechad e medicion.

Nivel 2: Insumos distintos al os precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
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La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las ireas donde los supuestos vy estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de Ediecuatorial C.A. con el objeto de uniformar la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 con los del 2015, ha restablecido los saldos al 31 de diciembre y 1
de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del cambio de tasa de descuento en la provision
de Jubilacion patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo, asi como en los resultados integrales,
de acuerdo a lo establecido en la modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 -
Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se efectiia dnicamente para fines comparativos, no tiene
ninguna incidencia en la determinacién de Participacion a trabajadores ni Impuesto a la renta de los aiios
anteriores, a continuacidn se detalla los ajustes:

Saldoanterior Saldo ajustado
31 de diciembre Ajuste g1 dedigivmbre
del 2015 NIC19 del 2015
Punivos nocorrientes
Ohligaciones por ben eficios definidos 154.;43 106,623 260,971
—_—— === =T =
Patrimonie
Capital social 2,000,000 - 2,000,000
Reserva legal 1,008,122 - 1,008,122
Aportes futuras capitalizaciones 1,311,147 - 1,311,147
Resultados acumulidos 793,956 (106,623} 687,333
Total patrimonio 5,113,225 {106,623) 5,006,602
Estado de resultados integrales al g1
diciembre zou5:
Goastos de administracion 1.567.890 B,669 1.576.559
Gastos de venla 874,164 4,834 B78.9908
3,442,054 13,503 2.455.557
- pagp—— ——re
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Sal nterior Saldo ajustado
L de energ Ajusie 1 de enero del
del 2015 NIC 19 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 128,987 95,663 224,650
Patrimonio
Capital soeial 2,000,000 - 2,000,000
Reserva legal 1,008,122 - 1,008,122
Aportes futuras capitalizaciones 1,011,111 - 1,181,011
Resultados acumulados 1,468,579 95,663 1@7:,916
Total patrimonie E,EB*?,B'[:: 95,6673 5,492,149
L= = =i = 1

2.2.1 Nuevos Pronunciamientos

a)

b)

NIC 7
NIC 12

MIC 2
NI 4
MIF |

NIF 2
NIF 4
NIF 9
NIF 12
NIF IS

NIF K

FRC 22

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto

significativo sobre la Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ipn e

Las entidades deberdn expiearks cambions en sus pasives denvados de ks acrividades J¢ Mnanciaciin.

Las enmiendas achrn b contabilizacsd n del wnpecsic diferido coando un active s¢ mide 8 su vakor mzonabke yese
valor rzomabk esid por debajgo de b base impoaihlke delactivo .

Emmniendas conmespedio a b medicidn de upa asoviada o ueg empies s conpnta a valorrmasonahk ¢fectiva,
Emmmkemdas nefenenies a trans femencias de propredades de inversidn

Enmundas connespecio 3 b supresionde Bs ewnciones 3 cono pliro pam os adoposics parprmens vezoon
respecio a b NIF 7. NIC B vk NIF 0.

Las enmicndas achran como contabilizar delermimados upes Je opemcones de page basadas en acciones.

Las enmicndas a la NIF 4 "Contratos de seporos”™ whinos a b splcaciin de b NIOF 9 (insirumcnto s fnaacicros ),
IFublicaciin de b norma “hstrumento s nonernos ™. vers o compleia

Famendas con repiecio 3 b cbrficackin delakance de b nonna

Publicacnn de kb no i "Reconocimicnio de ks digreses procedenies de s contratos con by ¢hentes”, esla
Novma neemplyzard o b NIC Ny 8

Famaendas ielhicmnadas con b conlabidad de s ameadaanos yeoelecosscmxaio de casitodos s
amemdamicato s ¢n el babince gencral L norma elimms b daimcn o actsalentre bs amendamicnios operativos y
lmancems

Este FRIC trata tansaccions enmoneda ¢ vrmaogn o pares J¢ ransavciones on Bs que evis e una
wonirapres iac e i deno mmada o msads ¢n una moneda ¢ dmmger,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor, El costo es determinado
utilizando el método de costos promedio. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta del
inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta aplicables.
El costo de los productos terminados y de productos en proceso comprende maleria prima, mano de obra
directa, otros costos directos vy gastos indirectos de fabricacion. Adicionalmente, la Administracion de la
Compaiifa identifica los productos en mal estado, registrando una provision para cubrir la pérdida de los
mismos. Esta provision se denomina obsolescencia.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Planta y equipos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros nsociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes
del activo fijo, v considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas atiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Item Vida 0til 08
Maquinarias 10a5
Equipos de com putacidn 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones (1) 9
Vehiculos 5
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(1) Corresponde a adecuaciones realizadas en propiedades arrendadas que se deprecian en el plazo de
duracion de los contratos.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no finaneieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partida que no

serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

Pigina 15 de 48



EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencins temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido estd caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

2.8

Se reconocen como ingresos o gasto y son incluidos en el resultados, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que ln Compaiia tenga que desprenderse de resultados que incorporen

beneficios econdémicos, para canelar la obligacion y puede hacerse una estimacion flable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios Sociales (obligaciones acumuladas)

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normade y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo para el afio 2016, a una tasa de 5.44% (2015: 5%) anual, equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan como otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en los otros resultados integrales del afio.

Al cierre de los afios 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajande para la Compaiia.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros inicamente cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demis arrendamientos se clasifican como operativos,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar,

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.
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Prestaciin de servicios
Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera: Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas y produccion y gastos directos.

Ingresos por alquileres

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos
se describe en la Nota 2,10,

Costos y gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en ue se haya realizado el pago y se registran en ¢l periodo mis cercano
en el que se conocen.
Activos financieros
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicinlmente al valor razonable, mas los cotos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccitn se
reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Obligaciones financieras y préstamos por pagar a Relacionadas

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financicros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacitn del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultado con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterior.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento,
Cualquier cambio en los supuestos impacta eén el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracién dela Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos de gobierno de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién del a
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamaiio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles planta y equipos

La estimacién delas vidas itiles y el valor residual se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota
2.5.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que la Compafiia estd
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales v el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes y empleados son los principales
abjetivos de Ediecuatorial C.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compaiiia adoptd los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera miis 0 menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiin, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgos de mercado

La Compaiiia estd expuesta a diferentes nmenazas debido al incremento de nuevos competidores, falta de
crecimiento de mercado en impresion grifica y una competencia desleal basado en el sistema de precios
para la captacion de clientes,

La Compaiiia ha establecido varias ventajas competitivas que le permiten reaccionar en base a un plan
estratégico ante un mercado incierto.

Riesgo de precio de materias primas

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
obastecimiento de papel. La Compaiia se abastece de papel proveniente de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a un afio plazo,

El resto de las materias primas utilizadas en el proceso productivo, son adquiridas en el mercado local, que
representa el 30% del econsumeo total de materia prima.

Riesgos en las tasas de interés

La Companiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que ln Compaiiia mantiene un
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compasiia realizando un anilisis del
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

mercado financiero permanentemente para tomar medidas preventivas en escenarios de alto riesgo para la
Compaiiia.

4.2.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,
La Compaiiia linicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de clientes distribuidos

entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

4.2.5 Riesgo de liquidez

La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez para ésta ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion el siguiente cuadro analiza los pasivoes financieros no derivados de ln Compaiiia. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Hastn 1 Entrez2y3
wiin nios

Al diciembre dezmb
Cuentas por pugir a proveedores 1,874,490
Préestamos por pngar Relaclonadas - 1.000.000
Obligaciones financicras 333.103 -
Aladedicigmbrede sms
Cuentas por pugar a provecdores 1,896,543 &
Priéstamos por pagar Relacionadas 354.728 1.400.000
Obligaciones financieras 217.073 28,628

4.2.6 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.
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La Compaiiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacién, la Administracion
realiza las recomendaciones a la Junta General de Accionistas, respecto del destino de los resultados para
mantener una relacion deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo y maximice el retorno para los
accionistas.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el
total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Total deuda (1) 4,197,543 3,806,972
Menos: Efectivo (3,637) (114,903)
Deuda neta 4,193,906 3,782,009
Total patrimonio 2,957,535 5,006,602
Capital total 7,151,441 8,788,671
Ratiode apalancamiento 59% 43%

(1)  Elincremento del apalancamiento con relacion al afio anterior se debe principalmente a la
reduccion del patrimonio por la pérdida del afio 2015, asi como la disminucién del efectivo con el
que cuenta la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

20 2215
Aclivos inancieros medidos ol Costo amortizado
Efectivo y equivalentes de electivo 3.637 114.003
Cuentas por eobrar comercinles y otras cuentas por cobear 1,680,133 2,617.279
|.6~$E.7?n 2.732.182
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Pasivos financieros Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Préstamos por pagar Relacionadas
Obligaciones financieras

Valor razonable de los instrumentos financieros

201 2015

1.874.440 1,806,543

1,990,000 1,754,738
333,103 245.701

4,167,543

3.896,972
 e———————

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor rmzonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo

Bancode la Produccién S.A. Produbanco
BancoBolivarinno

Banco Internacional

Banco Rumifahui

Banco Pichincha C.A.

Sabadel (Lloyds TSB Bank) (USA)
Banco Solidario 5.A.

Baneco Pacifico
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{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Clientes locales (1)
Provision por deterioro de cartera

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Garantias
Em pleados

Subtotal
Total

{1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

Cartera corriente

De g1 a 120 dias de vencido

De 121 a 180 diasde vencido

De 181 a 360 dias de vencido
Dias vencidos superiaresa un afio

2016 2015
‘l929|‘-== 2,6&0-9]0
(298.552) {97.008)
1,630,570 2,562,912
4Bl42u 52.620
1,143 1,747
49,563 54.367
1.681:.1;2 2,617,279
2016 2015
1,282,729 1,535.592
40,957 383,043
20,933 310,551
209,604 234,917
365,900 196,807
1,020,122 2,660,910

La Administracion de la Compaiiia, ha provisionado como cuentas incobrables aquellos valores que
basados en un andlisis individual sean de dificil recuperacion en proporeion al riesgo identificado v hayan
cumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzodel afio
Provisiom del ano
Castigos

Saldos al fin del afio
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INVENTARIOS

Un resumen de inventario es como sigue:

2016 2015
Materia prima 684,315 378,962
Repuestos y accesorios 224,487 iB2,225
Produccién en proceso 29,857 43,796
Importaciones en transito 47,.8o0 252,165
Total 285,459 85?.1&3

Al 91 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

En aplicacion de lo requerido por la NIC 2 para el rubro de inventarios se verificd la presentacion de los
inventarios a su Valor Neto de Realizacion, asi como revisar los niveles de deterioro u obsolescencia,
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la maquinaria con un saldo en libros de US$4,9 millones ha sido
pignorada para garantizar los préstamos de ln Compaifiia por USS$ 2,2 millones (2015: US81.6)
millones (ver Nota 10). La maquinaria respalda el préstamo bancario bajo la figura de prenda
industrial, con lo cual no estd autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros
préstamos ni para venderlos a terceros.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:
2016 2oig
Préstamos bancarios (1) 333,103 245,701
Clasificacion
Corriente 333.103 217,073
Nocorriente - 28,628
Total 3,10 245,701
(1)  Esta obligacion financiera estd garantizada por una prenda industrial de la maquinaria de la
Compaiiia (ver Nota g). Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de interés efectiva promedio
anual de 8.95% por los dos aiios con vencimientos desde el 2015 hasta el 2017 segiin la tabla de
amortizacion acordada con las instituciones financieras.
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras por pagar es como sigue:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales 974,603 1,173,586
Proveedores del exterior 856,527 693,323

—i83,190 866,900

Otras cuentas por pagar
Otros menores 43.310 29,634

1,.874.440 1,896,543

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 120 dias desde la fechn de Ja factura,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 con partes
relacionadas.

Préstamos recibidos

Sefora Consuelo Mantilla Relacionada Financiern 1,990,000 1,750,000
Intereses pagados

Sefiora Consuelo Mantilla Relacionada Financiera 144.183_ 119,735

Los saldos por pagar a partes relacionadas devengan intereses y tienen plazos definidos de pago.

8 par
Svitor Consne o Mantilks Relacionada Financivm Uss 1.9940,000 L7504
Sedon Conseelo Mantilla Relacionads btends Uss 4,718
L AW L754.720

{1} La Sefiora Consueclo Mantilla con fechas 22 de enero del 2015 y 16 de octubre del 2015 otorgd
préstamos a la Compaiiia por USS1,400,000 y US5350,000 respectivamente, o una tasa de 9.33% y
7.77%, respectivamente. Adicionalmente entregé el 20 de julio del 2016 v el 1 de septiembre del
2016 otros préstamos por USS100.000 y USS140,000, a una tasa del 2% anual. Los préstamos han
generado intereses por USS144,183.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia define como miembros clave a la Gerencia General y al Directorio que

esti integrado por el Presidente y Vicepresidente y 3 miembros principales y 3 suplentes, nombrados por

la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Directorio son:

2016 2015

Honorarios y remuneraciones 419,565 449,430

Estos valores se encuentran incluidos como parte de los Gastos de Administracion.
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

13.1 Activos y pasivos del afio corriente

201 2015
1 antici
Creédito tributario de im puesto a la renta 130,051 498,303
Crédito tributariode im puesto al Valora Agregado - [VA 55,088 40,008
185,109 448,385
Impuesios por pagar
lmpuestoa la renta por pagar (1) 88,892 100,056
Impuestoal Valor Agregado-IVA por pagar y retenciones 67,078 83,105
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 12,199 17,997
169,069 201,158
—

(1)  Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente, el valor del
anticipo minimo puesto que este fue mayor que el Impuesto a la renta causado de ambos afios.

13.2 Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre el resultado del afo segin eslados financieros y el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue;

2016 zol
Pérdida segiin estados linancieros antes de Im puestoa la renta (2,065,147) {s88,069) (1)
Gastos nodeducibles 322,042 182,658
Base im ponible {1,743,106) {405,411)
Im puestoa la renta causado - 3
Anticipo calenlado 64,789 100.(15__6_
Impuesioa la renta corriente cargadoa resultados (2) 38,892 100,056

(1)  Existe diferencia con el estado de resultados integrales por efectos de la restructuracién. Ver nota
2.2.1,

(2) Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiia registré como Impuesto a la renta corriente, el valor del
anticipo minimo puesto (ue este fue mayor que el Impuesto a la renta causado de ambos anos,

Los afios 2012 al 2016 aiin estin sujetos a una posible fiscalizacion.
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Movimiento de la provisién para Impuesto a la renta
2016 201§
Saldosal comienzodel afio 100,056 110,432
Provisidn del afio B8,Bg2 100,056
Pagos efectuados (1) {100,056) (110,432)
Saldosal fin del afio 88,892 100,056
—_— = —_—— =

(1) Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre el resultado, segiin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como
sigue:

2016 201
Pérdida segin estados financieros antes de Impuestoa la renta (2,065,148) (588,070)
Gastode Impuestoa la renta 88,892 100,056
Impuestioa la renta cargado a resultados 88,82 100,056
Tasa efectiva de im puestos (17%) (17%)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para lns operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no estd requerida a presentar dichos informes.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y erédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenides y realizados con dinero electrénico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumeos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
linicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Se considerard exento un monto anual de US$m. 5 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacin de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano,

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USSm. 1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual 0 mayor a USSm.1,000 dentro del pais se gravari el 0,90% del patrimonio. Se excluye a
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personas domicilindas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

Se gravarid el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no se conogea su residencia

Se gravari el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no tuvieron un impacto
significativo sobre las operaciones de la misma,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
2016 201
Beneficios socialesa empleados (1) 47,127 44,526

(1)  Dentro de este rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer y cuartos sueldos, fondo de
reserva, ete.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion:
2016 2015
Jubilacién patronal 117,921 177174
Bonificacion por desahucio 62,420 83.797
180,341 260,071
F— i
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Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

2016 201

Saldos al comienzo del afio 177,174 150,925
Costos de los serv icios 39,599 47,843
Costos financieros 4,192 3,009
Reversion de reservas trabajadores salidos (21,055) (22,613)
Otros Resultados Integrales ORI (81.988) {1.990)
Saldos al fin del afio 117,921 177.174
Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregari el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2016 201
Saldos al comienzo del afio B3,798 73,726
Costos de los servicios 11,509 23,307
Costos financieros 2,234 1,424
Rev ersion de reserv as lrabajadores salidos (12,137) (14,106)
Otros Resultados Integrales ORI {22,984) {553)
Saldes al fin del afio 62,420 B;_,???

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la Unidad de crédito proyectada bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipGtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan ¢l
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Pigina 34 de 38



16.

16.1

16.2

16.3

EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion delas obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v In mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales son las siguientes:

2016 2015
Tasa dedescuento 5.44% 5.00%
Vida laboral promedioremanente 7.28 6.59
Tasa deincrementosalarial L64% 3.27%
Tasa incrementode pensiones NJ/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez (2) IESS Agoslozonz 1ESS A gostoaona
Tasa de rotacidn 6.B6% 7.00%

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el IESS en el afio 2zoo2.

PATRIMONIO
Capital social

El capital social autorizado consiste de 2,000,000 de acciones de USS1.00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva nleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,
la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
cjercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion.
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Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2016 2015
Resusltados acumulados {1,640,923) 408,144
Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vezde las NIIF 279,189 279,189
Total (1,361,734) 687,333

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF, El saldo
acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas v las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia, la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de marzo del 2016 resolvid
compensar la pérdida del afio 2015 con los resultados acumulades provenientes de la Adopceitn por primera

vez de las NIIF,
Dividendos

La legislacién vigente establece que a partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del Impuesto a la renta.

INGRESOS POR VENTAS
Composicion:
2016 2015
Im presiones planas 3,254,585 7.320,517
Libros 671,330 497,786
Publicidad suplementos 1,179 380,227
Im presidn digital 12,958 15,470
Circulacion 21,399 32,792
Cajasy plegadizns 549,736 201,748
5,211,187 8,448,540
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18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros es

como sigue;
2016 2015
Costo de ventas 4,883,518 6,416,640
Gastos de administracién 1,417,128 1,567,890
Gastos de ventas 643,001 B74,164
9.943.737 8,858,703
Un detalle de costo y gastos por su naturaleza es como sigue:
2016 2015
Consumos de materias primasy consumibles 2,676,215 3,957,739
Gastos por beneficios a los em pleados 1,790,079 2,196,652
Gastos por depreciacion 593,681 633,925
Honorarios 433,565 467,096
Trabajos de terceros 244.525 352,816
Arriendos 334,159 350,598
Insertos 56,608 100,364
Mantenimiento maguinaria 150.074 161,189
Seguridad y Vigilancia 25,707 41,284
Energia y agua 98,520 100,961
Mov ilizacién local 76,245 104,073
Contribucionesy Patentes 30,995 36,170
Mantenimiento edificios 53,700 60,220
Pélizas de Seguros 75,406 69,643
Publicidad y promociones 577 6,389
Otros gastos F00,622 319,584
Total 243737 ——n55:703,
19. OTROS INGRESOS OPERACIONALES, NETO
Composicion:
Ganancia en la venta de activos fijos 3.071 45.944
Gastos considerados como no deducibles (255,688) (150,642)
Otros ingresos (gastos) 11,124 11,866
{157,133} 42,370
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

* %
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