A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

EDIECUATORIAL C.A.

Quito, 04 de Febrero del 2011

En mi calidad de comisario de EDIECUATORIAL C.A y en cumplimiento con las
atribuciones y obligaciones que el Art. 279 de la Ley de Compaidiias me confiere
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros del ejercicio 2010, en los
que se incluyen Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y politicas contables aplicadas por la
compaiiia, los mismos que contienen informacion de exclusiva responsabilidad de la
Administracion de EDIECUATORIAL C.A.

Se ha revisado la evidencia de las cifras presentadas en los estados financieros, la
correcta aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las disposiciones de
la Ley de Compaiiias en sus articulos 274 al 281

Considerando la Resolucién No. 92.1.4.3.0014, publicada en el Registro Oficial No. 44
de 13 de octubre de 1992 emitida por la Superintendencia de Compaidiias puedo
mencionar:

Se ha verificado el cumplimiento por parte de la Administracién de la Cia. de las
resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas, Juntas de Directorio, las
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias asi como las resoluciones
respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de Acciones y
. Accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones
legales de igual forma los comprobantes y registros contables.

De la evaluacion del sistema de control interno y la revisién de los estados financieros
se pudo determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto
contables como administrativos para el control adecuado de las operaciones de la
Compaiiia durante el 2010.

La documentacién contable, financiera y legal de EDIECUATORIAL C.A. cumple con los
requisitos que determina la Superintendencia de Compaiias, el Servicio de Rentas
Internas y proporcionan una base razonable para la emision de este informe,
adicionalmente se han presentado pruebas selectivas que permitieron obtener certeza
razonable de las cifras presentadas en los Estados Financieros y la presencia de errores

significativos que afecten los resultados presentados. .
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GESTION DE ADMINISTRACION DE EDIECUATORIAL C.A. EN EL 2010

Apoyado en sus valores corporativos EDIECUATORIAL C.A. ha logrado posicionarse en
el Mercado Grafico Ecuatoriano, gracias a su constante innovacién y a las varias
inversiones en activos fijos, ofrece a sus clientes diversidad de productos de calidgd™=a
precios razonables y en menor tiempo.
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En el 2010 la Administracién de la Compaiiia decidié cancelar el saldo de 2.500.00(
préstamo contratado con Lloyds TSD Bank de Miami para adquisicién de maquin
situacion que se evidencia en la importante reduccion del saldo de Caja y Bancos
incremento en obligaciones financieras por endeudamiento a corto plazo con
institucidn financiera local. Tal estrategia ha permitido reducir tanto gastos financier
como gastos no deducibles por tasas de interés fuera de los limites establecidos pd
Banco Central del Ecuador.
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. El incremento del 59% en la cartera se da por negociaciones efectuadas con clientes
especiales con los cuales, por los montos de negociacion se ha extendido el plazo de
cobro a 150 dias cuando la compaiiia maneja una politica de 60 dias. Durante el primer
mes del 2011 se ha recibido abonos sobre los montos adeudados.

EDIECUATORIAL C.A. maneja un stock aproximado de 5 meses de inventario de papel,
el mismo que se encuentra en bodegas propias y externas de la compaiiia.

La Compafiia ha utilizado el concepto de ventas diferidas, registrando el ingreso
cuando se presta el servicio o se entrega el bien uinicamente con las ventas efectuadas
a instituciones del Sector Publico.

En el 2010 se entregaron dividendos a los accionistas sobre las utilidades no

capitalizadas generadas durante el ejercicio econdmico 2007 y parte de los resultados

del ejercicio 2009. Sera decision de Junta General de Accionistas el reparto de
. dividendos sobre los resultados obtenidos en el ejercicio 2010.

Pese al modelo econémico planteado por el Gobierno actual que ha ocasionado altos
costos por la aplicacién de aranceles e IVA en las importaciones y siendo casi el 99%
de su materia prima importada, EDIECUATORIAL C.A. ha logrado incrementar sus
ingresos. El 28.22% adicional de un ejercicio a otro se fundamenta en la politica
comercial aplicada, en la que se ha puesto énfasis en la busqueda de nuevos clientes y
en ofrecer productos diferenciados en precio, calidad y/o servicio frente a la
competencia.

En el 2010 el 87% del ingreso de EDIECUATORIAL C.A viene dado por la linea de
impresion plana, Publicomercial y el 13% por suplementos, revistas y circulacion de
insertos.

Gracias a la alianza estratégica que mantiene con su relacionada Grupo El Comercio
C.A, ha circulado sus insertos publicitarios en las revistas y suplementos que sey




distribuyen junto al periddico. Adicionalmente EDIECUATORIAL C.A, realiza la
impresion de portadas de varios productos de Grupo El Comercio.

Durante el 2010 ha implementado un sistema de costos por 6rdenes de produccion,
que en su primera etapa ha incluido a sus principales insumos: materias primas, papel
y tinta; para el 2011 se ha planificado la integracion de mano de obra y otros
materiales. Esta nueva herramienta ha permitido un mejor control de los costos de
produccidon que se evidencia en la disminucion del 62% al 60% del costo en relacién a
las ventas.

Existe un incremento del 31.10% en gastos de administracion y ventas del ejercicio
2009 al 2010, los mismos que se han efectuado para alcanzar los niveles de ingresos
presupuestados. La disminucion del gasto de depreciacion en el ejercicio 2010
obedece a que el tiempo de vida Gtil de los equipos se ha completado.

La gestion orientada a la rentabilidad que EDIECUATORIAL C.A, ha ejecutado en el 2010
se traduce en una utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta de
1.476.579, un 51.08% por encima de los resultados obtenidos en el 2009. Cumpliendo
con el art. Del Cédigo del trabajo y el art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, la companiia ha provisionado el pago del 15% de participacion a trabajadores y
25% de impuesto a la renta.

Es importante mencionar que la empresa ha presentado oportunamente las
declaraciones y pagos de impuestos ante los organismos de control y no se encuentra
sujeta a ningun proceso de revisién.

Se adjunta al informe un anexo con los principales indicadores financieros de liquidez,
eficiencia, inversién y endeudamiento para el 2010 y 2009.

La empresa ha dado cumplimiento a la Resol. No.08.G.DSC.010 de 20/11/2008, RO No.
498 de 31/12/2008 mediante la cual, la Superintendencia de Compaiiias, establece el
cronograma de adopcidn obligatoria de Normas Internacionales de Informacién
Financiera. EDIECUATORIAL C.A. se encuentra ubicada en el grupo 2, por disponer al 31
de Diciembre del 2007 de activos superiores a 4.000.000, por lo tanto su periodo de
transicion fue el 2010 y de aplicacién de NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Con la ayuda de asesores externos en el 2010, se ha realizado el diagndstico de los
principales impactos de la adopcion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, se ha capacitado al personal de la empresa y se han incorporado en el
tratamiento de las cuentas afectadas, las consideraciones que la norma exige.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan concordancia con las
registradas en los libros de contabilidad de la Compaiiia y no existe evidencia que
justifique el incluir provisiones adicionales a los resultados obtenidos y en mi opinion,
dichos estados financieros presentan razonablemente en todos Ios aspectos
importantes la situacién financiera de EDIECUATORIAL C.A.
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2010 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha.

De los sefiores Accionistas, suscribo

Reg. CPA No. 26199




