L ]

pwc

EDIECUATORIAL C.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

SUPERINTENDENCIA
@ DE COMPANIAS
3 0 ABR. 2012

OPERADOR 08
QUITO

>

!
i




L1

i

pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas

Ediecuatorial C.A.

Quito, 19 de marzo del 2012

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ediecuatorial C.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre det 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Ediecuatorial C.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias pero no con &l propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para propercionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria,

..................................................................................................................................................................................................................................................

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
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Ediecuatorial C.A.
Quito, 19 de marzo del 2012

Opinion

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ediecuatorial C.A. al 31 de diciembre del 2011,y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011 Ediecuatorial C.A. adopté por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31de Al31de Al1de
diciembre diciembre enero del

ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 2010
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 791,251 212,159 1,795,751
Cuentas por cobrar comerciales 10 1,897,374 2,458,301 1,552,802
Cuentas por cobrar a relacionadas 15 - 76,372 111,785
Otras cuentas por cobrar 82,712 12,970 252,972
Impuestos anticipados 42,452 66,018 84,621
Anticipados entregados 35,450 68,252 46,897
Inventarios 11 1,711,793 2,258,547 1,267,633
Total activos corrientes . 4,561,032 5,152,619 5,112,551
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 305 305 305
Impuesto a la renta diferido 16 278,360 267,523 206,683
Planta y equipo 12 5,304,580 5,733,925 5,343,761
Otros activos 7,156 7,156 7,156
Total activos no corrientes 5,590,401 6,008,909 5,557,905

Total activos

10,151,233 11,161,528 10,6;0!226

v e

4 - :
- * " . // ——y
Sr. Euis Fernando Cortés Econ,Fpaficisco Cappelo V7
7 Gerente General Difector Financiero-
Administrativo
ro
S L st ]
- ‘{Z n ] A
Nicolas Molina A. Drd. Patricia Bedoya A.
Gerente Financiero Contadora General
Administrativo CP.A. 1717
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Nota

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras 13

Proveedores y otras cuentas por pagar 14

Dividendos por pagar 20

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15

Impuestos por pagar 16

Provisiones 7

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con instituciones financieras 13
- Provisiones por beneficios a empleados 17

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y pntrin\%ig

A
Las notas expli

Sr/Luis Fernando Cortés
Gerente General

Nicol4s Molina A.

Gerente Financiero
Administrativo
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Al 31de
diciembre de] Al 31 de diciembre Al 1 de enero_de]l
01 del 2010 2010
205,628 1,338,416 16,012
702,579 1,242,042 535,566
625,032 - 22,400
129,601 126,356 16,753
292,665 398,710 220,277
307,463 307,398 184,491
2,262,968 3,412,922 995,499
- - 2,500,000
87,254 63,682 53,184
87,254 63,682 2,553,184
2,350,222 3,476,604 3,548,683
4,000,000 4,000,000 4,000,000
430,631 339,192 281,010
3,370,580 3.345.732 2,840,763
. 7,801,211 7,684,024 7,121,773
10,121,433 11,161,528 10,670,456

ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Eco

“Director Financiero-
Administrativo

bk

HINNTNE:

1o

Dra. P4tricia Bedoya A.
Contadora General

CPA. 1717




EDIECUATORIAL C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ingresos por ventas 10,750,678 11,415,011
Costo de productos vendidos 7 (6,478,520) (6,836,414)
Utilidad bruta 4,272,158 4,578,597
Gastos administrativos y de ventas 7 (2,994,303) (3,107,712)

Utilidad operacional 1,277,855 1,470,885
Gastos financieros 8 (89,216) (139,554}

Ingresos financieros ' 8 72,566 22,382
Ventas desperdicio 47,110 77,204

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,308,315 1,430,917
Impuesto a la renta 16 (317,028) (267,766)

Utilidad neta y resultado integral del afio 221,28; 1,163,151

~

Las notas explidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. Aadpas AT

Fancisco Cappelc V.

Director Financiero-
Administrativo

el
f.‘ i ;Lﬂi | S

Sr. Luis Fernando Cortés Econ,
< Gerente General

Nicolas Molina A. Dra.:Patricia Bedova A.
Gerente Financiero Contadora General
Administrativo ‘ CP.A. 1717
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Resenvas
Capital De Por aplicacién Utilidades no
N ial Legal ital inicial de NILF(1) Sy Total
Saldos al 1 de enero del 2010 4,000,000 281,692 (682) 1,503,710 1,337,053 7,121,773
Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 8 de marzo del 2010:
Apropiacion Reserva legal - 58,182 - - (58,182) -
Dividendos en efectivo 21 - - - (600,000) (600,000)
Transferencia de efectos de adopcion de NIIF en los
resultados del 2010 - - - 248,760 (248,760) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 1,163.151 1,163,151
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4,000,000 339,874 (682) 1,752,470 1,593,262 7.684,924
Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 29 de marzo del 2011:
Apropiacién Reserva legal - 91,439 - - {91,439) -
Dividendos en efectivo 21 - - - - (250,000) (250,000)
Tuci de la Junta Extraordinaria de
Accionistas del 16 de diciembre del 2011:
Dividendos declarados 21 - - - - (625,000) (625,000)
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 991,287 991,287
Saldos al 31 de dicie 4,000,000 431,313 (682) 1,752,470 1,618,110 7.801,211

(1) VerNota4.

—
Las notas explitativas angxa’s‘}on pal@ integrante de los estados financieros.

e Y, = } li j
7 » FEEE ) — . ks
Sr.Luis Fernando Cortés Eco cisco Cappelo V. Nicolas Molina A. Dra. Patricia Bedoya A.
" Gerente General irector Financiero- Gerente Financiero- Contadora General
Administrativo Administrativo CP.A. 17417
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de Ias actividades operacionales:
Utilidad del periodo

Mas - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Provisién para jubilacién patronal, y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestas anticipados
Impuesto a la renta diferido activo
Anticipos entregados
Cuentas por pRgar y otras
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Dividendos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de planta y equipo (neto)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuevos préstamas con instituciones financieras
Efectivo pagado por préstamos con instituciones financieras
Paga de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

ivo y equivalentes de efectivo
inicio del afio

, Luis Fernando Cortés
Gerente General

Nicol4s Molina A.
Gerente Financiero
Administrativo
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Nota 201 2010

991,287 1,163,151

12 330,595 486.273
17 10,144 67,405
17 23,572 10,498
1,364,598 1,727,327
541,783 (972,814)

76,372 35413

(69,741) 240,002
546,754 (990,915)

23,566 18,603
(10,837) (60,840)
32,801 (21,354)

(539,463) 706,476

3,245 109,603

(106,045) 178,433

65 122,907

625,032 (22.400)

2,488,130 1,070,441

12 98,750 (B76,437)
98,750 (876.437)

300,000 1,900,000

(1,432,788) {3,077,596)

20 {875,000) {660,000)
(2,007,788) (1,777.596)

579,092 (1,583,592)

212,159 1,795,751

[} 791,251 212,159

Director Financiero-
Administrativo

Contadora General
C.PA. 1717

/

_ ..._ nd..q“ ”
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2.1

EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 27 de marzo de 1979 e inici6 sus operaciones en el Ecuador en mayo del
mismo afio. Se encarga de la edici6n, publicacién, encuadernacién, guillotinaje, deblado, impresion,
comercializacién, importacion y exportacion de libros, periddicos, folletos, seminarios, guias y en general todo
tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros.

La Compaiifa mantiene un contrato de servicios de impresion y comercializacién con su relacionada Grupo
El Comercio C.A. vigente a partir del 1 de enero del 2006, renovado el 1 de enero del 2010 por dos afios
adicionales mediante el cual Grupo El Comercio C.A. reconocera una comisién del 30% del valor neto de
todos los insertos publicitarios vendidos por Ediecuatorial C.A. que hayan circulado en las revistas y
suplementos con Diario El Comercio, cancelando por este concepto en el 2011 un monto de US5267,688

(2010: US$299,562) los que se incluyen en el rubro de Costos de productos vendidos del Estado de
Resultados Integrales.

Adicionalmente, Grupo El Comercio C.A. cancela a la Compafifa los costos de impresién de cardtulas de
ciertas publicaciones que circulan con su periddico. Durante el afio 2011, la Comparifa cobré por estos

servicios un monto de US$1,153,579 (2010: US$1,837,903) incluidos dentro del rubro Ingresos por ventas
del Estado de Resultados Integrales.

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento de instalaciones con Prismasa S.A., el cual
fue modificado por medio de un adendum firmado el 1 de julio del 2010, en el cual amplié el plazo de
vigencia hasta el 1 de julio del 2013. La Junta General de accionistas se encuentra analizando la posibilidad
de comprar las acciones de Prismasa S_A. y proceder a una fusion por absorcién en el 2012.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Ediecuatorial C.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre de] 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en las politicas contables
a}  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enerc de 2011 que se espere quie tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicaciém obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de cambio | eiercicios iniciados a partir de:

Enmienda. Exencién al principio existente para la valoracién de activos y
NIC 12 pasivos por impuestos diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2012
valoradas a valor razonable

Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas en el otro
NIC1 resultado integral sobre 1a base de si son potencialmente reclasificables al 1 de julio del 2012
resultado del ejercicio con posterioridad

Enmienda. Eliminacién del enfoque del corredor y calculo de los costos

NIC1g9 financieros sobre una base neta 1 de enero del 2013

NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negotios en conjunto 1 de enere del 2013

NIIF g Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1de enero del 2015
Mejora. Principios para la presentacién y preparacién de estados

NIIF 10 financieros consolidados cuando una entidad controla una o més 1de enero del 2013
entidades

NIIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonzble 1 de enero del 2013
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2.1.2

2.3

EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendr4 un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores por compra de
materia prima, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones.

Las gananciag y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en €l estado de resultados integrales.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Directorio. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcitn de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de producto, que como se
indica en la Notai, lo constituyen: trabajos de impresién, impresion de libros y elaboracion de
suplementos y revistas, e impresién digital. El segmento de impresion representa aproximadamente el
75% de los ingresos de la Compaiiia, y los segmentos de libros y de suplementos y revistas representan en
su conjunto el 20%, y los demas segmentos en su conjunto representan el 5%.

La informacién de los segmentos revisados por el Directorio para los afios 2011 y 2010, no presentan
variacion de importancia derivada de la adopcién de las NIIF. Debido a lo anterior y al hecho que
aproximadamente el 95%de los activos y del margen bruto de la Compafiia son atribuibles al segmento de
impresién comercial, la Administracién considera que la presentacién de los estados financieros,
integrando todos los segmentos operacionales, es el apropiado reflejo de estos segmentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de tres meses 0 menos, y al ser cuentas de corto plazo no estan sujetas a riesgos
significativos de valor.
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EDIECUATOQRIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1.Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos financieros
en las categorias de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “proveedores”, “entidades relacionadas” y “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estadoe de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales a clientes y relacionadas, y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera. '

Préstamos por pagar y otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién
financiera por los préstamos con Instituciones financieras, cuentas por pagar (proveedores, entidades
relacionadas, y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011Y 2010
{Expresado en doblares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos impresos o por servicios prestados en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes,
Debido a que la Compafiia vende toda su produccion a un plazo de hasta 9o y 150 dias, se
comienza a realizar anélisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a
cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a
proveedores de inventario, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i Préstamos con instituciones financjeras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacién financiera, bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

ii}  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. En el caso de
proveedores del exterior, se reconocen un interés implicito y son pagaderas hasta en 120 dias.
Para el aiio 2011, se calculé el correspondiente interés implicito v su aplicacién a resultados.

Para proveedores locales son pagaderos a 60 dias por lo que son equivalentes a su costo
amortizado.

Hi) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por el

costo de circulacion de insertos y suplementos, asf como también por el pago de arriendos de
las instalaciones en donde funciona la Compaiiia. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010 se realizaron el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo historico, calculado para materias primas, materiales, suministros y
repuestos, utilizando el método promedio ponderado de base anual para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cuan corresponde al precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construecién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurrides. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas
de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

La depreciacién de planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes
del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaifiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util ser4 irrelevante. Las estimaciones de
vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes;

Tipo de bienes Niimerode afios
Maquinarias 10a5
Equipos de computacién . 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con €] valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. ‘

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aiio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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El valor razonable de 1a maquinaria de produccién, se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por
tnica vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas a la fecha de
transicién por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias. Ademas, la Compaiifa revisé y
homologg la estimacién de vidas titiles equipos a nivel de componentes individuales, La aplicacién de los
componentes antes sefialados generd un superavit por reavalio de US$1,321,465 entre la revalorizacién y
la depreciacion, debido al incremento y disminucion de la vida atil.

Para el resto de los activo fijos, no se considerd necesario la aplicacién de la Norma, debido a que su valor
en libros a la fecha de transicién, se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF's desde su reconocimiento inicial.

2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales del aiio, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2011 la Compaiifa registr6é como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipe minimo del
impuesto a la renta correspondiente. '

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta Hegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
praduzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo productos vendidos,
gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador. '

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicios prestados ala
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecnador que estin denominados en la misma moneda en la que los

beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacién, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cﬁbren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa,

Provisiones corrientes -

En adici6n a lo que se describe en 2.8 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventes pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el

curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémices fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de impresién grafica (insertos publicitarios,
libros u otro material impreso), productos que son vendidos directamente a diferentes clientes.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes o como menor valor del efectivo en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se declaran cancelan, respectivamente por las resoluciones de la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Pravisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.8).

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas titiles que se evalidan al cierre de cada
afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertirin en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Transicién a las NIIF

APLICACION DE NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, las compaiifas como Ediecuatorial C.A., pertenecientes al segundo grupo de
adopci6n, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorijanas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compafifa es el 1 de enero de 2010. La Compafifa ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF'S a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF'S.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compafiia

Las siguientes exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Compaiiia:
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Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de .
Informacién Financiera®, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
maquinaria industrial a la fecha de transicin a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por
expertos independientes calificados, desde la fecha de transicién la depreciacién de las propiedades,

plantas y equipos, consideran las vidas utiles y los valores residuales indicados en las mencionadas
tasaciones,

Al resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo, neto de depreciacidn vigente al 1 de

enero de 2010 segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costc o
costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.

¢) Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

¢.1) Conciliacion del patrimonio

31 de diciembre del
Conceptos Nota 2010 ideenero de) 2010

Total patrimonio neto atribuible a los

accionistas segtin NEC 5,932,454 5,618,063
Propiedades, planta y equipos a) 240,197 1,321,465
Jubilacién patronal {10,498) (24,438)
Cuentas dudosas (41,779) -
Impuesto a la renta diferido b} 60,840 206,683
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010 - 1,503,710
Efecto de las NIIF en el afio 2010 248,760 -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 1,503,710 -
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas .

segin NIIF 7,684,924 7,121,773
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Conciliacion del estado de resultados integrales

a1 de diciembre del
Conceptos Nota 2010

Utilidad neta segin NEC 914,391
Depreciacién de propiedades, planta y equipos a) 240,197
Jubilacién patronal . {10,498)
Cuentas dudosas {41,779)
Impuestos diferidos b) 60,840
Efecto de la transicién a las NIIF 248,760
Utilidad neta segin NITF 1,16;,121

Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcién de NIIF, la Compaiiia aplico el valor razonable como costo atribuido
para la Maquinaria de Produccion, el cual se determind en funcién de tasaciones efectuadas por vinica vez
de acuerdo con lo que establece 1a NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicion, por
especialistas independientes .Ademés, la Compaiifa revisé y homologo la estimacion de vidas ftiles de,
planta y equipos a nivel de componentes individuales. La aplicacién de los conceptos antes sefialados
generd un incremento patrimonial de US8$1,503,710 y un menor cargo (US$240,197) del 2010 por
concepto de depreciacién.

Para el resto de activos, como vehiculos, muebles y enseres y ciertas maquinarias y equipos aplict la
exencion del valor razonable como costo atribuido, debido a que su valor en libros a la fecha de transicién
se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado NIIF desde su
reconocimiento inicial.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales entre
las bases financieras y tributarias de la Compaiifa.

La variaci6n de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias y
NIIF gener6 un reconocimiento por impuestos diferidos por US$206,683 al momento de la transicién y
un cargo en el estado de resultados integrales de US$60,840, relacionado fundamentalmente con la
revaluacién de activos y homologacidn de vidas tiles realizado sobre las Propiedades, planta y equipos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades operacionales de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. EI programa general de administracion de

riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la Compaiifa.
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La Division Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La Administracion Financiera de la Compaiifa identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y su funcién principal es

negociar los mejores plazos y tasas de inversi6n para los excedentes de liquidez de acuerdo con los flujos
de caja proyectados.

Riesgos de mercado

La Comparifa est4 expuesta a diferentes amenazas debido al incremento de nuevos competidores, falta de

crecimiento de mercado en impresién grafica y una competencia desleal basado en el sistema de precios
para la captacién de clientes.

La Empresa, ha establecido varias ventajas competitivas que le permiten reaccionar en base a un plan
estratégico ante un mercado incierto.

Riesgo de precio de materias primas

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
abastecimiento de papel.

La Compafiia se abastece de papel proveniente de productores del mercado internacional, suseribiendo
con los productores compromisos de abastecimiento a un afio plazo.

El resto de las materias primas utilizadas en el proceso productivo, son adquiridas en el mercado local, que
representa el 30% del consumo total de materia prima.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo

independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafifa y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al
costo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inversiones disponibles para la
venta

Acciones
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Préstamos con entidades financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas
Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembte del 2011
Corrjente No corriente

Al 91 de diciembre del 2010
Comiente No corrients

Al 1 deenerodel 2010
Corriente Ne corriente

791,251 212,159 1,705,751 -
1,897,374 - 2,458,301 1,552,892 -
- - 76,372 - 111,785 -
82,m2 - 12,070 - 252,972
- 303 - 305 - 305
2,771,337 305 2,759,802 305 713,400 305
205,628 - 1,338,416 16,012 2,500,000
1»3271611 1,242,042 557)966 h
129,601 - 126,356 16,753 .
1,662,840 - 2,706,814 - 590,731 2,500,000

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011
Costo de Gastos Gastos de

Consumo de materias primas 3,739,187 - - 3,739,187
Remuneraciones y beneficios sociales 1,013,667 560,432 627,076 . 2,201,175
Participacion laboral 151,085 38,754 41,040 230,879
Publicidad y promociones - 3,141 45,146 48,287
Arriendos 192,400 41,759 29,105 263,264
Energia y agua 53,058 14,944 11,426 79,428
Depreciaciones 546,637 46,096 19,845 612,578
Mantenimiento maquinaria 242,934 - - 242,934
Trabajos de terceros 200,833 45,459 44,499 380,791
Honorarios - 531,751 - 531,751
Insertos - - 519,846 519,846
Otros gastos 248,719 160,125 204,850 622,703

6._5_;8,520 1,451,461 1,542,842 9,272,822
2010
Consumo de materias primas 4,321,686 - - 4,321,686
Remuneraciones y beneficios sociales 911,069 477,966 602,436 1,991,471
Participacién laboral 148,851 41,220 43,510 233,581
Publicidad y promociones - 6,122 50,937 57,059
Arriendos 191,111 40,610 28,216 259,937
Energia y agua 48,508 22,063 11,824 82,395
Depreciaciones 446,543 30,207 12,695 489,445
Mantenimiento maquinaria 220,461 - - 229,461
Trabajos de terceros 291,316 12,154 58,323 361,793
Honorarios - 528,941 1,843 532,784
Insertos - - 618,768 618,768
Otros gastos 247,869 275,008 242,869 765,746

6,836,414 1,434,201 1,673,421 9,044,126

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Los gastos financieros en los afios 2011 y 2010, los intereses corresponden a pagos por un préstamo con el
Banco de la Produccién - Produbanco a una tasa del 8.95% anual. Por otro tado los ingresos financieros se
originan en los rendimientos cbtenidos por las inversiones de corto plazo, asi como el interés facturado a
clientes por sobrepasar los plazos de cobro establecidos.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
21 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivo Q00 900 500
Banco Pichincha C.A. 210,528 91,007 83,712
Banco de la Produccién S.A. Produbance 1,439 89,941 29,626
Northern Trust Bank (USA) - 4,553 16,863
Lloyds TSB Bank (USA) 23,555 15,477 208
Banco Solidario S.A. 1,760 7,221 -
238,182 209,099 130,909
Inversiones temporales (1) 553,069 3,060 1.664,842
791,251 212,159 1,795.751
(1)  Las inversiones temporales son mantenidas en las siguientes instituciones financieras:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Produfondos S.A. 3,06¢ 3,060 1,196,609
Lloyds Bank - - 468,233
Banco General Rumifiahui 250,000 - -
Diners Club 300,000 - -
22;,062 é,oﬁo 1.6625822

Las inversiones corresponden a operaciones de fondos de inversién y certificados de depésito a plazo que

generan un interés anual que oscila entre el 2% y 3% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Clientes nacionales (1} 2,002,045 2,579,333 1,606,519
Provisién por deterioro de cartera ({104,671) {121,032) (53,627}
1,8913@ 2,4;8,201 1,522,822
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(1)  Verantigiiedad de cartera a continuacion:

a1 de diciembre 1de enero

2011 2010 2010
Cartera corriente 1,812,039 2,451,759 1,486,093
De 91 a 120 dias de vencido 18,733 5,662 14,572
De 121 a 180 dias de vencido 59,897 880 -
De 181 a 360 dias de vencido 3,816 - 52,094
Dias vencidos superiores a un afio 87,560 121,032 53,760

2,002,045 2,579,333 1,606,510

La Administracién de la Compafifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que estin
en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio), el resto estan en gestion de cobros y convenios
de pagos

INVENTARIOS
Composicidn:
31 de diciembre - 1 de enero
2011 2010 2010
Materias primas 1,097,838 1,803,584 917,338
Repuestos y accesorios 127,697 198,428 179,537
Productos en proceso 308,737 208,477 87,730
Importaciones en trinsito 177,521 48,058 83,028
: 1,711,793 2,258,547 1,267,633
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PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Muebles v

Equipos de Importaciones

Al 1 de enero del 2010

Costo histérice 5933175 173419 542549 130893 61900 6,841,936
Revalotizaciones 519,214 - - - - 519,214
Depreciacién acumulada (1,417,809) (81,151) (460,997) (57.432) - (2,017,380)
Valor en libres al 1 de enero del 2010 5,034,580 92,268 81,552 73,461 61,900 5,343,761
Movimento 2010

Adiciones 498,631 12,730 63,945 60,818 240,313 876,437
Depreciacion (385,043) (17,832) (51,760) {31 638) - (486,223)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 5,148,168 87,166 99,737 102,641 302,213 5,733,925
Movimiento 2011

Adiciones 451,412 - 58,208 30,677 - 540,297
Transferencias - - - - (302,213) (302,213)
Ventas - - (173,769) (163,065) - (336,834)
Depreciacién (460,877} (18,461) 106,881 _41,862 - (330,508}
Valor en libros al 31 de diceimbre del 2011 5,138,703 68,705 85,057 12,115 - 5,304,580
PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010, se componen de:

Interés anual icie 1 de enero
Institucién 2011 2010 Ene-10 201 2010 2010
% % %

Acorto plazg _

Produbanco 8.95 8.95 8,95 205,628 ( 2) 1,338,416 ( 2) 3,229 { 3)
Lloyds Bank - 12,783 { 4)
Alargo plazg

Lloyds Bank - 10 10 - - 2,500,000

- - 2,500,000

Menos - Porcidn corriente

- - 2,500,000 {1}

(1)  Préstamos con garantfa otorgada por accionistas.
(2)  Con garantia de prenda industrial maquinaria.
(3) Sobregiro Bancario Temporal con Produbanco.
(4) Intereses por pagar.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010, se componen de:

a1 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores del exterior (1) ‘ 365,971 772,201 330,072
Proveedores locales (2) 233,743 361,978 201,150
Otras cuentas por pagar 102,865 107,863 4,344

702,579 1,2_5_2#342 535@66

(1) Comprende saldos pendientes de pago por US$312,491 (2010: US8595,554) a SAPPI Deutschland
GMBH, US$%45,394(2010: US$55,248) a Elof Hansson Paper & Board Inc por compra de papel.

(2) Elsaldo en el afio 2011, incluye US$31,659 por pagar a la compaiiia Global Graphic (2010:
US$75,522).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1
de enero del 2010 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaiiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la
Compaiiia:

31 de diciembre 1de enero

C i idades rlacionad
Grupo El Comercio C.A. Venta servicios Uss - 76,372 61,785
Prismasa Anticipo arriendos ' - - 56,000

- 76,372 111,785

————— f—ar————— e ——

Cuentas por pagar relacionadas
Grupo El Comercio C.A. Us$ 129,601 126,356 16,753
Dividend
Accionistas (1) Us$ 625,032 - 22,400

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

(1) Corresponde a dividendos declarados por la Junta General de accionistas, ver Nota 20.
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Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

31 de dicjetnbre 1 de enero
2011 2010 2010

Grupo El Comercio C.A.

Cobro por servicios de impresion de revistas 1,153,579 1,837,903 1,455,325

Pago por circulacién de insertos 267,428 299,562 134,688

Pago por servicios de impresion y otros 61,064 246,143 -
Prismasa S.A.

Pagos por arriendo de maquinaria e instalaciones 189,814 184,595 171,000

Al 31 de diciembre del 2011y 2010, 1a Administracién dela Compaiiia no ha otorgado, ni ha recibido ningiin
tipo de garantias a 6 para sus compaiiias relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones, en los casos aplicables, son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores y el Directorio. En la
actualidad este Directorio es integrado por el Presidente Ejecutivo y un Vicepresidente, El Directorio est
conformado por: 3 miembros principales y 3 suplentes, nombrados por la Junta General de Accionistas.

Durante los afios 2011 y 2010 se canceld por remuneracién a los directores, el valor de US$1,000 por cada
reunién de directorio

Los costos por remuneraciones de los miembros del Directorio se detallan a continuacién:

2011 2010
Honorarios Presidente y Vicepresidente 277,814 249,396
Honorarios Directores 10,286 20,567

Estos valores se encuentran incluidos en los gastos administrativos.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente (1): 327,865 328,606
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuestos por ampliacion de vida dtil de maquinaria
(2) (13,647) (58,530)
Generacion de impuestos por disminucién vida til equipo digital
(3} 6,122 -
Generacion impuesto por Jubilacién patronal (4) (3.312) (2,310)

317,028 26;_,766

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de sitnacion financiera.

{2} Originado principalmente por 1a ampliacién de la vida til de 10 a 20 afios, a través del informe
técnico realizado por peritos en la fecha de transicion al 01 de enero del 2010,

(3) Corresponde al efecto que se origina por la disminucién de tiempo de vida 1til de 10 a 5 afios.

(4) Se genera por el efecto por el cilculo de la Jubilacién patronal, ya que tributariamente se reconoce
como gasto deducible a partir del décimo aiio del empleado,

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010:

aon 2010

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a 1a renta 1,539,194 1,476,579
Menos - Participaci6n a los trabajadores (230,879) {233.582)

Menos - Ingresos exentos - -
Mis - Gastos no deducibles 73,313 (1) 80,635
Menos- Deduccidn trabajadores con discapacidad (15,525) (9,209)
{(173.091) (162,156)
Base tributaria 1,366,103 1,314,423
Tasa impositiva 24% 25%

Impuesto a la renta
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(1) Incluye bisicamente USS$54,004 por depreciacion acelerada del equipo Indigo y la depreciacion no
deducible por la revalorizacion de la maquinaria. US$15,052 por la provision de Jubilacion patronal
en la parte correspondiente a los empleados que tienen menos de 10 afios en la Compafifa.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2011 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Considerando la referida resolucion, la
Administracién informa que no est4 alcanzada por la referida Norma.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a 1a Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduceién progreswa del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos producidos y comercializados por la
Compaiifa en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12%, exceptuando aquellos productos o
servicios gravados con tarifa 0% detallados en la Ley y es calculado en base a los precios de venta (valor
iotal de la factura a su cliente final).

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisi6n 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,

subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podré efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

bre d 1 de enero
2011 2010 del 20310
Impuestos diferidos activos:
Maquinaria y equipo industrial 1) 273,484 259,837 201,307
Jubilacién patronal (2) 10,908 7,686 5,376
284,482 267,523 206,683
e ——— e ————t.

(1)  Elimpuesto diferido por cobrar, que tiene su contrapartida en los ingresos por impuestos diferidos
en el estado de pérdidas y ganancias de los ejercicios correspondientes, se genera porla

depreciacion reducida por ampliacion del tiempo de vida atil de los equipos industriales, estudio
basado en un perito independiente.

Este impuesto diferido se calcula a la tasa del 22%. La Administracién estima que empezari la
recuperacién de este impuesto diferido a partir del afio 2016.

{2) Corresponde al calcula del impuesto diferido por cobrar por Jubilacién Patronal, estudio realizado
por un perito independiente que cuantifica el valor presente de la obligacién futura. De acuerdo a la
ley se puede tomar como gasto deducible la provisién de Jubilacién Patronal a partir del déecimo
afio, sin embargo para efectos de NIIF el impuesto diferido es consecuencia de la provisién de la

Jubilacién Patronal. La administracion estima que empezari la recuperacion de este impuesto
diferido por cobrar a partir del afio 2015.

a1 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 2019
Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 60 meses (3) 6,122 - -
6,122 - -
—————3 e — p————

Saldo neto de impuestos diferidos activos 278,360 267,52 206,683
—————| ——— ——— ]

(3) Originado principalmente por la depreciacion acelerada en base al tiempo de vida Gtil de la méquina
digital a 5 afios plazo.
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido
Al1 de enero de 2010 206,683 - 206,683
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferides 60,840 - 60,840
Al 31 de diciembre del 2010 267,523 - 267,523
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 16,959 (6,122) 10,837
Al 31 de diciembre del 2011 284,482 (6,122) 278,;60
PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

Pagos, utilizaciones

y otros

Afio 2011

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 73.816 76,584 (73,816} 76,584

Participacién laboral (2) 233,582 230,879 (233,582) 230,879

Deterioro de cartera 121,032 19,144 05} 104,671
428,430 326,607 342,903) 412,134

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (3) 34,936 15,052 - 49,088

Desahucio (4} 28,746 8,520 - 372,266

63,682 23,572 - 87:254

Afio 2010

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 20,231 73,816 (20,231) 73,816

Participacion laboral (2) 164,260 233,582 {(164,260) 233,582

Deterioro de cartera 53,627 67,403 - 121,032
238118 374,803 {184,401) 428,430

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (3) 24,438 10,498 - 34,936

Desahucio (4) 28,746 - - 28,746

53,184 10,408 - 63,682

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.

(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio
2011 US$230,879 (2010: US$233,582).

(3) Laadministracién al 31 de diciembre del 2011, ha decidido incluir esta provision a partir del 1 de
enero del 2010, valores que siendo calculados por un profesional independiente en base a un
estudio actuarial, se ajustan para cumplir con la nueva regulacién contable aunque tributariamente
no se considera un gasto deducible sino a partir del décimo afio.
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(4) Esta provision es calculada en base a la valoracion realizada por un profesional independiente, en la
que considera la probabilidad de renunciar voluntariamente o de quedar cesante por cualquier
causa en el transcurso del afio, Ademas considera la hipdtesis de que al cumplir el trabajador 25
afios de servicio continuo, tramitara su bonificacion por desahucio.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de

diciembre del 2011 y 2010 comprende 4 millones de acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una,

RESERVAS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De capita]

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los valores que la Compaiifa registré como resultado del
proceso de conversién de los registros contables de NEC a NIIF realizado por exigencia legal al 1 de enero
del 2010 y que corresponde a la Revalorizacidn de la maquinaria y a la ampliacién de la vida 1til. La
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acamuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucidn de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta Capital pagado cuando se completan los trimites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esté
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

DIVIDENDOS PAGADOS Y DECLARADOS

Durante los afios 2011y 2010, se han efectuado los siguientes pagos y declaraciones de dividendos sobre
utilidades no distribuidas a disposicion de los accionistas de la Compaiifa, los cuales han sido previamente
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiifa:

2011 2010
- Dividendos pagados sobre utilidades no distribuidas a disposicién de
Junta 250,000 600,000
Dividendos declarados 625,000 (1) -
875,000 600,000
p—————————} —————1
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1} Corresponde a los dividendos aprobados por la Junta General de diciembre del 2011, los cuales
seran cancelados en cuotas iguales de enero a diciembre del afio 2012.
21. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros (19 de marzo del 2012) no

se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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