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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y accionistas de

Ediecuatorial C.A.

Quito, 22 de marzo del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Ediecuatorial C.A., que comprenden el )
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio términado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparniia por los estados financieros

La Administracién de Ediecuatorial C.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencibén de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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tidiecuatarial C.A.
Quito, 22 de marzo del 2011

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ediecuatorial C.A. al 31 de diciembre del 2010y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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EDIECUATORIAL C.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

amd
o

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 212,158 1,795,751 Proveedores 6 1.268,678 550,029
Documentos y cuentas por cobrar Obligaciones bancarias ? 1,338,416 12,784
Cuentas por cobrar 2,655,705 1,668,304 Pasivas acumulados 8 300,616 212,037
Anticipos a terceros y empleados 12,970 302,972 Impuestos por pagar 8 399,492 221,476
Impuestos retenidos 66,018 84,621 Otros pasivos 99,720 27,919
2,734,693 2,055,897 Totai del pasivo corriente 341,922 1,024,245
Provisién para cuentas dudosus 3 (79.252) (53,627)
PASIVO A LARGOQ PLAZO
2,655,441 2,002,270 Obligaciones bancarias 7 - 2,500,000
QObligaciones Sociales Largo Plazo 8 28,746 -
Inventarios 4 2,258,547 1,262,633
Gastos pagados por anticipado 49,901 46,896 PATRIMONIO
(Véase estados adjuntos) 5.932,454 5,018,063
Total del activo corriente 5,176,047 5,112,550
’;“?LAN'I‘A Y EQUIPO 5 4,172,263 4,022,207
_}‘_wannsxou EN A 305 305
OTROS ACTIVOS 25,507 7.156

PRRRUISRES Y

9.374.122 9,142,308

9,374,122 9,342,308
E_ =

Las notas explicativas anexas spm parte integranie de los estados financieros.
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EDIECUATORIALC.A.

ES.TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009

Ingresos por setvicios prestados 11,475,113 8,940,268
Costos por servicios y gastos de administracion (8,916,947} (7,006,863)

Utitidad bruta 2,558,166 1,933,405
Depreciacién 5 (729,642) (677.716)

Utilidad en operacion 1,828,524 1,255,689
Gastos financieros, neto (96,518) (177.598)
Otros gastos, neto (255,427} (100,755}

Utilidad del afio antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 1.476.579 977,336
Participacién de los trabajadores en las utilidades 28 (233,582) (164,260)
Impuesto a la 2h) (328,606} {231,252)

Utilidad neta d¢l afio 914,21 281.824

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- )

Nicol4s Molina
Gerente Administrativo

Financiero ;
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Apropiacién reserva legal
Utilidad neta del ado

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Resolucion de la Junta General de Accionistas del 8 de

marzo del 2010
Apropiacién reserva legal
Dividendos en efectivo

Utilidades neta del abon, -
Saldos al 31 de diciembre dgt2010

Capital
suscrito Reserva Reserva Utilidades no
4,000,000 197,778 (682) 839,143 5,036,239
- 83.914 - (83.914) -
- - - 581,824 581,824
4,000,000 281,692 (682) 2,176,196 5,618,063
- 58,182 - (58,182} -
. - - {600,000) (600,000)
b - - 914,301 914,301
4,000,000 ,3&;871 (682) 2,432,405 5,932,454
Las notas explicativas anexas ¢ integrante de los estados financieros,
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EDIECUATORIAL C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia

aNotas

Flujo de efectivo de las actividedes de operacion:
Utilidad neta del afio
Més: cargos que no requirieron recursos financieros:
Depreciacion
Provisién para cuentas dudosas
Provision de obligaciones sociales largo plazo

w N

Cambios en los activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Otros activas
Proveedores
Impuestos por pagar 8
Pasivos acumulados 8
Otros pasivos

Efectivo neto provisto par (utilizado en)
actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién: .
Adiciones netas de planta y equipo 5
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones bancarias

Pago de dividendos en efectivo
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento
Disminucién neta de efectivo
Efectivo y eqw;l es de efectivo al incio del afio 3

Efectivo y equi de'efectivo al final det aiio 3

\

)

ﬁli@ﬁm anexas soppéarte integy
<< X

2010 2009
914,391 581,824
729,642 677.716
25,625 47,007
28,746 -
1,698,404 1,306,547
(678,796) (449,087)
(3,005) (13.340)
(990,914) 546,312
(18,351) -
718,649 (1.455,240)
178,016 (105.696)
94,579 (98,110}
71,801 (28,756)
1,070,383 (297,370)
(879,608) (249,144}
(879,608) (249,144)
(3,174,368) (987,216}
(600,000) -
(1,774,368) (987,216)
(1,583,593) (1,533,730)
1,795,751 3:329,481

212,:;8 1,2;751

ante de los estados financieros.

Nicolg Molina
Gerente Administratj
Financiero
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en d6lares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 27 de marzo de 1979 e inicié sus operaciones en el Ecuador en mayo del
mismo afio. Se encarga de la edicion, publicacion, encuadernacidn, guillotinaje, doblado, impresion,
comercializacion, importacién y exportacion de libros, periddicos, folletos, seminarios, guias y en general todo
tipo de material impreso, ya sea por si misma o a través de terceros. La Compaiifa también presta a terceros
los servicios anteriormente enunciados.

La Compaiiia mantiene un contrato de servicios de impresién y comercializacién con su relacionada Grupo El
Comercio C.A. vigente a partir del 1 de enero del 2006, renovado el 1 de enero del 2010 por dos aiios
adicionales, mediante el cual Grupo El Comercio C.A. reconoceri una comision del 50% del valor neto de
todos los insertos publicitarios vendidos por Ediecuatorial C.A. que hayan circulado en las revistas y
suplementos con “Diario El Comercio”, cancelando por este concepto un monto de US$299,562 en el 2010
(2009: US$134,688), los que se incluyen en el rubro Costos por servicios y gastos de administracion en el
Estado de resultados.

Adicionalmente, Grupo El Comercio C.A. cancela a la Compaiifa los costos de impresion de caratulas de
ciertas publicaciones que circulan con su periédico. Durante el afio 2010, la Compaiiia cobrd por estos
servicios un monto de US$1,837,903 (2009: US$1,455,325) incluidos dentro del rubro Ingresos por servicios
en el Estado de resultados.

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento de instalaciones con Prismasa S.A,, el cual fue
modificado por medio de un adendum firmado el 1 de julio del 2010, en el cual amplié el plazo de vigencia
hasta el 1 de julio del 2013. Ver Nota 9.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a2 menos que
se indique lo contrario,

Base de presentacidn -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversién countenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatonanas de Contghilidad involucra
la elaboracion de estimaciones contables que inciden en lg, : 58 activjos y pasivos y
en la determinacién de los resultados, asi como en la reve 5 gg(xgn entes. Debido a

D
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

la naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los
resultados finales puedan diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la elaboracién de
insertos publicitarios, libros u otra material impreso en el curso normal de los negocios. Se clasifican como
activos corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision
para cubrir el deterioro de las mismas, la cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas, materiales, suministros y
repuestos utilizando el método promedio ponderado de base anual para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con Ia
importacion.

Planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo establecidoen la
NEC No. 17, segtin corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de la planta y equipo no
excede su valor de utilizacién econémica. El valor de la planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientoy
reparacionies menores se cargan a los resultados del aiio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el método
de la linea recta.

Ingresos diferidos -

Corresponden al saldo pendiente de devengar como ingreso por la facturacién anticipada realizada a clientes
pendientes por entregar mercaderias.

Cuentas por pagar comerciales -
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o
menos. De lo contrario se presentan como no corrientes.
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los
90 dias.

g.  Obligaciones sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

A partir del 2010 se provisionan los costos que por concepto de desahucio est4n definidos por las leyes
laborales ecuatorianas, se determina anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos del ejercicio aplicando el método
prospectivo y representa el valor presente de la obligacién a la fecha del balance general, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4% anual la cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que el
beneficio serd pagado y que tienen términos que se aproximan al término de la obligacién mantenida con
los empleados hasta su vencimiento, al cierre del 2010 la provisién representa la porcién corriente del afio
2010 del valor actual de la obligacién que corresponde a la provision por desahucio para los empleados que
se encontraban prestando servicios a esa fecha. La Administracién al 31 de diciembre de 2010 ha decidido
que provisionard hasta el 2012 la totalidad de las obligaciones que por concepto de Jubilacién Patronal
sean determinadas en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

h. Participacién de los empleados en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

[ oid
-

Impuesto a la renta -

; inaci g : ausado: La provision para Impuesto a la
mnta se calcula medlante la tasa de unpuesto aphcable a las uhhdada gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Durante el 2010 y 2009 la
Compaiifa aplicd la tasa del 25%.

|

|

|

| En adicion a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de

| Impuesto a la renta, cuya base de cilculo se explica més adelante y, comparar este valor del anticipo con el

| monto del Impuesto a la renta causado (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituiri

| un pago definitivo del Impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en el estado de resultados
del 2010; siempre y cuando la Administracién de la Compaiifa decida no pedir al Servicio de Rentas

| Internas la devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la

| r

|

|

|

|
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

legislacién. Durante el 2010 la Compaifiia registro como Impuesto a ia renta causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
Impuesto a la renta correspondiente, Ver Nota 12.

Ademis, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Antici eS enita: A partir del ejercicio fiscal 2010 el
oontnbuyente debe determmar un antxcxpo mimmo de Impuesto a la renta que deberi cancelar por dicho
ejercicio. El valor del anticipo se determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.2% del patrimonio total.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.

El 0.4% del activo total.

El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el valor de las
retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se pagaré dentro de los plazos
establecidos para la presentacion de la declaracién del Impuesto a la renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la renta causado sea superior al valor de las retenciones en la fuente y al
anticipo, el contribuyente deber# cancelar la diferencia.

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta; Los contribuyentes tendrin derecho a presentar el

correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

. Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare Impuesto a 12 renta en el
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

. Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al
pago del Impuesto a la renta, en el caso de que el Impuesto a la renta causado fuere mayor al
anticipo pagado.

Reserva de capital -
Este rubro incluye los saldaos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y

devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originado en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por servicios prestados son registrados cuando se entregan los insertos publicitaries, libros u
otro material impreso que fueron contratados por los clientes ¢ cuando el riesgo de la propiedad se transfiere.
Los impuestos a las ventas, descuentos, rebajas, devoluciones y otros ajustes se registran en el mismo periodo
de las ventas con base a transacciones reales y deduciéndose de las ventas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o10
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas nermas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
caso de Ediecuatorial C.A. por ser una compaiiia cuyos activos totales al cierre del 2007 superaban los
US$4,000,0000, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedarin derogadas.

En diciembre del 2009 1a Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emitié el
instructivo complementario para la implantacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las
NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ~IASB, siguiendo el cronograma de implantacién antes seiialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, Ediecuatorial C.A. presentd a la Superintendencia de
Compaiiias el 29 de octubre del 2010 el cronograma de implantacion respectivo y a la fecha de emision de

. estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de estimacion de los ajustes preliminares

de la conversién a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.
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EDIECUATORIAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Cuentas corrientes
Banco Pichincha C.A. 91,007 83,712
Banco de la Produccién S.A. Produbance 89,941 29,626
Northern Trust Bank (Estados Unidos de Norteamérica) 4,553 16,863
Lloyds TSB Bank (Estados Unidos de Norteamérica) 15,477 208
Banco Solidario S.A. 7,220 -

208,198 130,409
Inversiones temporales
Produfondos S.A. - Fondos de inversién (1) 3,060 1,196,609
Lioyds TSB Bank (Estados Unidos de Norteamérica) (2) - 468,233

3,060 1,664,842

Fondaos fijos 900 500

212,12 ’ 1,&@1

(1)  Corresponden a disponibilidades adicionales de efectivo, colocadas en el fondo denominado Fondo
Disponible, con un criterio de inversién temporal no mayor de go dfas. La Compaiiia en el mes de
febrero utilizé US$1,000,000 de esta inversién, para la cancelacién de la obligacion financiera que
mantenfa con Lloyds TSB Bank, (Ver Nota 7). Durante el 2009 el rendimiento promedio generado en
este Fondo fue de 2.55%.

(2)  En el mesdefebrero la Compaifa utilizd esta inversion, para la cancelacidn de la obligacién
financiera que mantenia con Lloyds TSB Bank, (Ver Nota 7). Durante el 2009 esta inversion devengé

un interés del 0.05% anual. SUPE RINTENDENGIA ~
DECOMPANIAS
INVENTARIOS
3 1 MAR. 2011
El saldo al 31 de diciembre, comprende: OPERADOR 25
____QuIto Joso 2000

Materias primas, materiales, y suministros 2,012,061 1,000,631
Repuestos 198,428 179,537
Inventarios en trénsito (1) 48,058 87,465

(1)  Incluye principalmente materias primas y materiales en proceso de importacion.
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La Administracién de la Compaiifa informa que existencias por US$420,000 de los referidos inventarios
garantizan las obligaciones bancarias vigentes. Ver Nota 7.

PLANTAY EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual de
2010 2009 depreciacion.
%
Magquinaria 6,431,806 5,933,175 10
Equipos de procesamiento de datos 606,494 542,549 33
Muebles y enseres 186,149 173,420 10
Vehiculos 191,711 130,804 20
7,416,160 6,780,038
Menos: Depreciacion Acumulada (3,546,110) (2,819,641)
Magquinarias en trénsito (1) 302,213 61,900
4,172,26;}= 4,022,297
Movimiento:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero 4,022,297 4,450,869
Adiciones, netas (2) 879,608 249,144
Depreciaci6n del aflo (729,642) (677,716)
Total al 31 de diciembre 4, xzz,zfrg 4,022,297

(1)  Corresponde a la importacidn de un equipo de impresién digital. En marzo del 2010 se activd la prensa
automética por US$64,643 mantenida en transito durante el 2009. (Ver Nota 6).

(2) Las Adiciones corresponden principalmente a la maquinaria en transito y a la adquisicion de
maquinaria por US$500,265.

La Administracién de la Compaiiia informa que dos impresoras valoradas por US$1,601,958 incluidas dentro
del rubro maquinaria estdn garantizando las obligaciones bancarias vigentes. Ver Nota 7.

SUPERINTEND
DECOM ME}%

31 MAR. 201

OPERADOR 25
uIT




6.

7.

e SUPERINTENDENCIA |
pwec 222 DECOMPANIAS
3 1 MAR. 2011
OPERADOR 25
g QUITO )
EDIECUATORIAL C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)
PROVEEDORES
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2010 2009
Proveedores del exterior (1) 773,086 330,072
Proveedores locales (2) 487,449 217,902
Otras cuentas por pagar 8,143 2,055

(1) Comprende saldos pendientes de pago por US$595,554 (2009: US$206,307) a SAPPI Deutschiand
GMBH y US$55,248 (2009: US$69,591) a Elof Hansson Paper & Board Inc por compra de papel.

(2) Elsaldo en el afio 2010, incluye US$126,356 por pagar a su compafiia relacionada Grupo El Comercio
C.A. (2009: US$16,753). Ver Nota g.

OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
A corto plazo:
Intereses pendientes de pago - 12,784
Pordubanco (1) 1,338,416 -
1i§§8é16 12,&
A largo plazo: ,
Lloyds TSB Bank (Estados Unidos de Norteamérica) (2) - 2,500,000

(1)  Corresponden a cuatro préstamos otorgados por Banco de la Produccidon S.A. Produbanco en el afio
2010 por: i} US$1,100,000 contratado en junio; ii) US$300,000 contratado en noviembre; iii)
US$200,000 contratado en diciembre, los cuales tienen vencimiento de un aiio a partir de la fecha de
suscripcién y los pagos de capital e interés se realizardn mensualmente; y, iv) US$300,000 contratado
en octubre, acordando el pago del capital e intereses a su vencimiento en marzo del 2011. Todos estos
préstamos devengan intereses a una tasa del 8.95% anual y han sido utilizados por la Compaiifa para
pagos de obligaciones financieras del exterior y capital de trabajo.

(2) El Directorio de la Compaiifa resolvié realizar un abono de US$1,000,000 en el mes de febrero
mediante la utilizacién de los fondos invertidos en Produfondos S.A. (Nota 3), quedando como saldo
pendiente US$ US$1,500,000. Posteriormente en el mes de junio del 2010 el Directorio resolvio,
cancelar la totalidad del crédito para lo cual aprobé Ia contratacién de un préstamo local por
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US$1,000,000 con Banco de la Produccién S.A. Produbanco y la utilizacién de US$500,000 de
fondos propios.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia garantiza dichas obligaciones con contratos de prenda industrial

sobre maquinaria por US$1,601,958 (Nota 5), un contrato de prenda comercial sobre el inventario por
US$420,000 (Nota 4) y un pagaré a la orden por US$300,000.

PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento de las cuentas de provisiones:

Saldo al Pagos y/o Saldo
inici I ilizaci final

2010

Cuentas dudosas 53,627 25,625 - 79,252
Impuestos por pagar 221,476 1,818,109 (1,640,093) 399,492
Pasivos acumulados (1) 212,037 765,890 (671,311) 306,616
Obligaciones sociales largo plazo - 28,746 - 28,746
2009

Cuentas dudosas 6,620 47,007 - 53,627
Impuestos por pagar 327,172 1,376,432 (1,482,128) 221,476
Pasivos acumulados (1} 310,147 627,778 (725,888) 212,037

(1) Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. sueldos, participacion de los trabajadores en las utilidades,
desahucio y otros.
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre del 2610 y 2009 y transacciones
realizados durante los afios 2010 y 2009 con compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiifas relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa

en la Compaiifa:
2010 2009

Cuentas por cobrar:

Grupo El Comercio C. A. (1) 76,372 61,785

Prismasa S.A. - 50,000

Zﬁﬂ “"Zsé

Cuentas por pagar:

Grupo El Comercio C. A. (2) 126, 162;2

(1) Incluido dentro del rubro Cuentas por cobrar en el Balance general.
(2) Incluido dentro del rubro Proveedores en el Balance general.

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago.

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

2010 2009
Grupo El Comercio C.A.
Cobro por servicios de impresién de revistas 1,837,903 1,455,325
Pago por circulacién de insertos 299,562 134,688
Pago por servicios de impresién y otros 246,143 -
Prismasa S.A.
Pagos por arriendo de maquinaris e instalaciones 184,595 171,000

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Administracién de la Compaiifa no ha otorgado, ni ha recibido ningtin
tipo de garantias a § para sus compaiifas relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones, en los casos aplicables, son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

La Administracién de la Compaiiia con fecha 8 de marzo del 2010 efectué la apropiacién de la reserva legal
correspoundiente al afio 2009, .

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estd representado
Por 4,000,000 de acciones con un valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 8 de marzo del 2010 resolvié distribuir las utilidades no
capitalizadas generadas en afios anteriores, por un monto total de US$600,000.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Situacién fiscal -

Los afios 2007 a 2010 estén sujetos a una posible fiscalizacion.
Precios de Transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante Resoluciéon No. NAC-
DGER2005-0640, del Servicio de Rentas Internas (SRI) publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro
Oficial No 324, en la que se resolvié que los requisitos para la presentacidén de informacion con referencia a
dicha normativa tiene relacién tinicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Considerando
1a referida resolucién, la Administracién informa que no esté alcanzada por la referida norma.
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Conciliacién Tributaria Contable -
A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta sobre el aiio terminado el 31 de
diciembre:
2010 2009
Utilidad antes de participacién de los trabajadores y del
impuesto a la renta en las utilidades 1,476,579 977:335
Menos: Participacion de los trabajadores en las utilidades (233.582) (164,260)
Més: Gastos no deducibles (1) 80,635 117,731
Menos: Deduccién trabajadores con discapacidad (9:209) (5,800)
Base imponible para el impuesto a la renta 1,314,423 925,006
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
* Impuesto a la renta causado 328,606 231,252
. (1) En el 2010 incluye principalmente US$50,116 por bajas de cuentas por cobrar y el 2009 US$75,213
por pago de tasas de interés de un préstamo del exterior que excedieron las tasas referenciales del

Banco Central del Ecuador.

Durante el 2010 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las bases
descritas en Ia Nota 2 i} ascendia aproximadamente a US$79,000, monto que no supera el Impuesto a la
renta causado por US$328,606.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del Impuesto a la

renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (22 de marzo del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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