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ASOCIACION INTERTECHMA - TECNIE Y ASOCIADOS

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011 Y 2010 E INFORME DE LOS

AUDITORES INDEPENDIENTES




CARISA s A.

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de la
Asociacion Intertechma - Tecnie y Asociados

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Asociaciéon Intertechma - Tecnie y
Asociados, que comprenden, el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los asociados y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Procuraduria sobre los estados financieros

2. El Procurador Comiin de la Asociacion es el responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, de forma que estos no
contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

juicio del auditor, que incluye la evaluacién
res importantes, debido a fraude o error. Al efey
eracion los controles internos relevante
able de los estados financieros, con € sefiar procedimientos de auditoria de
reunstancias, pero no con el proposito; ‘ina opinidn sobre la efectividad del
Asociacién. Una auditoria tam Ia evaluacijén de si los principios de
son apropiados y si las esti :
evaluacion de la presenta

5. Consideramos’ cia de auditoria i . e y apropiada para
uestra opinién de ‘“

6. Debido a que hasta la
de la cuenta por cobrar a
por USS$. 167.726,43 y US§
aplicar otros procedimientos:
pudimos satisfacernos respecto
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CARISA s.A.

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

Opinién calificada

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes que pudiésemos haber determinado si
hubiéremos recibidos las confirmaciones de saldos mencionadas en el péarrafo anterior, los referidos
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Asociacién Intertechma - Tecnie y Asociados al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los asociados y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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Abril 16, 2012 Licencia No. 26577
Quito - Ecuador
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ASOCIACION INTERTECHMA TECNIE Y ASOCIADOS

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares)

ACTIVOS NOTAS 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos 4 32411 7,406
Cuentas por cobrar comerciales 5 392,303 269,940
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6,9 499269 928,093
Total activo corriente 923,983 1.205.439
TOTAL 23983 1205439
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA ASQCIACION

PASIVO CORRIENTE:

Proveedores 89,833 188,124
Cuentas por pagar 7,9 93.742 546,744
Total pasivo corriente 183.575 7348
PATRIMONIO DE LA ASOCIACION:

Resultado del afio 269,837 190,217
Resultados acumulados 470.571 280,354
Patrimonio de la asociacién 740.408 470,571
TOTAL 223983 1205439

Ver notas a los financieros
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ASOCIACION INTERTECHMA TECNIE Y ASOCIADOS
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares)

NOTAS 2011 2010
INGRESOS DE OPERACION: 3
Contrato principal 1,980,174 2,341,701
Otros Ingresos 176.146 -
Total 2,156.320 2.341.701
COSTOS DE OPERACION: 3
Honorarios profesionales 1,760,959 2,027,762
Seguros 16,976 27,042
Gastos legales, impuestos y contribuciones 21,679 21,055
Gastos financieros 519 182
Otros 1.138 6.756
Total 1,801.271 2,082,797
UTILIDAD DE OPERACION 355.049 258.904
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS:
Gastos no deducibles (3.961)
Total (3.961)
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 355.049 254,943
Menos Impuesto 2 la renta 8 85.212 64,726
UTILIDAD NETA 269.837 190217

Contador Gene:

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION INTERTECHMA T

1IE Y ASOC

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LA ASOCIACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dblares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta

Transferencia utilidad afio 2010

Saldos al 31 de diciembre dei 2011

widor Comiin

Ver notas a los estados financieros

S

Resultado  Resuitados

delafio  acumulados  Total
280,354 280,354
190.217 - 190217
190,217 280,354 470,571
269,837 269,837
(190.217) 190217 -
269,837 470,571 740408

%obeno Enriquez C,
/" Contador Ge
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ASOCIACION INTERTECHMA TECNIE Y ASOCIADOS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares)

011
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2,033,957
Efectivo pagado a proveedores (1.517.231)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 516.726
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Liquidaci6n anticipo Flopec (491.720)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (491,720)
CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminuci6n) neta en caja y bancos 25.006
COMIENZO DEL ANO 71,406
FIN DEL ANO 32412

2010

2,109,771
(2,133.824)
24,053

(632.931)
(632.931)

(656.984)
664.390
1406

Ver notas a los i
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ASOCIACION INTERTECHMA TECNIE Y ASOC]ADO§
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares)

2011
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR .
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 269.837
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Provisién impuesto a la renta 85.212
Total 85.212
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales (122,363)
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 428,825
Cuentas por pagar : (98,291)
Obligaciones fiscales (46,494)
Total 161.671
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 516,726

190217

(231,930)
33,650
85,640

(166,356)

(278.996)

(24,053)

Ver notas a los estados financieros




ASOCIACION INTERCHMA TECNIE Y ASOCIADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. IDENTIFICACION DE LA ASOCIACION

Asociacién Intertechma Tecnie y Asociados es un Consorcio, constituido en la Repiblica del Ecuador el 24
de julio del 2008, segiin escritura piblica otorgada por la Notaria Vigésima Novena, conformado por las
compafifas; Intertechma Tecnologia Ltda., Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie Cia. Ltda. y, R. Peotta
Engenharia & Consultorfa Ltda., con el objeto de proporcionar a la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec
todos los servicios profesionales especializados, requeridos para la elaboracion de los Estudios de
Ingenieria Bdsica, Ingenieria de Detalle, Gerenciamiento y Fiscalizacién de la Construccién del Proyecto
“Terminal Maritimo y Planta de Almacenamiento de GLP en Monteverde, Provincia de Santa Elena.

El plazo de vigencia de la Asociacién sera igual al tiempo necesario para cumplir en su totalidad con el
contrato suscrito con la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec.

2. PRINCIPALES CLAUSULAS DEL CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS
PROFESIONALES ESPECIALIZADOS

Partes que comparecen.- La Contratante, Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec, la Consultora, Asociacién
Intertechma — Tecnie y Asociados, conformada por las siguientes compaiiias:

o Intertechma Tecnologfa Ltda.,
¢ Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie Cia. Ltda.,
¢ R. Peotta Engenharia & Consultoria Ltda.

-Objeto del contrato.- El objeto del contrato es la prestacién de servicios profesionales especializados,

requeridos para la elaboracién de los “ESTUDIOS DE INGENIERIA BASICA, INGENIERIA DE
DETALLE, GERENCIAMIENTO Y FISCALIZACION DE LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO
MONTEVERDE”, ubicado en la Provincia de Santa Elena

Plazo.- El plazo para la ejecucion y entrega del Proyecto en marcha serd de 883 dias, contados desde la
entrega del primer anticipo. A la entrega del Proyecto los representantes de las partes suscribirdn en Acta
de recepcion provisional, transcurridos 180 dias calendarios a partir de la recepcién provisional se
suscribira el acta de entrega recepci6n definitiva.

Presentacién_de informes, documentos vy entregables.- En cada una de las fases, la Consultora

presentara y entregar4 los siguientes informes, en los plazos limites establecidos para el efecto:

Fagse L.- Revisién y aprobacién de estudios aprobados por FLOPEC (15 dias calendario contados a partir
de la entrega del anticipo)

Fase I1.- Trabajos de Campo y Gabinete en la procura y seleccién de equipos considerados criticos (90
dias calendario contados a partir de la entrega del anticipo)

Fase IIL.- Trabajos de Campo y Gabinete en la Elaboracién de Ingenieria Bésica y de Detalle del
Proyecto (225 dias calendario contados a partir de la entrega del anticipo)

Fage IV.- Trabajos de Campo y Gabinete en la Fiscalizacién de 1a Construccion (883 dias calendarios
contados a partir de la entrega del anticipo)
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Garantias y seguros.- Para asegurar el cumplimiento de este contrato y para responder por las
obligaciones contraidas, la Consultora entregard a Flopec las siguientes garantias:

¢ QGarantfa de fiel cumplimiento por un valor equivalente al 5 % del monto de este contrato, con
vigencia por el tiempo de duracién de dicho contrato.

e Garantia por buen uso del anticipo por US$. 2.891.854,52, que se mantendrd hasta cuando la
Consultora haya amortizado totalmente el anticipo, y deberé ser renovada descontando el valor
de la parte del anticipo ya amortizado.

Estas garantias tienen el cardcter de incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, renovables a simple

peticién del Contratante, y su costo serd asumido por la Consultora.

Costo total del Contrato.- El costo total del contrato asciende a US$. 9.639.515,07 (Nueve millones
seiscientos treinta y nueve mil quinientos quince con 07/100 délares de los Estados Unidos de
Norteamérica).

Forma de pago.- El costo del presente contrato serd pagado por la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec de
la siguiente forma:

Descripcién En DSl
30%, a la aceptacion y visto bueno de la ingenieria basica del Proyecto 2.891.854,52
30%, a la aceptacién y visto bueno de la ingenieria de detalle del Proyecto 2.891.854,52
40%, durante la Fiscalizacion de la Procura y Construccién 3.855.806.03
Total 9,639.515.07

Los porcentajes fijados en calidad de anticipos, seran descontados del monto de cada cuota cancelada,
segtn lo estipulado en la cléusula séptima, siete punto dos, literal d, del contrato de prestacién de servicios
profesionales especializados, suscrito con la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec.

Multas por incumplimientos de plazos y/o entrega de informes.- Segin lo estipulado en la cléusula
sexta, seis punto cuatro, cinco, ocho y nueve, del contrato de prestacién de servicios profesionales

especializados, suscrito con la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec, las multas se contabilizarén a partir de
los plazos establecidos o de las prérrogas convenidas entre la Contratante y la Consultora, tiempos en los
cuales la Consultora debera rehacer parte o la totalidad de los trabajos contratados, y/o elaborar los
informes adicionales que sean necesarios, sin que esto implique aumento en los plazos contractuales ni
pago adicional alguno.

Las multas a las que estard sujeta la Consultora por incumplimientos de plazos y/o entrega de informes, se
describen a continuaci6n: ‘

e Por retardo en el cumplimiento de los plazos establecidos, o de las prérrogas convenidas por las
partes, para la entrega de los informes de las Fases I, II y III, la Contratante multard a la
Consultora, descontando de sus planillas pendientes de pago la suma de cero punto cinco por mil
del monto contratado, por cada dia calendario de retraso.

e Por retardo en el cumplimiento del plazo total estipulado para la provisién de los estudios (883
dias calendario), o de las prérrogas convenidas por las partes, la Contratante multard
adicionalmente a la multa estipulada en el parrafo anterior el uno por mil del monto contratado,
por cada dia calendario de retraso.

De haberse aplicado para su pago, multas por incumplimiento de plazos en las Fases I, II y III, se
aplicardn tales multas en la liquidacién de los pagos parciales al final de cada Fase.

10
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la Asociacién
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia del Ecuador, dichas normas requieren
que la Procuraduria realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Asociacién, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién del Procurador, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Asociacion en la preparacién de

sus estados financieros:

Caja y bancos.- Representa el efectivo disponible, mantenido en caja y dep6sitos efectuados en cuentas

corrientes.

Ingresos de operacién.- Constituyen ingresos generados por la ejecucién del Proyecto denominado
“Terminal Marftimo y Planta de Almacenamiento de GLP en Monteverde, Provincia de Santa Elena”, suscrito
con la Flota Petrolera Ecuatoriana - FLOPEC, reconocidos en cuentas de resultados en funcién de la

prestacién del servicio.

Costos de operacién.- Constituyen gastos incurridos durante la ejecucién del Proyecto, suscrito con la Flota

Petrolera Ecuatoriana Flopec, reconocidos en funcién al avance de dicho Proyecto en cada una de sus Fases.

4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos, es como sigue:

(En ddlares)
2011
Caja 50
Bancos 32.361
Total 32411

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31de diciembre del 2011 y 2010, constituyen valores devengados por servicios prestados a la Flota Petrolera

Ecuatoriana Flopec por US$. 392.303 y USS. 269.940 respectivamente.
6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, €s como sigue:

(En ddlares)
011
Asociados relacionados 180,657
Impuestos 317,291
Otros 1.321
Total 499.269

2010

740,489
179,411
_ 8193
928,093

11
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7. CUENTAS PORPAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

(En délares)
2011 2010
Anticipo contrato Flopec 491,720
Impuestos 86,303 47,585
Asociados relacionados 6,778 6,778
Otros 661 661
Total 93.742 546,744

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 24% sobre las utilidades
sujetas a distribucién, (25 % para el afio 2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, (15%
para el afio 2010). A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos
imposicidn, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(En délares)
2011 2010
Utilidad segiin estados financieros 355,049 254,943
Mas gastos no deducibles - 3.961
Utilidad gravable 355.049 258.904
Impuesto a la renta cargado a resultados 85.212 64,726

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

En délares
2011 2010
Saldo al inicio del afio 64,726 94,484
Provisién del afto 85,212 64,726
Pagos (64.726) (94.484)
Saldo al final del afio 85,212 64.726

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado y
presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio 2009 (formulario 101), el cual resulta de la suma
matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

12
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Aspectos tributarios del Cédigo de la Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produceién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre ofros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades, tal como se describen a continuacién; 24 % para el afio 2011, 23 % para el
afio 2012 y 22 % a partir del afio 2013.

9. TRANSACCIONES CON ASOCIADOS RELACIONADOS

Las principales transacciones efectuadas con los Asociados del Proyecto consisten en anticipos entregados para
incrementar su capital de operacion y, facturas pendientes de pago por la prestacién de servicios.

Un detalle de saldos entre los Asociados del Proyecto, es como sigue:

En dblares

2011 2010
CUENTAS POR COBRAR:
Intertechma Tecnologia Ltda. 167,727 182,836
Tecnologia Inversiones Ecuador — Tecnie
Cia. Ltda. 12,906 557,641
R. Peotta Engenharia & Consultorfa Ltda. 24 12
Total 180,657 740,489
CUENTAS POR PAGAR:
Intertechma Tecnologia Ltda. 2,000 2,000
Tecnologia Inversiones Ecuador - Tecnie
Cia. Ltda. 2,778 2,778
R. Peotta Engenharia & Consultoria Ltda. 2.000 2,000
Total . 6,778 6,778

10. REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 2011, se expidi6 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé6 la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios, son los siguientes:

AL DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisici6n,
uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$. 35.000, no serén deducibles los gastos sobre el
€xceso.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Estarén gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta US$. 35.000

IMPUESTOS AMBIENTALES

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte
piblico y los directamente relacionados con la actividad productiva y comercial.




Se crea el impuesto redimible a las botellas pléasticas no retornables, que grava con USS$. 0,02 por
cada botella pléstica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al momento
de su nacionalizaci6n.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renta.

ALCULO DEL IMPUESTO A NTA
Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacin técnica dirigida a investigacién, desarrollo
e innovacidn tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién mds limpia, generacién de energias renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas
Zonas.

PAGO DEL IMPUEST LA RENTA Y SU ANTICIPO

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este C6digo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluiré en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial, asf como la adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Producci6n para las nuevas inversiones.

RETENCION EN LA FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

14
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IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD).- Se establece la exoneraci6n del impuesto a la salida
de divisas en los siguientes casos:

Transferencia de dinero de hasta US$. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la Produccién y que devenguen intereses a
las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2 % al
5 %, y establece presuncion de pago y generacién de este impuesto en los siguientes casos:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 16, 2012)
no se produjeron eventos que, en opinién de la Procuraduria pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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