MEMCAL BONE IMPLANT ClIA. LTDAL (MEMBONE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares cstadoumdenses |

. INFORMACION GENERAL

l. I. Constituckin y operaciones —

1.

| 8

La Compaiia foe constituida el 10 de agosto def 2011 en la cindad de Guayaqul provincs del
Cinyas, segin escritura poblica, posteriormente con fecha 10 de agosio del mismo sfio se efecnia
la ingcripcion en el Registro Mercantil segim nimero 14331, El domicilio prmcpal de la
Compaiiia e encuentra ubicada en i3 codad de Guavagul. El plaoo de durscion legal es de 30
Ao

La Compafita tieme por objeto y fimalidad, & importacson, dstribucidn al por mayor v menor y

vemita &l detalle, Gabncacion y exportacsin. por si 0 medianie ropresentanies o franqmceados, de
modicimas de todo tipo, implantes v toda clase de insumos médicos.

En la actunhidad su principal actividad os la enportaceon v distribucedn al por mavor y menor de
modicinas de todo tpo, implantes v toda clase de insumos médicos de uso persomal, domeésticos
u hosprinlanos, imstrumental v motora. Sus principales accwonisias son personas natorales
domicilindas en Foundor. Viase Nota 15,

Situncitin finunciera del pais -

Fn el aflo 2019 ¢l precio intemacional del petrales se mantuvo én los promedios de los altimos
dos. afbirs v | balanzs comercial no petrolera continga generando défice. la denda pabhica, mtema
y extorna. s hn incromentado y persiste en este afio un déficit fscal importante. Las protestas v
paralzaciones producidas en of mes de octobre produjoron impacios negativos. en fas operaciones
de muchas empresas privadas v publicas v en consecuencia en la cconomia del pais. Dicho evento
no produpe dafios en loa activos de b Compadiia, m gemeraron indemmiracioncs de scpuros o
dismmucion sigmificatives en L ventas

Las princrpales acciones gue of Crobrerno ba smplementado para enfrentan ecta sstuacson. han sido-
In priorzacién de ls nverside y gasio piblico. incremento de la inversiin cxtranjera a raves de
mmmmmm fmancmmeciio del déficin Niscal medwante la
emisibn de bonos del Csmdo, 8 tavés de organismos intemacionales (Fondo Monetario
Intermncional) y gobiornos extranperos (China); reformas tributnrias v focalizacion de subsidios;
enire otras medidas. La Administracion de la Compafifa considera gue la situscion antes indicads
o ha origimade efectos adversos significativos en las operaciones de ln Compaiia.

FEmpresa en funclonamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizd sobie ln base de negocio en marcha, Se
determms que no existe mcertdumbre alguna sobre hechos, eventos o condsciones que puedan
apartar ducda significativa sobre la posibibdad de que la entidad siga funcionando pormalmente.
Los puicios por bos cuales se determind que la Compaiita o5 un negoco en marcha, son relativos
a la cvaluncon de ba sruscion financiera acmal, sus mtencones sctuakes v el resulado de las
opcracioncs.



MEDICAL BONE IMPLANT CIA. LTDA. (MEDIBONE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares cstadoamdenses )

1. INFORMACION GENERAL

.1

LA

Constiluciin v operacinnes —

La Compadia fise constituida ef 10 de agosto del 2011 en la cdad de Guayaquil provincia del
Crumyms, sepin escritura pubbica. posteniormente con fecha 10 de agocto del mismo afio se efoctia
la imscripcion en el Remsiro Mercantil segin nimero 14351, Fl domicilio principal de ln
Tumnﬁh&uh:ﬁhﬁdﬁw El plazo de durscion legal es de 30

La Compadin nene por objeto y finalidad, ka importacion, distribucion al por mayor y menor y
venta al detafle, fabricacion v exportacion, por si o mediante representantes o franquicindos, de
medicinas de todo tipo, implantes v toda clase de insumos médicos.

En la actunlidad sa principal actividad es la anportacion y distribucion al por mayvor y imenor de
medicinas de todo tipe, implantes v toda clase de insumos médicos de use parsonal, domésticos
u hosprtalanos, mstrumental v motora. Sus principalés accionistas son personas nnturales
domicilindas en Ecugdor. Viéase Nota 15,

Shtusclin financiera del pais —

En el aflo 2019 el precio intersacional del petraleo se mantuvo en los promedios de los aliimos
dhos afkos y I balanza comercial no petrolera continia generando déficat; la dewda pablica, interma
y externn, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importanie. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y pablicas v en consecuencia en ls economia del pals. Dicho evenlo
no produgpo dafios en los activos de la Compafiia, ni generaron indemnrmciones de seguros o
dismumuciin significanivas en las ventas,

|Las principales acoiones que el Gobierno ha implementado para enfrentar com situaciin, han sido:
la prionzacion de la mversion v gasto publico, incremento de la myversaon extranpera a traves de
alianzas piblico-privadas con beneficios inbutarios, fmanciamento ded deficit fiscal medsante la
emisidn de booos del Estado, a tawvés de organismos inforsacionales (Fondo Monetario
Internacional) y gobiernos extranperos (China); reformas tributarias v focalimncsn de subsidvos
cnire otras medsdas La Administracion de la Compadita conssdera que la stuscion antes indicada

o ha originado efecios adversos sipmificatvos en las operaciones de la Compadiia
Empresa en funcionamicnto -

La proparacin de bos cstades fmancicros se mahzd sobre la base de negocio en marcha. 5S¢
determumnd que oo exisic moeorhdumbee alguna sobre hechos, eventos o condiciones que pucdan
aportar duda significanya sobwe ta posabibdad de gue la entidad migs funconando normalmente
Los puicios por los cuales 4e determind que la Compaiiis &5 un negocio on marcha, son relativos
4 la cvaluacon de la stuscon financiers acsl, sus mtenciones actsales v of resubtado de las

OPETRCINES.
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A partir de la cvaluaciin de la gerencia a la focha del presonic informe de anditoria 15 de
dicicmbre del 2020, oo estados fimancicres se han claborado bajo In hipotesis de negocio en
marcha. No obstanic, a raiz de In declaracion de la propagaciion del COVID 19 como pandemia
por parie de la Orgamzacion Mundial de la Salud OMS el 1] de marzo del 2020, los gobiomios
de todo ¢ mundo han tomado medidas que lmitan la movilidad de las personas, asi como la
realizacion presencial de las jormadas de mabajpo para sectores o industmas considerados como de
inferés prioritario para la emergencia, por gjemplo; el sector ¢ industria de alimentacion v salud
para prevenir In propagacion del COVID 1% lo cual afectéd a las diferentes sctividndes
BCOTOMICES.

La evalvacion de la hipotesis de negocio en marcha se ha claborado en un cscenano de
mcertidumbre significativa, sin embargo, s Gerencin prevé que el mmpacto de este asunto podria
tener efectos adversos v negativos en kos objetivos propuestos por los Socios v l2 Adminstracin,
a5 como de Lt operacionss en el cono plaro, kas cuales & la fecha de amisidn del presente informe
de anditoria no han podido sor determmados con fialalidad, m cuantificado su mmpacto, qut de
haberlos, pueden verse reflgado en el gyearcicio econdmico 2020,

1.4 Aprobacion de estados financicros -

La mformacidn costenida ¢n los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 &
responsabilidad de la Adminssteacion de la Compafide, los mismos que han sido emitidos con ln

autorizacion de fecha 02 de diciembre del 2020 del Representante Legal de la Compaiiia y of 03
de diciembre del 2020 cuenta con la sprobacion de la Junta General Extraordinaria de Socios.

L RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las prncipales politicas contables adopindas on la preparacion de estos
estndos financieros. Tal como lo requiere la Seccion 3, estas politicas han sido disefiadas en funcion a
Ins NIIF para PYMES (Pequefas ¢ Medianas Entidaces) vigentes al 31 de diciembre del 2019,

1.1, Bases de preparacion do estados financieros -
& Marco normativo de informacion financiers

Les presentes citados fnancieros de MEDICAL BONE IMPLANT CiA LTDA
Fimanciera para PYMES ( Pegueihan v Meciumrs Fapidokes ) costidns por of IASB (Infernational
Accounting Standard Board) las mesmas gue han sado adopiadas on Fouador y representan la
adopcion mtcgral. explicita v s reservas de las refondas noomas mtarmacionales v aphcadas de
mancrs uniforme & koS €)ETCICIos que sC presentan.
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La preparackim de los cstados fimanciaos conforme & las NIF paa PYMES (Peguefian
Medianay  Entidodes) requiore o vso de estimaciones  contables. También exige o la
Admimistraciin que cporza su quicio on ¢ proceso de aplicacion de s polincas contables de la
Compadiia En la Nota 3 se revelan las arcms que implican un mayor grado de juscio o
compicidad o las Greas donde los supuestos ¥ estimaciones son sigmficativos par In
claboraciin de los sstados fimanciercs. Debido a la subjetividad inherenie en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

b. bmagen fiel

Las cuentas amunles adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Comparia y s
prescotan de acuerdo con o marco normative de informecon fimencers que le results de
aphcanin y en partculsr, con bos prmaipios y crternos contables en ol contermdos, de forma que
muestran la mmagen fiel del pammonio, de la stuacwdn financiera, de los resuliadin de la
Compaiiia y de los flupos de efectivo habidos durante o cjercacio,

¢ Enmiendas, mejoras ¢ inlerpretaciones

A la fecha de emisidn de los estados fimancicros In Compaiin durante el periodo 2009 ha
aplicado las NIFF para PYMES (Peguefias v Mediaray  Baidkades), meentras que E1 1ASH
comsidera como necesarios y urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion
u&mmmﬂ.swqimﬂlﬂimw.m&hsfmwl

e ]
§ prae
b= =3 L iy g =
Gl Dl P bR s e e o e ogis e e e o s 1 e e 3
F [ e b e d e | s i SO
WIF % ke A5 e e n i ik i, & i Lasl i o (rclomcauslon)
L7 1 die emgrss 10
MR |7 Sowvnd s svw gl sk & L P 3T ominson de e 1 do e 231

La Compaiiin estima que la adopeion de s nuevas normas, enmaendas a las NITF v las neevas
imfeTpretaciones antes descritas, no tendrd un mpecto aguficativo oo kos cstados fimancicros on
el orercicio de su aplicacion imcial, pucs gran parte de cstas normas no son aphcables & un
DTS
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1.2, Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partsclas mchuzdas e bos estados linancieros de la Compaiiia se expresan en b moneda del entorno
cconomico principal en gue la ontidad opera “moneda funcional”™) Lo cstados fimancieros se
cxpresan en dolares estadounidenses, que €3 I moneds funcional v | moneda de presentacion de la
Compafia A moos que s ndiqee lo costrano, s cifms mchndss en bos estados fimancieros
adjurfos cstan expresadas on dolares cstadoundenses,

1.3, Efective y equivalentes de efectiva -

Fl efectivo v equivalentes de efectivo inchrye aquellos sctivos financieros liquidos, depdsitos o
mversiones financieras liquidas, que se pocden transformar ripidomente en efectivo en un plaro
inferior o tres meses v que cstin sujpetas a wn nesgo insignificante de cambio de valor tambidn se
mumwmwumﬂmmm
comemes en &l estado de stuacson financiera

2.4, Activos vy pasivos financicros -
241 Clasificacion —

La Compadiia clasifica sus activos financieros en lns sigwientes categorias: “netivos lmancieros
a vabor razonable a traves de ganancias o pandidas”, “prestamos v cuatas por cobwar”™, “acivos
financicros mantenidos hasta fu vencimeenio™ ¥ “activis financreros disponibles pars b venta™.
Los pasrvos franceeros se clasifican on las syguienies caleponas: “pasives financearos 2 valor
mronshle a raves de ganancus v pordidas™ v~ otros pasivos financieros™

La clasificacion depende del proposito para cf cunl se adguinieron kos activos o contrataron los
pasivos financicros. La Adsumstracion deterniing ln ¢lasificackon de sus activos linangienos a
In fecha de su reconociniento inicial

Al 31 de diciemnbre del 2019 y del 2018, la Compaia mantuvo activos finencieros en la
calcgnria de “préstamos y coontas por cobrar”. D igual forma, s Compadiia solo mantuvo
pairvos fimncicros on la calegoria de “obss pasrvos fmancieros”™ cuvas carsclonisbicss s¢
exphican segmdamente

Préstamos v coenias por cobrar: representados en o cstado de situncidn financiera
princtpalmente por bos Cuentas por cobrar a Clientes a corio v largo plazo. Son sctivos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayvor
o 12 meses contados desde la fecha del estado de snuaciin fmanciors. Esis activos
financieros s« valonin inicialmente por su valor rasonable, incluidos los costes de ransacodn
que le scan directamenie imputables, v postenionmente a costo amartomdo ilizando o
metodo de la tasa de wterds clectiva, menos detenioro. Para los créditos comerciales con
vencimienio mferior a un abo se valoran, oo on o momento de reconocimiento imcial
como posicriormenie, por s valon nominal siempre que ¢l efecto de o actualizar los flujos
no sen sigmficativo,
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4.2

Método de la tasa de interés efectiva para los actives financierss: Es un método de
calculo del costo amortizade de un instrumente Mnanciere v de imputacion del ingreso
fmancicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los Mujos de efectivo por cobrar o por pagar estmados (inchoyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaccion v ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interds efectiva) a lo largo
de la vida csperada del instrumento financiero o, cuando sen adecuado, en on periodo més
corto, con el importe neto en hbros en el reconocimiento micial,

(Mros pasivos financieros: representados en el estado de sifwacion financiera por las
Cuentas por pagar a Proveedores, a Parte Relacionada, Owros Pasivos v, Acreedores v
Terceros a largo plazo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses confados a partir de la fecha del estado de situacion financiers, los cuales
responden sustancintmente a los acuerdos, convemos vio renegociaciones verhales v son
presentados en funcion a dichn exigbilidad, La Compadiia da de baja un pasivo financiero
cuando Iz obligacidn se ha extingunido,

Método de la tasa de interés efectiva (pasivo financiere): Es un método de caleulo del
costo amortizado de un pasivo financicro y de imputacidn del gasto financicro a lo large del
peniodo relevante, La tasa de inferés efectiva es la tasa de descuenio que iguala exactamenie
los fupos de efective por cobrar o por pagar (incloyendo fodos los omorarios v punbos
pagados o recibidos que forman parte de Ia tasa de interés cfectiva, los costos de transaccidn
v otras primas o descuentos) estimados & bo largo de 1a vida esperada del pasivo financiero
(o, cuande sea adecuado), en un pericdo mds corto con & importe neto én libros en el
momento de reconocimiento micial. La determinacion de la tasa de mterés cfechiva sc
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor 4 365 dias, siempre qoe su
efecto sca material.

Reconocimiento v medicidn inicial v posterior:
Recomocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo Tinanciero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete o comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo,

Mediciin inicial —

Los actives v pasives foancieros son medidos micialmente a su valor razonable mas
cudtlquier costo atribuible a la transsaccion, que, de ser significativos, es reconocido como
parie del active o pasive financiero; siempre que el acfivo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable o través de panancias v pérdidas. Con posterionidad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza bos mismos como se describe a confinuacion:
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Medicion posterior —

a)

b}

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métode de mterés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta [as sipuientes cuentas dentro de esta categoria®

(1

Cuenias por cobrar a Clienies: Estas coentas corresponiden & los montos adendados
por la venta de los bienes importados para la reventa realizadas en el curso normal
de operaciones. 51 se esperan cobrar en un afko 0 menos se clasifican como activos
commientes, de o conirario se presentan coms activos no comientes.

Los saldos presentados en el active corriente se registran a sa valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menes la provision por deterioro.

Oiros pasivos fnancieros: Postenor a su reconocinnento micial se miden al costo
amortizado aphcando o método de imterés cfectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes coentas dentro de esta categoria:

]

(i)

Cuoentas por pagar a Proveedores; Son obligaciones de pago por bicnes o servicios
adguinidos de proveedores locales v del exterior, en el curso normal de los
Negocios, asi comoe pasivos por farjelas de crédites.  Se reconocen a suovalor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas en el corto plazo

Panes_refacionpdas: Estas coentas comresponden a los montos a corto plazo
adendados principalmente por préstamos Tecibidos para capital de trabajo e

importaciones de bienes, netos de pagos v pendientes de pago. Si se esperan pagar
en un afo o menos s clasifican como pasivos comenies, de lo contrano se
AESEntan como pasivos no corrientes. Estas cuentas e registran a su valor nominal
que s equivalente 8 su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas
en ¢l corto plazo.

(iii) Chras cuentas por pagar: Comresponden a saldos por depdsitos no identificados v

{iv)

anticipos de clientes pendientes de aplicacion a la factura. 51 s¢ esperan pagar en
un afio o menos e clasifican como pasives corrientes. de o contrano se presentan
COMmo pasivos no cormentes. Estas coentas se registran & su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el
oo plazo.

Acreedores v lercerns: Corresponden a saldos pendientes de pagos provenientes
principalmente de afios anteriores, los cuales no generan intercses, ni manficnen
garantias. En la actualidad dichos pasivos estin siendo apalizados por la
Adminisiracion en cuanio a su exigibilidad v tibnlandad efectiva, ademds de la
instrumentacion sobre |a documentacion soporte apropiada y pertinente.
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243 Deteriora de activos financierss —

La Compafiia establece una provision para perdulas por deterioro de sns documentos v
cuentas por cobrr cunndo exisie evidencia objetiva de que I Compadiia no sérh capaz de
cobrar todos los importes que se le adendan de scuerdo con los términos ongmales de las
cuentnd 8 cobrar, Lo existencia de dificultades financierns significativas por parte del dendor,
la probabilidad de que ¢ dendor entre en quichra o reorganizacion financiers v la falin o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2019 v del 2018 se han registrado provisones por detenoro de las
cucnias por cobrar de Clhientes a cono y largo plazo on base s hos parametros goe 2 ncloyen
en la normative Irbutania vigente Sin embargn, sc encucntra realizando bos amdliis
necosanos lendicules 3 deforminar v docementar o actual modelo de pérdids oredinca
csporada  vequendos por las Nomas  Infornacionales de Informacion Financiera 9 -
“Instrunsenios Financicros”™ consderando Jos hincamicnios que &sta descnbe.

1.4.4 Baja de activos v pasives financieros —

U activo financieno se ehimina coando ::p:in I derechos o recthir bos flojos de efechive
del activo o si s Compatia transfiere el activo 4 un tercero sin retener sustancialmente los
nesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ln
Compailia cspecificadns en e contrato se han Liquidasdo

15 Inventarios —

Los mrventancs s presentan al costo hestonco o a su valor neto de realuacion o que resulte menor
El costo de los mventanos y de hos prodoctos vendidos se determima uwsando of metodo promedio
ponderado, pars ks imputaciin de las salhidas de dichos mventaros

El valor neto renlizable, s e precio de venta estimado en ¢ cwrso normal de los negocos, menos s
pastos de comercializacion v distribucion.

Los inventarios en iinsito, se prescatin al costo de las fhcturas mis otros cargos relacionados con b
a3

2.6, Estimaciin para inventario obsoleto vio dafiado —
Los mventancs incluyen ana provisaon para reconocer perdidas por obsolescencia yi'e daiio, la cual
ot determmads o funcion de un andhsas de ka posibiludad real de venta v/o consumo.  La provisain

pan imventand obsolalo y'o dafindo se carga a los resubtados del afio. Al 31 de diciembre ded 2019 y
2018 no hubo la mecesidad de reconocer perdidas por dicho concopta
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L.7. Active fijo -

Comprenden principalmente 2 oficina ¢ mnstalaciones (mojoras on propecdades arrendadas), las
cuales som presemiado &l costo, gque o5 s valor razonable, menos la depreciacion scumulada v el
imporic scumulado de las pérdidas por deteriono de valor, en caso de aphicar

Son registrados al costo hissonco, menos depreciaciones acamuladas y pérdidas por detenono, en caso
de producrse. El costo mcheye los desembolsos directamenie atribuibles 8 b adquisicion o
construccion ded active. Los desembolsos posteniones a la compra o adqusicaim sdlo son capitalumdos
cunndo es probable que beneficios economicos futuros asociados o la mversion Muyan hacia la
Compaiiia y los costos poeden ser medidos razonshlemente,

Los otros desembolsns posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimionio v son
regivirados en resultados coando son incurrides.

La depreciacion o calealada linealmente basada en In vida abl cstimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles difercociadas, sin
considernr valores residuales, Las estimaciones de vidas atiles de los activos [ipos son revisadas, v
mjusindas si ¢s nocesano, a cada fecha de cierre de los esiados financicos.

Las vidas dnles estunadas del activo fijo, sin valor residual, son las sigoientes:

T de | N e
Eddificios - Oilcina 20
Instalacinnes io
Equipus ensfromentales 1
Yhiboulos 5

Cuando el valor en litwos de los activos fipos excede a su monto recuperable. este o5 reducido
immedintamente hasta su valor recuperable. | as perdidas y gansncias por la venia de sctivos fijos se
calculan comparando los ngresos obtenidos con .l valor en hbros v se mcluyen en o estado de
resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endendamiento se capaalizan siempre v cuando estén relacwonados
con ks construcciin de sctives calificables. Un active calificable o5 aquél que requeere de un empo
prolongado para que csié 5o para su o, periodo que B Admmstraciin ha defimdo como maryor a

un aflo. Al 31 de dicsembre del 2019 y del 2018 todos los proyectos de la empresa se han hauadado
en plazos mfenores & un ailo, por ko gee no s¢ han activado costes de endewdamicnto

LE. Activo intangible —

Comprende prmcipalmenic costo de beencia del Sofiware Contable Computanizado “SIAPRE™ |a
cual al clerre ded ejercicio fue amonitaada en so fotalidad
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2.9. Pérdidas por deterioro de vablor de bos actives no financleros =

Lin,

Los activos sujetos a depreciacion activos figos ¢ intangable) se someten a prucbas de detenoro
cuando se producen evenlos o ciramstancias que mdican que podrian no recuperarse de o vakr en
hbros. a3 pérduias por deteriono cormesponden al monto en el que o valor en hibros del sctve cxcode
s valor recuperablie

El valor recuperable de Jos activos comesponde al mayor entre ¢f monto neto que sc obtendria de so
venin o s valor en uso. Par efectos de evaluar ¢l detenionn, los sctivos se agrupan & los niveles mas
pequetios en bos que se penern (ujos de efectivo dentificables (umdades generadonis de efectivo).

En o caso que e monto del valor libros del activo evceda & su monto recupemble, la Compadia
reconoceri una perdida por deterions en los resultados del ejeoraco. Al 31 de dicsembre ded 2019 v
del 2018 no sc ha wentificado la necenndad de recomcar pordidas por detenoro de actives no
fimancieros {activos fipos ¢ imangsble)

Impucsto a la renta corriente v diferido —

El gasto por impuesto a ls renta comprende o] impaesto a la renta comente y el difendo. El impuesto
# ln rentn se reconoce en el estado de resultados ntegrales, muﬂnnmrhumltpuﬂ:h:p:
s reconocen directamente en ol patrimonin. En este caso o impacsto también se roconode on oros
resuliados integrales o directamenic en e paimmonis.

8} Impuesio a la renta cormienie

Fl cargo por impuesto 8 la renta cormiente se calouls mediante la tasa de impuesio aplicable a
lns wiilidades gravables v se carga u los resulindos del afo que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las nowmas tributarios vigentes establecen una tisn de impuesto
del 25% de las utilidedes gravables, no obstante. ln tarifa impositiva se mcrementa al 28%
sobre la proporcion que corresponda 3 la partcipacion directa o indirects de socios.
sccwomisias, beneficios o umilares, que scan revidentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha pamcipacion exeede del 50% la anfa aplicable para la Compafis
sora del 28% 0 en o caso de la presentacson tardia ¢ incompleta del Anexo de Socios,
Pamticipes, Acciomista y Miembros de Dircctonio, $1 las wtihdades son remvertidas por el
comiribuyentc tendran wnn reduccion de 10% sobre la tandh impositiva de conformidad com lo
ciindo anderiormente. Adicionalmente es importanic mencionar goe para pguellas sociedades
que tengan In condicion de micro v pequefias empresas tendrin una rebaja de (3) tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a ks renta, la Compaiiia no aphca wl deduccion.

En caso de que of impucsio a la rents causado 1ca menor que el monto del anticipo minmao,
oste Gltimo sc convertrd on impecsto a la ronta defimitivo, a menos que of

solicite &l Servicio de Rentas Internas su devolucsin, bo cual podria ser aphcable, de acoerdo
oon ls norma que rige la devolucion de este anticipo,
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b}

Impuesto a la renta diferido

El mmpucsto a In rents diferido se provisiona en su totalidad, por o método del pasivo, sobre
Ins diferencins tempornles que surpen entre lns hises nbotanas de aclivos Y PESIVOS ¥ sus
respectivos valores imostrados en los estados financieros.

Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas inbutanas que hen sido promulgadas
8 la fechn del estado de simacidn fnanciera y que se espera serin aplicables cuando el
mmpucsto a la rents difendo sctive se realice o of impuesto a la ronta pasivo se pague.

Los impuesios a la renta difendos actives sblo se reconocen en la medida que sea probable
que sc produscan beneficios inbutanos faturos contra los que sc¢ pucdan wsar las dforencas

Los saldos de impucstos a la renta difendos actives y pasivos sc compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible 8 compensar impuesios aClivos COMENIEs CON IMPuesios pasivos
cormentes y cusndo los impucstos 8 la renta difenidos activos v pasivos se relacionen con L
muisma autoridac trilataria,

La cirenlar No, NAC-DGECCGC 15-00000012 de fecha 04 de diclembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial ™Mo, 653 del 21 del mismo mes y afio, mdica que “la
aplicacion de In deducibilidad de costos v gastos pam efectos de la determinacion de la base
mmponihie sajeta al Impuesto a la renta, 5= nge por las diposiciones de la normativa tributars
vigente un encontrarse prevists ls aplicacion de una figurs de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sgcios pasivos como no
deducibles, par efecios de la declaracion del lmpucsto & la renta on un ggercicio fiscal. no

Con base a lo detallade en ¢l pamrafo antenor la Admimistrackon de la Compaiiis considera que
al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han producido difcrencias temporades, entre las bases
tributarias de los activos y pasvos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financicros, que generen un activo adicional o pasive adicional por Impaesto a la rent

L11. Beneficios a los empleados —

2) Bemeficlos sociales de corto plaze: Sc regisiran on el rubwo de pasives acummulados del

estado de situaciim financicra v comresponden prmcapalmente a

1) La peiospacidin de los trabaadores en fas uhibidads; Calculads on funcion del 15% de la
utihdad contable amual antes del fmpocsto a la ronta, segin lo establecdo por la
hgﬂ:ﬂmum&mﬂlmwlmh&urwmm

p-gmdemuudn . hluguhnnﬁnumandﬁmdn =
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b) Bencficios de large plaze (Bonificacién para desabucio y jobilaciin patronall: De
acucrdo a las leyes vigonies, on bos crsos detormanacion de 1a relacion laboral por desabucio
solicitado por o empleador o por &l trabagador, o eempleador bonificars al trabagdor con el
veinticine o por cionto del equivalente a Is ultima remundraciin mensuz! por cada uno de los
oS de servicios prestados a 18 msma Compafiie o empleador, este beneficio se denomina
desahmicio. Por otro lado, los trabajadores que por veinticings o mis afios hubieren prestado
servicios, continusds o mierrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores en base a cierias reglas descritas en el codigo lnboral; en bn actuslidad existe en
el Ecuador el beneficio de la Jubilacién Patronal v Jubilacion del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en ¢l Ecuador las cuales son exigibles una vez satisfechos ciertos requisitos
normado v por ¢l codigo de rabajo vigente

La Compafita en la scruabdad no manbene una polibica de reconocimicnio de pasivos
laborales por esie asumnbo, pucsio que consadera que ¢l efecio no o sipmificativo . matenal
frente 2 ks estados inancieros tomados on su conjunio

111, Provisiones corricnies =

Las provisiones representadas en el estado de situacion loanciera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (1) cuando la Compafila tene una obligacion presente, ya sea
legal o implicta, como resultndo de sucesos pasados; (1) es probable que vaya & ser necesaria una
salida de recursos parn liquidar la obligacion; y (i) el imporie se pucde estimar de manera
confiable Los momtos reconocidos como provisidn son la meyor estimacion de la Administracion,
a la fecha de ciore de los estados financieros. de los desembolsos necesanos para haquidar la

obligacion.
213, Reserva legal -

De acuerdo con la legislaciim vigenie, la Compafiia debe apropur por lo menos o 10% de la
utilidad neta del afio @ une reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50%% del
capital suscrite. La reserva legal no estd disponible para disiribucion de dradendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

L14. Reconocimientn de ingresos —

Los ingresos comprenden o valor rronable de lo cobrado o por cobrar por la venta de us
prodectos en el cuno normal de sus oparaciones. Los ingresos s¢ muacstran netos de [VA, rebapas
v descuenios otorgados. Los ingresos son reconocidos on la medida en que es probable que los
beneficios ccontmicos Mluyan hacin ks Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando e
Compafita hace entrega de sus producios al comprador y on consecuencia transfieren, los nesgos
v beneficios mherentes o bn propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos,
mi i mantener un control sobere los msmos,
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LIS

116

.17,

La Compaiiia reconoce los ingresos basados en ol concepto de control, por lo cual. los mgresos
deben reconocorse a modida que sc satisfagan las obligaciones comraidas con los clientes a traves
de la cotrega de iemes v savicis, va sed de un momento on ¢ nempo o a lo largo del tiempo. 11
neevo modelo mtroduce un enfoque de reconoctmiento de mgresos basado en los cmeo pasos:

Identificar el comtrato con el cliente;

Identificar oy obligaciones de desempefio del contrato;

Deeterminar @l precio de la transaccion”

Dristribair ¢l precio de la ransaccion entre los obligaciones de desempefio, v
Reconocer el ingreso cuando (o a la medida en que) la entidad satisfaga las obligsciones
de desempeiio identiflicadas en los comtratos.

Ls prncipal sctividad que I Compadia reconoce como mgreso son lis ventas de productos
termmnadios pam la reventa v bvenes producidos o fabricados por la Compaiiia. en el momento en
el que sc transfiere los benelicios y nesgos, asi como o control de los mursmos.

B Lt

Costos y gastos -

Los costos v gasios operativos se registran al costo lastdricn, Se reconocen a medida que son
incurmidos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado o pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que s conocen.

Compensacion de saldos y (ransacciones -

Como norma general en hos estados fimancieres no se componsan los activos v pasmos, Impoco
los imgresos y gastos, sahvo aquellos casos en los que la componsacion sca requenda o pornunida
v alguna norma v esta preseniscon sea &l reflejo de ln esencin de In mEnsacoion. Los ingresos
ymmmmm#mmnﬂmmthh

de compensacion v la Compaiiia tiene In imencidn de liguidar por su importe nelo o
de realizar & activo v proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presentan netos en la
cuenla de resultados.

Aplicaciin de Normus Internacionales de lnfarmacion Financiera (NIF) nuevas vy revisadas
que son mandatoriamente efectivas en o afio actual -

La Compailia ba evaluado la apbcacion de las siguientes modilicaciones & ks NITF emitidas por
o Comseo de Normas Inormacionales de Contabilidad (IASB), v que fucron mandstonamente
efoctivas a partir ded 1 de enero del 2009 o postenormenie
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INTERPRETACION CINIIF 23 INCERTIDUMBRE SOBRE EL TRATAMIENTO DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La Imerpretacsin enntida esfablece & tratamento contable pars los impuestos a las 1
cusndo los ratamientos fiscales implican imcertidumbre que afects la apheacion de la NIC 12
Impuestos & lis ganancins, cum imterpretacion no aplica a impuesios o gravamenes que estan fucm
del alcance de ln NIC 12, mi mcluye los requisitos relacionndos. para & rstamiento con inlereses
¥ multis asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

s Siuna entidad considen ntamentos fiscales mciarios por separsdo.

*  Los supoeston que hace um entidsd sobre ef examen de hos tratamuentos fiscales por parte
de las autorwdades fiscales

« Como la Compafiia determina la gamancia fiscal (péndida fiscal), hases impositivas,
pirdidas fiscales no utilizadas. créditos fiscales no wtilizados v tasas impositivas.

La Compafiia determina si s debe considerar cada tminmiento fiscal mcierto por separado o
conjunatamente con und o mAs oiros ratamientos fiscales incientos y utiliza el enfoque mis
conservador que predice la resolucion de la incertidumbre. La Compafiia aplica un jwicio
altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre los tratamientos del
impuesto & la renta

Com la adoporin de la micrpretacion, s Compailia ovalud u hene posicioness fiscales mciortas,
incloyendo con aquellss relacionadss con precios de tamforencis. Las declarsciones de
impuzstos de la Compafia y de las subsidarias en diferontes jarmsdicciones incluyen deducciones
relacionadas con los precios de transforencis; las aulondades fisciles poeden impugnar csios
ratarmentos fiscales.

OTRAS MOMFICACIONES VIGENTES A PARTIR DEL | DE ENERO DEL 2019

Con relacion a las modificaciones antes mengionadas exisien ottos cambios que eniran en
vigencia a partir del | de encro de 2019 wo que su aphcaciin anticipada permituda y que no tienen
un impacto en los estados financieros de la Compadiia; las cuales son como sigoe:

a) Modificacionrs s la NIC 28: participaciones a large plaze en asociadas y megocios
conjumlos
Las enmiendas aclarn que uns entidad que aplica In NIIF 9 a las participaciones a largo plaso
en una asociada o negocio conjunio al que no se aphca ¢l metodo de la particpaciin pero que,
en esencia, forma parte de In inversidn neta en la asociada 0 negocio conjunto {a largo plazo
inlereses ),
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Esta aclaraciin s relevante porgue implica que ¢l modelo de pérdida crediticia esperada en la
MNIIF 9 s¢ aplica & los referidos intereses a largo plazo. Las modificaciones también aclaran
que al aplicar la NIIF %, ona enfidad no tiene en cuenta las peérdidas de Ta asociada 0 negocio
conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversidn neta, reconocidas como ajustes a la
mversicn neta én la asociada o negocio conjumo que surgen de la aplicacion de ks NIC 28
Inversiones en asociadas v negocios comjumntos.

by NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendss aclaran cuando una entidad obtiene ¢ control de una operacidn en conjunto,
aplica los requisiios para uma combinacion de negocics lograda en etapas, mncluyendo la
medicion de los miereses previamente mantenidos en los activos v pasivos de la operacion en
conjunto & valor razonable. De este modo, la adquirente voelve a medir la totalidad de s
participacion previgmente mantenida en la operacién en conjunto.

e} MIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacion aclara que una entidad que participa en una operaciin o negocio on conunto
gue no tene control v cuando obdtiene el control de la operacion constrtuye una combinacion
de nepocios tal como fo define la NIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses
previamente mantenidos en Una Operacion O NEEOCIo en conjunto no s& vielven a medir.

dj NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las emmiendas aclaran que Ias consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendaos
estan mis directamente vinculadas a fransacciones o evenios pasados que gENCTaron TATANCIAS
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios,

Por lo tanto, una entidad reconoce las consecwencias fiscales de los dividendos en resultados,
otro resultade integral o patrimonio de acuerdo con el lugar donde reconocio ongmalmente
£545 MANSACCIONES 0 eventos pasados.

Las enmiendas acliran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de fos dividendos a
los Socios estin directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados gue
generaron ganancias distribuibles a los Socios o socios; por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del penodo; en ofro resultado integral
o en patrimenio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas tmnsacciones o

eventog.,
e} NIC 23 Costos por préstamos
L.as enmiendas aclaran que ci{los) préstamo(s) que contrata una Compafiia para desarrollar un

activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente fodas las
actividades necesarias pari preparar ese activo Para sU US0 0 VEnta previsi,
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fi NIF 16 Arrendamicnios

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables, mi realizar ajustes siguiendo la
adopcion de la NIF 16 debido a gue o se ticnen arrendamicnios mayores & 12 meses v los
contratos por arvendamicnios responden @ activos de bago valor (sctivo menor & LSS5 000)
para la aplicacion de la norma v los lineamientos de esta norma, Las otras modificaciones no
mivieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores v no ke espern
que afecten signilicativamente los periodos actuales o futuros.

LI18. Nuevas normai v revisadas, emitidas, pero sin ne efectivis
s} NHF 17 Conirntos de seguro

El IASH emue la NIIF 17 pam apoyvar d roconocimionto, medican v revelacion de ks
contratos de seguros, v oon e fin de que las aseguradoras emutan miormacion (imancicra

comparable v olorguen un valor agregado a los usuanos, cspecialmente a los mversionstas,
esta norma reemplaza o NITF 4 e o ratamiento contable de cstos contratos,

Una entidad considernra sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato, ley
o regulacion, al aplicar la NIIF 17, Un contrato & un acuerdo entre dos o mas partes que cria
derechos v obligaciones exigibles.

La exigibilidad de los derechos y obligaciones de un comtrato o5 una cucstyan del sistema legal
Los contratos pucden ser escritos, orales o ostar mplictos en las prichices tradiciomales del
negocio de una entudad Los termmos contractuabes ncluyen todos bos térmmos de un contrato,
explicitos o mmphonos, pero una enidad no considerara los EMMEROs que No ICAGAN SUSIANCE
comercial (es decwr no iengan efecto apreciable sobre | naturelera coonomica del contrato).

Una entidad sdentificard carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos
Faeing A riesgos similares y som gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una linea
de producto se espernria que ievieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuvicra
0 la misma caners 51 s¢ geationan conjuntamente.

U'na entidad reconoceri un grupo de contratos de seguro gue se emitan ceando tenga lugar el
primero de los siguientes hechos: 4) o comenso del periodo de cobertura del ppo de
contratos; b) la fecha en que venza o primer pago de an tenedor de la poloa de seguro en ¢l
Eupa; ¥, <) para un grepo de contratos onerosos, cuando el grapo pase 2 sar oncroso

La Admmstracidn prevé que la apbcacion de csta norma no iendrd un impacto sipmficativo
on los exstados financicros.

h) Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones u la definicion de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetvo
de fcilitar su dentifiencion en el marco de una combinaciim de negocios, o si por el contrano
se rata de una adquisicion de un conunto de activos.
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Para ser comssderndo un negocio, una adquisicidn tendein gue imchor un msumo y un proceso
aplicado al mismo que, en conjunto, contribuys significabvamente o Lo capacidad de crear
productos. La nieva guia proporciona un marco para evaluar codndo estd presente wn insumo
y ¢l proceso aphicado al mismo (ncloso para las cmpresas en clapa temprana gue no han
gencrado productos).

Para ser una empresa sn producios, ahora sord neccsano conter con una fuerza kaboral
organizada La defimain del térmno “productos” se rostringe para contrarse en los bacnes v
srvicion que 3¢ proporcionan a los clientes. pencrando ingrosos por Inversiones ¥ oGnos
mgresos, v oxchiye los rendimientos en forma de costos mds bagos v otros beneficios
CoOndmICos

La Administracuon preve que la aplicacion de csta norma no (ondr un mopacto significativo
on bos estados linancheros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SHGNIFICATIVOS

La preparacion de estndos financieros requicre que la Administracion realice estimaciones v utilice
mmmmﬁmmhmalmmﬂummm&uﬂurmmmmm
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por bn Compailia se encuentron basados en la expeniancia
histdrica, cambios en o sector en el que opera ¢ informacidn suminisirads por fuentes externas
calificadas. Sm embargo, los resultndos foales podiian diferie de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

Las estimaciones v politicas contables significativas son defimdas como squellas que son importanies

para reflepr comootamende la smuacedn franciera v los resultados de ls Compafias vo las qoe regaeren

un alto grado de pucio por parte de la Admmsstracion.
Las principales estimaciones v aphcaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

Pro cobsm L:mtmdnpu:mﬁnﬂdm:udﬁﬂmnh
whwuhhtmum-mmmﬂhmw#lmﬂhwm
v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cocnias dudosas v las
recuperaciones de cuenias provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afo.

Provasidn por de ; i de invendanos: La estimacion para la determinacion del
hmyhaﬁlmu#mmadﬂmmﬂpuhpmdthﬂmmhﬂﬂ
a una cvaluaciin del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas. disponibilidad de
stock v probabilidad de venia y'o consumo de las existencias de mventanos al cierre del periodo

Active fijo: La detcrminacion de las vidas itiles que se evalian al cierre de cada ailo
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= Impuesto a la renta diferido: La Compadiia ha realizado la cstimacion de sus impuestos diferidos
mn.liidnmin que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v
FI-IEI'H'QS.

- ADMINISTRACHIN DE RIESGDS
4.1. Factores de rieszos financicros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado, niesgo de crédito y riesgo de iquider. El programa general de administracion de riesgos
de ks Compaiiia se concentra principalmente en la gestidn y diversificacion del mercado en que
opers v en la gestion de los gastos de operacidn y costos de productos p:uduv:l:busvudqnmdnipm':ﬁ
la reventa, ademds de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su
liquidez v sus mversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos
adversos que estos niesgos podrian generar en ef desempetio fnanciero de ln Comparia.

La administracidn de ricsgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia,
(a) Riesgo de mercado
i Ricspgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2008, Ia Compafiia no esti expuesta al riesgo de tasa de
inferés debido a que oo manbene finenciamicnio con entidades financieras locales o
extranjeras. si bien mantiene obligaciones de pago con parte relacionada, éstos pasivos no
devengan infereses, por lo tanto, la exposicion a este rieseo e minimo.

ii. Riespo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
parg  la  revenla  por  cuanto marltl-:m negociaciones . directas con los
fabricantes/distribaidores de los mizsmaos,

ik, Rieseo de tipe de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un mstrumente financiero fluctien debido a cambios en los tpos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unides de
MNorteaménica, moneda de curso legal en ¢l pais, y no efectiia ransacciones en ofras
monedas, en CONSECUETCE, N0 SC PIEsentan Ticsgos mavores ni efectos impovtantes por
varaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b} Riesgo de crédito

El riesgo de arédito es el nesgo de goe una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrate de venta, gencrando una pérdida
fmanciera, La Compadiin esti expuesta a on riesgo de erédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectiva, depdsitos en hancos e
mshituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Chentes, que mcluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las ransacciones comprometidas. En la
actualidad, la Compafila ha logrado acverdos favorables con su princicpal Cliente con el
proposito de reducir sustansialmente ¢l riesgo de crédito en cuantoe a diche importe, mieniras
que para las demas cuentas mantiens Ngurosos y MINUCiosos procesos de aprobecion v pestion
del crédito permanenfes con ¢ objetivo de disminuir los ratios de capacidad de impago, para
Clientes con alta morosidad ha efectuado acciones legales y de concesiones para disminuir la
pérdida financiera del instrumento. Respecto de bancos & mstiluciones financieras, sdlo se
accpia a mmstitucioncs cuvas calificaciomes de nespo mdependientes determinen miveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La Companiia manfiene su efectivo v equivalentes de efective en instifuciones financieras con

las siguientes calificaciones:
alificacié
Entidad fingnciers 2019 (1) 2018 (1
Banco de Guayvaqul 5. 4. AdA AAA
1) Datos disponibles en ka pagma web de la Superintendencia de Bancos a 31 de diciembre
del 2019
) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de diciembre
del 2018,

Estas calificaciones significan que la siteacion de las Instituciones Fnancieras son las mas
altas calificaciones de una compaiia fiable y estable.

AAA: La sitwacikm de la institucion financicra o5 muy fuerte v hiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, To cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, moy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad. 51 exste
debrihdad o volnerabilidad en algin aspecto de las actividades de I institucidn, €sta s¢ mitiga
emteramente con las fortalezas de la organizacion.
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t€)  Riesgo de liquides

La Admintstracién mantiene miveles de ofective v oquivalonies de efiectivo provenicmies de
sus operaciones, que le pormiste cumplir con todes sus obligaciones en o cono y largo plazo
La Ghoyencia efectia andlisis y monitoreo constante de la cantidad de efectivo roquenido para
cumplir con sus obligaciones, asi como sdentifica oporiumamente las disminuciones que
podicra lener en determinado plazo con e proposio de re financiar con sus acrecdores la
exigibibdad mas convenicnie 2 fin de cumplir deatro de los plazos acordados,

A continuacion. s¢ resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,
considerando el tiempo de vencimuento. Los montos presentados en el cundro son los fujos

de efectivo contractuales;
Corto P lise Lo Plazo Teaal
&1 31 de Diciemibre del X00%
Dicumentod ¥ CUSNLLS paT Pagr
Acreedares v berceros - 2 389 B LN T
Provvesdores 1,403,337 . | 405317
Farie relacimady 131730 . 131 70
(hres 10076 . it
Total L5513 1seEm 4114951
Gt Pl Largn Plam Tedal
Al 31 de Digiembae del 2018
Documentus ¢ cuentes por pagar
Acresdiores y ienenos - 2658 7 1650 TT0
Frovesdores | 305 418 . I S0 ald
Fane relaconads 132715 P i3 Ti%
(4 . |5 - a5
Tatal L5 LERT EE TRl

4.1 Administraciin del riesga de capital

Los obetivos de la Compaia al adminmstrar o capstal nﬂﬂﬁpﬁhq-:ihdi:hu_
de comtinuar como empresa o marcha con o proposito de genonr rolormos 8 sus AcComstas Y
mantener um cstruchers de capitsl opoma para reducir ¢l costo del capital
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Consistente con o mercado, la Compafiia monitoren su capital sobre In base del ratio de
apalancamicnio.  Esie mno s¢ calcula como la deoda nein divichida endre @ capital wotal. La deada
neta s¢ calcula como ¢l tal de los recursos ajenos (incluyvendo documentos ¥ cuentas por pagar
provecdores, a parte relacionada, acreedores v tevceros o lirgo plazo v otros pasivos) menos el
efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total s¢ caloula como el " patrimonio neto”™ mas b
denda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 v 2018 fucron los sigmientes:

b1 petiL]
Unacusnrsion © Cucmmn Pof [
AcToodeir v ke Lieso pla Lim Em InMT
Erer meedones ELE 1505 iR
Fasis iclonnds 150 T 132.715
Cemi ik My s, | s
(NETR LT il 5kl T
Elecing v squivalonies de efeciive {433,703 {2.HIF}
[heunda iain 3,702, 14K 4 3060 4090
Tutal patrmonio nels _ L TSE0Es LETH 108
Coprilail il 457100 5 K76, 5495
Wadio e wpalame smients (1] T

£ INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos (inancierns
A contruacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos finencieros:

haw FAllL]
Carneme Mo camente {“arripme Mo comieme

Activos limmncieres medidod al conts:
Efectiva ¥ equivalenion e efocing 431 713 . 1 ®ii -

Artivos Bumc eres medi dos al copla oms rtizsda;

Dacnmening v cwemtis por cohs

Cleenies 1520228 3560683 130426 3 TS6509
L521.10% R BGRS 15104 L TS650M

Tatal mirves Ananrieros (RS0 TN T LSS LTSE S
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B
=

Comems Mo corTepmle e Mo o gue
Paiovin finaneiero mediday o eusle ammrti eads:

Docamentos v casna pof g
Acresdores viercern - 1iB0E0E - Ta¥ T
Mroveedones 1403337 & 1505618 .
Panie relacionals (31,730 . (32718
(s 10,070 . 1%

Taial jpasivos financiere 1545143 1LERVAOH LEHEN  1E88.TN

El efective y equivalemtes de efoctive, deudores comerciales a corto y lwgo plazo, cucntas por pagar a
provesdores, cucnias por pagar & parie relacionada, acrecdors v iorceres a largo plazo v ofros pasivos
s aprosaman al valor psto, debedo o la mturalens de cono plaso de ostos mstrumentos, en los pasivos
no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de mterds son las de mercado, s comsadern que las
mismas s¢ encuentran o vilor roonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
a3 2018
Cma 135 2 TR
Bancios 431 565 {175}
432703 289
Lobregiros bancarios - 175

Tatad 432.703 2 984

Comesponde a los saldos de una cuenta bancaria eninstimcion fnanciera Jocal Dichos fondos son de

libre disposicion para la Compafiia v no estan comprometidos, ni garantizando  oblgacion m
compromiso financioro algune. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no manticne mversiones (inancioras

& oo plasn.
. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se¢ revelan en el Estado de Situacion Financiera se

clasifican como actives financieros que se miden al costo amortizado pars aguellos vencimientos
superiores a 3635 dias,
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No s¢ hace mingin recangy por inlareses sobre las cuentas comerciales por cobrar despucs de la
Escturacion., sahvo par aquellas negocaciones que son refinancindas entre bn Compaiia y o Cliente, no
hubvo cazos por csie asunio.

Antes de aceptar cunlquier nueve Cliente, la Compaitin utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia parn evalunr la calidad crediticia del Cliente potencial v definen los limites de crédito por
Cliente. Los limites y ealificaciones airibuidos a los Chentes se revisan cada afio. Las cuentas por cobrar
que no estin vencidas ni detenorsdas tenen ki mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al
sasterna de calificacion credincia usado por la Compaiiia

Al determmnar la recuperabihdsd de uns coenta por cobrar Chente, la Compaitis comsidera cualquier
cambic en la cahdad credsticia de la cucnta a partr de la focha on que se olorgd incalmende o crédio
hasta & final del periodo sobre el qoue ¢ informa.

A la focha de crmsion de los cviados financieres aduntos la Admamistracion se encuenira realizandoe una
evaluacion bajo & mélodo de pérdsdas crediboias esperadas, 8 fn de determinar el detenoro de sus
cuentas por cobrar comercinles,

La evaluacidn para determinar 51 se ha producido un aumento significativa en el riesgo de crédito se
basa en si b incrementado la probabilidad de que tenga logar un impago despuds de la fecha de
reconocimicmto micial, de estn forma, ef momento exacto en que la Compafia considere que un cliente
tiere riesgo de impago dependera mbién de ks arounstancias mdividuales y de las politicas y practicas
de gestion del riespo de ln Entidad

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, se reconocieron provison pam cucniss mcobrables considerando
para ello los meamientos. que e describen en b normatve Inbutara

Un detalle de las cuentas por cobear Chentes segun of tipo de chienle &5 como sigue:

il L} 208
Chentes a corto pluag = L5323 | 510426
Chendes a lrgo pheo 3 560 6A5 5. 756 504

5081910 5 Inb 035
i=} Provasuen por ncobrable Corto plaze (68 R06) i 50.820%
{-) Provmain por mcobrable Largo plazo (R5.47T) (48 1600

(151 283) [59S00}
i 730628 5167955
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(1} Corresponde principalmente insumos médicos ortopédicos, cementos con genlamicing, sistemas de
diagnisticos, etc.

Laos saldos antes expucsios representan las existencias al cierre de cada periodo, cemificadas por la
Comypaniia

0. ACTIVO FLIOD

- .
2019 2018

Edaficas 105 NS D0

Viehicuhes 192 761 192 761

Instalacsones (1) 45 6in) 45 600

Equipss mstrumeniales 15 462 15 462

Chros A6 400 #6400

405,223 405 223

Menos: Deprecucion acumikeda (200.821) (161.991)

Tuotal 204 402 243,233

1) Comesponde 8 ascensor camillero instalado en propiedad arrendada. active sobre of cual no se
ha cargndo las depreciaciones respectivas, debido a que no reane las condiciones necesanas para
que pucdn operar de la forma prevista por ba Gerencia

Movtmoento del afa
; 2019 2018
Saldios al | de Bnero 243 333 200 230
Al scwimie - B2 DHh
Deprecmciin (AR B3N (44 9ER)

Suldos nl 31 de Digiembre 204,402 243 213
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDHORES

Composicion:
20149 018
Provesiores locales 1.378.603 I.403.025%
Tarjetas de crédito [&.934 B 1IR3
Proveadores del exaerior TR0 22411
Total 1403387 1505618

La Administracidn de la Compadia considera que estos valores son exigibles en su totalidad en e como
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre lns partes. adicionalmente se han efecado
re-negociaciones con sus principales proveedores para determinar las fechas v formas de pago efectivas
mas favorables para la Compadiia,

IMPUESTOS

a) Sitwacion Fiscal
e peoerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre ¥
cuando haya complido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2019 y 2016
inchusive pin estin abierios a una Gscalizacion.

b) Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en ¢l Articulo @ de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios ¢l reconociniento de Activos v Pasives por Impuesto a la Renta
Diferido, dnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en o respective Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, el mismo que indica el registro inicamente en los sigwentes cisos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Laz pérdidas esperadas en contratos de construccion -

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta v equipo

Provisiones provenientes de gamntias, lingios, reclamos, ete,

Ganancias  pérdidas en la medicion de activos no cormentes mantenidos para la venta
Ingreses y costos derivados del reconocimiento v medicidn de activos biokigicos

Las pércidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no unilizados, provenientes de afios anteriores

AL ol B0 0k e
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10, El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ mtangibles onginados en los contratos
de senvicios condemplados en la Loy de Hidrocarburo

¢} Conciliaciin del resulisdo coniable - iributans

Una reconcilincidn entre la utilidad (pérdida) segin Estados financieros v la atildad gravable
(pérdida amortizable). e como sipue:

018 2018
Unlvdad | Perdida) antes de b4 Paticipacian de
irshmadores ¢ lgpuicaio o ba renta I8 2E6 {106 132}
{-} Particepaacn de los irabagadores {4 619 .

371 667 i 16,132}
Dfrrencias peimasrics
i# ) Genstos mo doducibles (1) 72601 59,931
Uit Graveslade 1% éedbka armortezabl e T4 35K (36 200
Tasa de Irpuesio o la remim (2) 25 5%
Ipaesto @ b renta Bin (1% -
Anticipo minimo de linpussio o la rema 4 HA5 7495
It a bn remta cormente 8426 7495
Tospuestn & b renia Deferido (3) - 3
Gasio ded Impuesto o la reets del sho #H2ls 7494

{1} Duramte o 2019 corresponden & §) USST0.502 pago de impucsios y contribuciones por
diferencias detecindas y notificadas por ks Admimistrackin tnbutana, n) USS1.685 por pastos
incurmidos no relacionados 8 su acovidad econdmica, ni con el propasito de meporar, mantencr
i generar renta gravada y i) USE504 por mulias de irnsiio,

{2) La Compafiia determand la msa del IR del 25% (2018. 25%) condiderando gue ha cumplido con
todas las formalidades socictarias vy mibutarias relacionsdas con los  Admunistradores,
Accionistas, Socios, Participes v miembros del Directonio, inchsidos en el anexo APS

(3) Viéase hteral c) siguiente.
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Reconciliacion de la tasa efectiva -
a01s ZLE
Unisdsdd | Férdada j antes de smpecsios 271667 106 133
T 2sa wnpossng 9% %
GTELT -
(itras dif siences permasentes 16,200 e L
Ohires ddesencues temporargs . -
linysuesiio o b renta del afio Ed 26 T 498
Tasa efoctiva 2% | (P

i) Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mavo del 2017 s emitid la
Resolucion No NAC-DGERCGU 15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma incluye
lineamuentos v las normas tributarias que incorporan el principio de plenn competencin para lns
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicits
a los sujetos pasivos que, no estondo exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario lntermo, dentro de un mismo perfodo fiscal,
hayan efectundo operaciones con partes relacionadas en on monto scumulsdo superior @
UISS3.000 000 de dolares de los Estados Unidos de Noricamerica se prepare y remifa of Anexo de
opEraciones con partes relacionadas.

51 tnl monto es supenor & los USSE5.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Morteamérica
deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como también el Informe
Imegral de Precios de Transferencias. Se¢ incluve como pane refacionadas a empresas domicilindas
on parnisos fiscales, asi como también se determinan ciertas excepoiones tales como Operciones no
confempladas pam efectos de este requerimiento.

El indicado Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remutido hasta of mes de junio del proomo sio. Fnalmente. la declaracion de Impucsto s la renta
anual incluye declarar las operaciones de sctivos, pasivos, MEIesos v CEICSOS CON parics
relaciomadas. La Compafita po excedid fos montos determinados por la Admimstracsim Trnbutans
para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Refacionadas mi ol Informe Integral de
Precios de Transferencias

e} Impuesio sl Valor Agregado (TVA)-

Debido o la naturalera de la Compadiia, este impucsto se grava al valor de In wansforencia de sus
productos pam la reventa & 8 mnfas del 12% calculado on base 2 los precwos de venta { valor 1otal de
la facrora & su chente), que incluve bos costos v gastos imputables al precio.
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N Reformas Tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publics la “Ley Orgdnica de Simplificacién v Progresividad
Tributaria™ en ¢l Mromer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nueves tributos;

Se crea una contribucion anica v temporal (2020, 2021 v 2022) pare sociedades gue hayvan
poncrado ngresos brutos supenores a | mallon de dalares on ¢l afo 2018 de scuordo con los
saguienics miveles de ingresos- entre 1 v 5 mallones impuesto del 0, 107, entre 5. v 10 mllones
impuesto del 0,15% v, mas de 10 millones smpusto del 0,.20% Esa contribocidn no puede
s utilizads como crédio tributano, ni como pasto deducible para b delermunacion ¥
bquidacaém de otros inbulos duramte los afios 2020, 2021 y 2022,

5S¢ cstablece o régimen simplificado para emprendedores v mcro empresanios, ef cual, es
obligatone pum quicnes cumplan las condiciones de microempresas. Fstos contribayentes:

= Determinarin ¢ impuesio a la renta aplicando la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del
respectivo gpercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos mgresos provenientes de ka
actividad empresarial; y,

= Presentardn las declwraciones v efectusran o pago correspondiente de los lmpuestos al
Valor Agregado (IVA) ¥ a los Consumos Especiales (1CE) en forma semestral.

Los mgresos provemienies de actividades agropecusrms on la ctapa de produccidn vo
comercializacion local o que se exporien, podein scogerse 8 uh mEpucsio & la renia e en
base a una tarifs progresiva del 0% al 1.8% para produciones y veala local y del 1.3%al 2%

pars cuportadores

Impucsio » la rents;

Por dmica vez. s¢ reduce en o 10% del Impuesio a la renta 2019 par los sectores agricola-
ganadero y'o agroindustrial de las provincias de Imbabara, Bolivar, Chimborazo, Tunguraha,
Cotopaxi y Cafar nfectados por la paralizacion del mes de octubere del 2019

Se elimina el amticipo obligatorio de impuesto o la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, ¥ serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta cavsado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en |s fuente efectuadas en dicho gercicio fiscal.

Se chumma la deducciin de gasios personales para personis con imgresos netos de LSS 100000
o mis. Estos contnbuvenies solameste podran deducir sus gastos persomales de salad por
enformedsd catasirdfica, raras o0 hodfenes debidimente cotificadss o svaladss por la
mtoridad samitania nacional competente, sin que supere el S0%% total de mgresos pravados o
em 1.3 veoes en la fracoide hdsica desgravada
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» 5S¢ cakifican como noevos los sectores pnorceados a los servicios de mirasstrociums
hosprtalaria, educativos, culturales y artistscos.

a  Seexonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros aereditados antes del plazo
minimo de tenencia

= Secxonera a los mgresos por la ejecucion de proyectos financiades con créditos o fondos no
recmbolsables de gobiermo a gobicrmo,

e Para que sean deducibles los intereses provementes de créditos otorgades directa o
inchrectamente por partes telacionadas para sociedades que no sean bancos, compariias
aseguradoras v enfidades de b Economia popular v solidaria el monto fotal de inferés neto no
deberd ser mayor al 20% de la otilidad antes de la partcipacion laboral, mis inlereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

= Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos en septiembre v
diciembre del 2019, parn pagar dividendos. Los abonos de estos créditos serin sometidos a
IS

s S¢ establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos en septiembre v
diciembre del 2019, para pagar dividendos, Los abones de estos créditos seran somefidos a
ISD.

= Seconsidera ingreso de fuente ccuatoriana s provisiones efectuadas para atender el pago de
Jubalcion patromales o desahwcio que havan sido uhlizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y gue no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

s Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distnbocidn de dividendos, Se considera
comn ingreso gravado ¢l 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. Se aplicara una retencion del 25% sobre el
ingreso gravado (que corresponderd al 4095 del dividendo distribuido) al momento de
distribuir dividendos o accomisias del exterior.

s 5S¢ aplicaran una retencion del 25% sobre los dividendos distribuidos 2 personas naturales
residentes en o Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejard de considerarse crédito
tributano.

» 5S¢ aplicaran una retencion del 35% sobre los dividendos distribuidos de fos socios que no
cumplan con la obligacion de reportar la composicion accionaria.

= La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE MCIEMEBRE DEL 1019

iExpresado en dolores estadounidenses )

Impuesio al valor agregade:

- S¢ mcluyen nuevos bienes v servicios gravados con tarifa (fe
= S grava con VA a los servicios digiales, tanio locales como importados,

lmpuesto 8 oy consumos especiabes;

- Se grava con [CE ol consumo de fundas plisticas enirégadas al consumidor fmal en
establecimientos de comercio.

= Se grava con ICE al consume del tabaco calentado v liquidos que contengan mcolma

= 5e grava con ICE al consumo de planes de telefonia méviles mdividuaies.

- Se reduce la wrifa aphcada a la cervera ancsanal v se incrementan las tanfas a bs corvera
ndustrial

Impuesio 8 la Salida de Divisss:

« Se cxime de 1SD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados on parilsos
fiscales.

- Se gravan con IS0 los abonos de créditos otorgados entre sepiembre v diciembre del 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

(nras:

Se entiende por domucilio de las personas jridicas v de las sociedades nacionales y extrangeras
que son supetos pasivos del Impeesto de patentes municipales v metropolnanas, v del 1.5 por
mil sobre Jos activos totales, al sefialado en la escritura de constsucion de la compaiiia, sus
respectivos cstatutos o documentos constitutivos, y para cstablecimiento, aquel o aquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y'o establecimicnios permanenies en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de
Rentas Inferis.

Se miroduce ol pﬂunuhmmﬁm&'ﬁﬁm#hmﬁm

Se permite al sujeto activo determmar la obhgacion de forma directa sobre Ia base de catastro
O TEEISITOs.

La Admunistraciin de la Conpadiis considera luego del andlists que la principal reforma tendrd un
impacto referente a la climmacion del anticipo de impucsio a la renia bo que representaria un alivio
al flugo en los nltimos mcses del afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadoumdenses)

g} Impuesios ¥ retenciones por cobrar -

0L 20u8
Hetenciomes g ln fuanis del R ofios speaes A TG S04l
Retenciomes en la faenee del (K 10 96 1.7
Anticyn de Impuesho a la Benta il 17 4 383
el frobtarss T A il =
Retencunes on b lemes del VA _ L -
x2S 7.9
h) Impuestos ¥ retenciones por pagar -
itk 01K
Retonciones aib I lumite dol 1R 2 [VA L 3642

13. OBLIGACIONES PATRONALES

Bepresentan los derechos a décimos v los fermados progresivos acumulndos, compensaciones lsborales
v Fondos de reserva y demds beneficios laborales, reclamadas por los empleados

&9 it
Partcpacam de rabagadorcs oo widades 46 K51 it
Saridos v ke 1917 Qo
Decmo teroes seckdo 10 266 6933
Bencicas socales empleados . B 00 M
¥acacmues 5899 1780
Decmo cuaro mckia 1995 264
Agorte a b segurdad socd 30 1 248
Fanda de reserva 128 812

94, 3nd 4 Ha
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses )

ACREEDORES Y TERCEROS

Representan obligacons provemientes de afios anlenores, los cusles o devengan mtereses, mi se
manticnen garantias m gravimencs sobwe dichas acroencias. Al 31 de diciemive s Admimstiacion se
encucttra iealizando un amaliss tendiemte & devermanar la mulandsd, engibilidad, vencimuento v
mcdicion de dichos pasivos

CAPITAL SOCIAL

Fl capitnl suscrite y pagado de la Compaiiia comprende 25 800 participaciones ordinarias y nominativas
de valor nosunal USS | cada une, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionana
del capatal pagado el sigmente:

Numero de “
- Macicalidad R
Rivadencirs Jurado Eliss Agustin B una 12.pog &0, 00%%
Rivadeneira Juado Hécior Agustin Ecuaton ann 128499 AL1 D612
Jurado Espinoza Byron Alamire Ecuatorinng 1 (1,00%
Jursdes Pepinoorn Lois BEduarda Ecuaboriang 1 0.00%

TER00 lﬂ-&

Reformas a la Ley de Compafifas en ¢ Ecuador requicren que los represestanies legales de las
compafiss presenten informacion de los acciomstas extranjoros de fas compafiias con indicacsin del
mm-lmd:mm La Compafiia no califica para presentar csta

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a)  Saldos con partes relackonadas

huhuihphdmmﬂh&mrﬂmﬂmmmrm
participacion acwmara g ficatna

219 2018
ACTIVO CORRIENTE
Docwmentos v cusnlas por colvar
Congraiis v parie relacwmada
Comercinles (1)
Elias Agstin Rivadmeirn Vrgas 4% 500 s
Impaortvanma Feunder s Luda FE.T] s
158 491 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturales son los sigmientes:

dhilar 2015

Comia da merendens vendida
He sox proicm }

Speldos v salaog
Dhetanorn da carars
Posmboipai ki dir finkenathoa s il
ubtdidsdea

Deprecocsnes

Tl mi

Fllaniarmm s ks v A
Imyricsion., contrbucioncs ¥ abias
Guatos de vigge

Boncilooe socmics

Apoile n b scpirelng ool
Caombnrgisblo

Fomlo do reseriin
Admscnincui

Gamiog msdieng

Mo Ldaicon

Ciommioncs bdncorms

Ramon e pomkin
Aemanrkiracinn e

S =k
Transporie

A nesones

Olime paslis

e A

Conn da moercad oria vanslids
Suchlas 4 salaies
Diapreciscinec

ERstedsans de cadtern
CapaoiRciin

Blamlenunmwnlo V ispasicones
Beoocficus socinlce

Apeae & o segarulsd socinl
Fuonde e resoiva

Imnpriicslos, coalnbibowoos b ool
Combaastibls

AL 2

Ciamstos do gt

Borvicice bl

Gamsds da vings

M OLArFaC o S

Giaerios medsdicos

Coamimiones bancarias
Araoricasianss

Chiroes gasios

s Gastos & Grastis de Do
de veidns  odwdnsuscibo  venlhs  (aoecienos Takal

EVE L] . . - Aw 695

= E T L 2 48, =T

= 53 3010 x = S5 500

JX.303 = - 53 203

iG] B = - SN L

- AW HED 2y =" AR A3}

LTI a g ¥1.3%H

- HE 14 fe2ad = ii.752

= B1.m01 = = [T

FoHE2 2,544 = L. £ 45

= B 2ET = - £.287

- 512k 1.08% - 1T

= 5313 - - 5313

- 421k = = d 2R

= % 517 W c> AGER

= 1 Bz - - 1.9%3

- 1.20] - = [ 2] |

- - bt 4. URS

= A - D43

- L 238 = TR

= a3 Z80 e iz

= - TG = 2w

IT x R L] - az

< PG 23,330 - 30537

FLFAES A3H_LET ddk 3 1% S G 187
Conto COaxios du Cinekca do (Eartox

do voming NS LInG OATENE fnmscin s Tl

E2 00 - E - b

= GT.O9%0 9. Bl - TT.X53

2 A O 5 = LT

- AT.67T9 - - 47 4T

- 30,30 - - B G

- - aTe 164215 - 17 1as

= 1X. |0 = - 2. B4

= T.290 2317 = L e

- 1055 5.34010 - e 4510

- ER-ER = - 2 831

- A < E 3 440

- 1039 47 s A_EG

— = =421 = 2.431

- L.&30 = = 1 B>k

- 14 TH2 = £L

- 345 44 - GED

- GH Y - - e T

- aln - - 110

- - - S{Mh SCHE

- - A5 2 L) ]

- 3318 ML IFTR - 43, 597

T fTHl RAT. 16GS Frazx] £ FIK.IRT




MEDICAL BONE IMPLANT CIA. LTDA. (MEDBONE)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en didares cstndoumdenses)
1% evimirra sl vl e s
iy TR LAk ¥ Agueden Bosailocsd:
PASTVD COREINTR
Shregirns honcanos (63 i 175 175
[hncatrrsstos ¥ cisenins e pragEi
Provwveshea 1) 1 a3 TIH (ERLE MRALEYT 1 50K5. G118
Pases rolscionndas (1) L] 132715 13 TS
Imyprission v comilplsigsnion Bl 1l
Ciree (4} s IBH-H & fi | '
BT I TN
Trpaiesio @ lm remiba (50 [+ T 495 TS
Fasivee ocomalackes
Farticipacin e iy sb o 233 i3
Beneficn e wmiales d Vi el ] | oy LT
AL R LEN 17
Tonal ded peasirv: cowrwmts I TR 1 740 LB
TASPVO NO QORRITTNTY
& i }.a 1_{*] ?ﬁﬁ!“ RELh] I oo T
Tontaild bl rsiservny dmi vns fisn g&‘l-_".' KETH 2659, T
Total pasivies 4 .‘-1-5% TH A DD A%
PATHRIMNERI Y (5) 1.575, 1ik$ I d23j I.56T Gl
Takaad ehiel Paasans v Traimimnii 50T WA I'75 5 Wl Dhiv
Previamente  Roclasficacones
repartado yvioAuustes  Restableodo
Ingrese: de actuvidades oidinanas 305 ¥ob 305 Ry
Cosio de ventas de actividades ordinanas {22 690) 22 &)
Margen hruto 282675 182675
Crastos de adminestracion y ventias THI5.097) (315.007)
Crastos (hros i73.200) (73211
(rnstos Financieros 500 (500)
!M!EI | 3BR ROT)
Perdada anies de [mpussto s la ronis M 112 i W E
Impussioa fa renta (5) i {7493}
Péadeds nets v resoltsdo miegial do afic {106 513 T 455 (115637
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Con respecto a Owres Gastos mncluyen principalmenie; gastos no deducibles, mulias, intereses v
sanciones, gasios de importaciones, entre oftros

ESTADOS FINANCIEROS RESTABLECIDOS

Com posterionidad a las fechas de emision de Jos Estados financieros de MEDICAL BONE IMPLANT
ClA. LTDA. (MEDIBONE) por el afio termimado el 31 de diciembre el 2018, la Administracién de la
Compafiia ajusté ciertos saldos por errores y con el propdsito de que sean comparables con la
presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, Como resultado de los ajustes
efectuados, los estados financieros por e afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
restablecidos. A continuacidén, se presenta una reconciliacion de fos efectos del restablecimiento por los
saldos de las cuentas informadas previamente:

Previmmaie Reclasifioaciins

Mative = elR T Yo AJusics Restableeidn
ACTTVO CORRIENTE
Efectiva y aquivalenics de cficeliva (4] T RO 175 LuB4
Documenios v coentes por cobrar
Cliemtes 1 510425 1,50k
Impestos v rebenceonss (1) i 57 544 57 594
1. 50100426 1. Sh8 020
i~} Prosvigion para cuentas sncobrables 500 B0} { S0
1 450 607 15172450
Anbicipaos a prosascdor (1) U 1114us 11495
[rveniarios ZR7 A5 HT. 550
Total del activer corrients 1. Tt dasts [ .42]% 220
ACTIVO WO CORRIENTE
Active fijo, neto (2) 244, 168 (935) 243233
Activie intangible, neto () 3 [ o35 a35
Cligmies, meto 3. Rl oY B TS N
Do (1) et (g 6 TR b
Tl def actren no corrionge 4217 925 4 (48 837

Todul del Activie 53567 891 |'75 5 U (Haly
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINAING EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Reclasificacion de odros activos a largo plazo con cargo a4 IMpucstos v relenciones ¥ anticipos a
provesdores del extenior,

{2) Reclasificacion del active mtangible.

(3) Reclasificacion a afectos de presentacion comparativa.

(4} Reclasificacion a afectos de presentacion comparativa de depisitos no identificados.
{5} Corresponde al ajusie del impoesio a b renta cormiente del periodo 2018,

{6} Reclasificacion de sobregiros bancarnos

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente mforme 15 de diciembre del 2020, In poblacidn mundial esta siendo
azotada por un vines qoe ha poesto on alarma a los sistemas de salod en todo el mundo. Mo obstante, a
raiz de la declaracidén de la propagacidn del COVID 19 como pandemia por parte de la Organizacion
Mundial de Ia Salud OMS ¢ 11 de marzo del 2020, los gobiemos del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas, cierre de sus fronteras, ransporte pablico. adres, etc., inclusive
resiricciones para realizar actividedes economicas a ciertos sectores para prevenir la propagacion del
COVID 19, lo cual afecta las diferentes actividades econdmicas. Por lo expuesto el gobierno ecuatoruno
mediznte Decreto Ejecutivo No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se declard el estado de excepeion
por calamidad pablica en fodo el territorio nacional, por el mimero elevado de casos confirmados v la
declaratoria de pandemia del COVID 19 representando on nesgo alto en contagio para la codadanda y
afectacidn al sistema de salud. por lo tanto, el Estado deberd invertir cantidades significativas de recursos
para apalear el impacto de csta pandemia. En adicion, se suspende el gjercicio de derecho a la hibertad
de transito y ¢l derecho a la hbertad de ssociacion y reanion, asi como la snspension de la jornada
presencial de trabajo tanto para los rabajadores del secior pabhco como del privado, acogiéndose a la
modalidad de teletrabajo a mivel nacional sepin Acuerdo Ministerial MDT-2020-07%. En hase a lo
Expuesio anteriormente la Administracion conchoye que a la presente fecha no es posible establecer los
efectos v consecuencias de estas modidas en la posicion financiera y resultados de operacidn por el
presente gjercicio pero gue de haber efectos adversos éstos se veran reflejados en el gjercicio ccondmico
2020, Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados fmancieros (02 de
diciembre del 2020) no se produjeron eventos que, en la opinion de I Administracion de la Compaiiia,
pudicran tener un efecto significaiivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
PASITHS.

E#Qﬁg‘.{-ﬂ.i:—_,.’ }-ﬂ'i-\;.l.-rﬂ"{: ;

Sra. Miniam Jurado Fapinoza
Representante Legal
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