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FADAMOHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Cifras expresadas en US$ délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

FADAMOHOLDING S.A., fue constifuida el 18 de julio del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil en la misma fecha. Su objeto social es la compra de accicnes o participaciones
sociales de ofras Compaiias, con la finalidad de vincularse y ejercer su control a través de
vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracién, responsabilidad crediticia ©
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de FADAMOHOLDING S.A. al 31 de diciembre de 2017, comprenden
el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y [0s registros de la Compaiiia se presentan en ddiares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repablica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efeclivo vy equivalentes al efective incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone ia

entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran partidas
como: caja, depodsitos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses).
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar con relacionadas y ofras.

L.as cuentas por cobrar y ofras son activos financieros con registro a valor nominal, que no
cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar y otras se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
supericres a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
comgo activos no comientes.

2.6. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en compaiiias subsidiarias se contabilizan en el estado de situacién financiera
ai costo ¢ valor patrimonial proporcional. Las pérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a
la participacién se reconocen como un pasivo siempre y cuando la matriz haya contraido
alguna obligacién legal o implicita 0 haya hecho pagos en nombre de la subsidiaria.

2.7. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.8. impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles 0 deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

2.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por dividendos de ias inversiones en acciones es reconecido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.10. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capifalizada en su
{otalidad.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de {a entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revision y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actuat como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye el efectivo en bancos locaies.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, comprendia ofras cuentas por cobrar por intereses de
prestamos otorgados a relacionadas.

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 20186, correspondia a vehiculos que fueron vendidos en el aftc 2017,

NOTA 7.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre, corresponde:

% de participacién

accionarial
2017 2016 2017 2016
Acciones:
QOLEODAVILA S A 49.53% 48 44% 5.993.070 2.174.213
AGRQACEITES S.A. 56,39% 50% 3.440.881 550.000
Total inversiones (1) 9.433.951 2,724.213




NOTA 7.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
{Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre 2017, la Compafiia es tenedora de acciones de: OLEQDAVILA S A,y
AGROACEITES S.A;; en el 49,53 % y 56,39% respectivamente, por lo que debe presentar
balances consolidados.

Al cierre del ejercicio 2017, la Compaiiia procedié a valorar sus inversiones por el método del
valor patrimonial proparcional, para reflejar los valores en funcidon del crecimiento patrimonial
de las compaiiias en las cuales mantiene inversiones. El efecto del cambio de valoracion fue
de US$ 4.999.798 que se registraron £n la cuenta pafrimonial de superavit por valaracion de
inversiones.

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, corresponde a prestamos de accionistas y relacionados; no se
establecen plazos de vencimiento ni generan intereses.

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. A partir del afio 2015, los dividendos distribuidos
a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras que
no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Para el caso de sociedades tenedoras de acciones, los dividendos recibidos estan exentos de
impuesto a la renta.



NOTA .- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Una reconciliacion entre |z utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2017 2016

Utilidad contable antes de impuesto a la renia 421,105 18,555
Dividendos exentos (437,493) -

Gastos no deducibles 4,807 1,459
Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacion) {14,581} 18,014
impuesto a la renta causado - 3,963
Anticipo determinado - 9,493
Impuesto a la renta causado el mayor - 9,493
Anticipo pagado - (7,875)
Retenciones en la fuente del afio (1) (908)
impuesto a la Renta por Pagar {Credito tributario) () 710

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta constituida por 2.247.104 acciones ordinarias y
nominativas de valor de US$ 1 cada una.

NOTA 11.- SUPERAVIT POR VALUACION

Al 31 de diciembre del 2017, registra el ajuste a valor patrimonial proporcional de las
inversiones en acciones.

NOTA 12.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos administrativos corresponden fundamentalmente
a impuestos, honorarios y otros menores.

NQTA 13.- OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principaimente a utilidad en venta de activo fijo e
intereses ganados.
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NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afto 2017, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales se
resumen a continuacion:

- Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 27 det 7 de Julio del 2017, el Servicio de
Rentas Internas publicd la Resolucion No. NAC-DGERCGC17- 00000335, sobre la
obligacién de reportar el Anexo de Activos y Pasivos en el exterior que superen los US$
500.000 para las sociedades constituidas en el Ecuador.

- Mediante Resoluciébn N° NAC-DGERCGC17-00000430 del 9 de agosto del 2017,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 59 del 17 de agosto del 2017 y su
reforma contenida en la Resolucidon N° NAC-DGERCGC17-00000568 del 9 de
noviembre del 2017, publicada en el Suplemento del Registro Oficial N® 123 del 20 de
noviembre del 2017, el SRI establecié la obligacién de emitir facturas, comprobantes de
retencion, guias de remision, notas de crédito y notas de débito, a través de mensajes
de datos y firmados electronicamente a los sujetos pasives mencionados en dicha
resolucion.

- Mediante Resolucion N° NAC-DGERCGC17-00000566 de! 9 de noviembre del 2017
publicada en e! Suplemeanto del Registro Oficial N° 123 del 20 de noviembre de! 2017 y
vigente desde esta fecha, el SRI establece {a obligacion para {as personas naturales y
sociedades residentes en el Ecuador a reportar la informacién relacionada con los
activos monetarios que mantengan en instituciones financieras del exterior cuyos montos
superen los US$ 100.000.

- Mediante Decreto Ejecutivo N°® 210-2017 de fecha 20 de noviembre del 2017, publicado
en el Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre del 2017 expedido por el Presidente de
la Republica, se establecen rebajas del pago del saldo del Anticipo de Impuesto a la
Renta, correspondiente al afio 2017, para personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a lievar contabilidad y sociedades; el porcentaje de rebaja va entre el 40% vy
100%, en funcién de los montos de ventas o ingresos brutos anuales establecidos en
dicho decreto.

- Con fecha 29 de Diciembre del 2017 se publicé en el Segundo Suplemento la Ley
Crganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestidn Financiera; esta Ley incluye entre otros aspectos los
siguientes:

e El BCE dejard de abrir cuentas de dinero electrénico y su administracién pasara
directamente a las instituciones del sistema financiero privado.

e las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdémica a partir de la vigencia
de esta Ley, estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afos, desde el primer
afio en el que generen ingresos operacionales. Las sociedades que tengan la
condicién de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan la condicién de
exportadores habituales, tendrén una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta, siempre que se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo.
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NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

o Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por

desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
- ejercicios anteriores (deducibles o no), sin perjuicioc de las provisiones que se
constituyan para el efecto.

e Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales cuyos ingresos brutos
----- del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo a profesionales,
,,,,, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos.
e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, y
. cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios

o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
e accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
- la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales.

e Las sociedades exportadoras habituales, las del sector manufacturero, asi como las
que se dedican a la produccién de bienes gue posean 50% o mas de componente
nacional, conforme lo establezca el reglamentc, que reinviertan sus utilidad en el
pais, podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

¢ Se establecen modificaciones en la base imponible de los productos sujetes al ICE,

de produccién nacional o bienes importados. El articulo 77 establece exenciones del

- ICE para el alcohol de produccion nacional ¢ importado, con las condiciones que se

deberan establecer mediante resolucidn de caracter general; por otra parte el Art. 83

establece que los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones

gue realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas, en el caso de

ventas a crédito con plazo mayor a un mes, se establece un mes adicional para la
presentacion de la respectiva declaracién.

= Se efectian reformas en la clasificacién de MIPYMES para la aplicacién de incentivos
— previstos en esta Ley.
NOTA 15.- GESTICN DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen & varios riesgos financieros como: riesgo de
mercado y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de Ia Gerencia General de la Compaiiia, que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enifrenta la Compaiiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia.
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NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Riesgo de mercade: Dada la naturaleza del objeto social de la Compaiiia, el riesgo de
mercado se encuentra dado por cambios patrimoniales de las comparias asociadas. La
Administracién de la Compaiiia efectia un seguimiento permanente schre la rentabilidad de
las empresas en las cuaies mantienen inversiones.

Riesqo de liquidez: 1.a Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de ia gestién de

liquidez. Permaneniemente se evallia las necesidades de liquidez que tiene la Compaifiia,
para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

Riesgo de capital: El objetivo principal de ia Compafdiia en relacién a la gestién de su capital
es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a
los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Companiia realiza una revision frecuente de los niveles patrimeniales
para hacer frente al crecimiento futuro.

La Administracion efectia una evaluacidn periddica de la posicién financiera de la
Compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercado en
que se desarrolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacidn:

Capital de trabajo: US$ (1.430.564)
indice de liquidez: 0,05%
Pasivos totales / patrimonio: 18%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro de
fos paramefros adecuados para una organizacion def tamario y naturaleza de las actividades
de la Compafiia.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinion de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por la Jjunta General
Ordinaria de Accionistas sin modificaciones.



NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
2 de marzo de 2018, no se produjeron otros eventos que en |a opinién de la Administracion
de la Comparia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos ¢ en sus notas,



