
FADAMOHOLDISNG S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FÍN IE 

L31 DE DICIE DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en Dólares de E.U,A.] 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 

FADAMOHOLDING S.A., la Compañía, fue constituida el 13 de ju ea) l e inscrita 
en el Registro Mercantil del Cantón de Quito en la misma fec social es la 
compra de acciones 0 participaciones sociales de otras comparas cn la finalidad de 
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propia lonaría, gestión. 
administración, responsabilidad crediticia o resultados conformar asi un grupo 
empresarial, podrá además comprar, vender, adquirir, alquilar y administrar 

bienes muebles e inmuebles necesarios para el cumpli de su objeto social, la 
Compañía podrá celebrar todos los actos y contrato penmitidos por la ley, que scan 
necesarios, convenientes y acordes para el cumplim cos objeto social, 

FADAMOHOLDING S.A. mantiene A) fórma dirscta en las siguientes 
asociadas; NS 

      

  

Subsidiaria Porcentaje. 
OLEQDAVIL 49,44% 

AGROACE! ; 50% 

Economía Ecuatoriana 

El entorno relativamente est vorable del que había pozado el pais desde el inicio de 
la década comenzó o deterl a principios del segundo semestre del 2014, con la 
declinación del 10 de Adel pios En el 2009, el precio del crudo WTI (West Texas 
Intermidiate) cayó uE % y se ubicó en US$ 61.7 por barril, Después gumentó año tras 

año y a partir d ¿N nunca estuvo por debajo de los US$ 90. Algunos miembros de la 

  

    

  

gasto sin prever el fin del boom petrolero. En el tercer grupo de países de la 
artos Ecuador, donde el crecimiento premedio anual entre 2010 y 2013 fue de 

a relación entre deuda pública y PIB pasó del 19,2% a 27% durante el mismo 
- El gasto público a su vez, saltó de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que prevozó que el 

ficib, fiscal pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4,6% en 2015. Las reservas 
internacionales, si bien se duplicaron durante este lapso, representaron apenas el 4,8% del 
RTS en 2013. A partir del segundo semestre del 2014, el precio del petróleo empezó a 
sufrir un descenso marcado llegando en Diciembre 2014 a un rango de 115540 a US$50, 

AA pi de su deuda. Pero existió un tercer grupo que optó por incrementar su 

El precio del petróleo sufrió constantes y considerables bajas a lo largo del año 2015. En 

diciembre, cayó a US$534.8 por barril, $4 minimo en los últimos 11 años. Según un 
informe oficial de la Organización de Paises Exportadores de Petróleo (OPEP), se trató de 
la cotización más baja desde principios del julio 2004, cuando el barril se vendía a



  

  

Economía Ecuatoriana: (Continuación) 

1/8834.75. Las exportaciones totales del país alcanzaron los US$18,366 millo 2015, 

mientras que la cifra de importaciones se ubicá en US$21,506 millones deja 

en la balanza comercial (FOB-CIF) de 11553,140 millones. Las exportacio 

se ubicaron en US$11,664 millones. mientras que las importacion: 

alcanzaron los US$17,340 millones dejando una balanza comercial era negativa 

de US35,572 millones. Las reformas de abril del 2015, con la Ley € 

crearon una rigidez en el mercado laboral al eliminar el contrato a faro Hi 

    

    
    

   AO 

En el año 2016 se registro el peor crecimiento del comercio ná adíál desde la crisis 

financiera global del año 2008. Los volúmenes del diners durante la 

mayor parte del año, teniendo un rol fundamental el bajo j inversiones mundiales. 

El comercio ha sido un importante motor de crecimic economia mundial y ha 

ayudado a reducir a la mitad la pobreza deste 19. 

        

    

   

| año 2016, 137 economías en 

regulaciones empresariales; Esto 
E 0 

En el informe Doing Business 2017 se concluy | 

todo el mundo implementaron 283 refo «Lo 

representó un aumento de más del 20% para, ión con el año 2013. Las reformas 

abarcan áreas como apertura de un nego de impuestos, obtención de crédito y 

E ¡ses más pobres del mundo pusieron cn 

upó el primer lugar en la facilidad pará hacer 

cuador, Venezuela, Brasil y Argentina, 500 los 

entras el Fondo Monetario Internacional (FMI) 

¡ rrará en 2.7%, la Cepal y el Banco Mundial 

Suimiento positivo de 0.3% y 0.2% respectivamente. 

| Ecuador tiene una previsión de 1.42%, Según el 

a Económica, la recuperación 56 daría por los sectores 

exportador e importado (halirá más compras de materia prima y bienes de capital). Sin 

embargo, los factores q jewienen empujando ese crecimiento son básicamente Externos; 

de peteslcs, que no controla el Gobierno. 

registro de propiedades. En parte 

práctica 113 reformas, y Nueva 4 

negocios entre 190 economías, En. 

países de peor desempeño en la 

ha publicado que la economia 

consideran que si habrá Ju 

    
        

    

    

    

        

    

          

ma más importantes en el Ecuador, el año 2016 estuvo marcado por la 

Remúto con cientos de víetimas y miles de damnificados, pero la misma 

spíritu de la geme, la solidaridad de toda la población y de la comunidad 

ateriá econémica, por primera vez desde 1999 el pais cierra el año con Un 

miento económico, gencrado por una reducción del gasto público al que h 

oía se acostumbrá, llevando al Gobierno a compensar parte de esos ingresos a iravés 

de endeudamiento y más impuestos; lamentablemente el sector productivo no ha sido 

ajéno a los efectos de la recesión, de ahi que se refleja una Imporiante pérdida de cientos 

de miles de empleos adecuados, que han pasado al desempleo o a algún tipo de empleo 

inadecuado, marcando también un incrementó en los indicadores de pobreza. 

Sin duda el hecho más relevante y positivo en lo económico, y que apunta en la dirección 

correcta de dar mayor participación a la iniciativa privada, particularmente 4 las



  

NEORMACIÓN GENERA P ONES: (Continuación 

  

Economia Ecuatoriana: (Continuación) 

exportaciones, es la entrada en vigencia del Acuerdo Comercial con la Unió Abropea, 
instrumento que ha sido logrado con la persistencia y apoyo de todo el sectof privado-del 
país y con la necesaria decisión política de parte de las máximas autoridad 1 
Este Acuerdo sin embargo, es sólo una herramienta, pero que para ser-aprevechada de 
mejor manera requiere de una agenda de comperitividad que mejore | 0 
producción y exportación en el país. 

    

    

El pronóstico sobre el desempeño de la economia nacional para imos años no es 
alentador; varios son los criterios por los cuales el consumo interno 35€ verá limitado, Si 
bien este comportamiento no será peneralizado en todas sírlas, las empresas que 

busquen sostener su crecimiento en los próximossan enfocar importantes 
esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterior la participación de las 
exportaciones en su estructura de ingresos.     

    

  

aquella que maneja el Gobierno a Pero lo cierto es que entre la versión más "opumit 
¿ pesimista, presentada por el Fondo través del Banco Central del Ecuador (BCE), 

Monetario Internacional (FMI), ambas coinatde z 
lo hará aún en 2017 (a menos). ELBCE a que en 2016 el producto interno bruto 
registró una caida de 1.7% (haste elórimer sémestre del año la caida fue de 3.1%) y que la 
economía tendrá una ligera recupe finales del 2017. Mientras, el FM] sostiene que 

6 y caerá 2.7% en 2017, e Inclusive podria 
stimaciones del FMI, la contracción del consumo 

de iportamiento de la demanda en el país (demanda 
doméstica), afectaría de Tor jenificativa a la caída de la producción en un -4,3% en 
2016 y 4% en 2017, ya sta baja se moderaría a partir de 2018, existe un gran 
riesgo de que continué entraye dose hasta el 2020. 

  

    
      

    
    

   
   

   

interno, que es un termó 

a lenía rotación de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (0) 
la rentabilidad. Las situaciones ántes indicadas podrian afectar la    

1.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF sin ninguna restricción, 

A continuación $e resumen las políticas contables significalivas adoptadas por la
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RESUMEN DE POLITICA $ SIGNIFICATIVAS: ontinuación 

2.1 

2.2 

Declaración de complimiento (Continuación) 

  

    

    

Compañía para la preparación y presentación de sus estados financi 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera N] 

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1AS5B y por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, estaespalíticas han 
sido definidas en función de las NUF (traducidas al español) (vigentes Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniform odos que se 
presentan. () 

Bases de preparación 

    

   

   

  

O 
Los estados financieros de FADAMOHOLDI Ue irene los estados de 
situación financiera al 1 de enero al 31 de deb dá 16 y 2015, los estados de 

resultados integral, de cambios en el patrimorío yde Mujos de efectivo por los años 
terminados en csas fechas, Estos estados fan ros han sido preparados, sin 
ninguna restricción, de acuerdo con Mamas Internacionales de Información 
Financiera NIF, 

  

moneda funcional y de presentación de la Compañía. 
senta en las notas y estados financieros están en la 

rovisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos 
financieros y evalúa si existen riesgos sobre la recuperación de los 
mismos y en base a este análisis se realiza una provisión para el deterioro 
de los mismos. 

La Compañía considera que no es necesario realizar una provisión a la 
fecha de preparación de los estados financieros para los activos 
financieros. 

Y Beneficios post empleo 

Debido a que la Compañía no cuenta con empleados, no requiere 
actualmente provisión por este concepto.



    

RESUMEN DE POLÍTICAS CO GNIFICATIVAS: (Continuación 

  

2,2 Bases de preparación (Continuación) 

L3 

2,4 

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuación) 

Y Estimación para cubrir litigios 

    La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos suce tipo legal o 
ando: implicito para la Compañía; estos sucesos 50n reconocK 

a — Laentidad tenga una obligación en la fech (a > a que se informa 
como resultado de un suceso pasado. 

b. Cuando sea probable que la se pri desprenderse de 
recursos o beneficios económi idar la obligación; y 

c. El importe de la obligación a ado de forma fiable. 

Las provisiones cuando son requeridas Ge reso PP. como de Es dl 
gasto cn el estado de resultados de estado de situación financiera y cone 

periodo. (O 

      

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

     
   

o para propósitos de estado de flujos efectivo 
caja bancos y depósitos a plazo en entidades 

Nos%90 dias y están sujetos a disposición inmediata. 

El efectivo y los equivalentes 

Instrumentos financi 

Los instrumentos fin activos y pasivos financieros y derivados se clasifican 
de acuerdo con (as caractoriiticas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal 
como lo requiersadas NOF, La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirierondos activos o contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de 

    ¿financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar 
o vender el activo. 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — 
Reconocimiento y Medición” clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías; (1) activos financieros — para negociar, (11) cuentas 
por cobrar peneradas por las operaciones (comerciales), (111) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieras 
disponibles para la venta.
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Instrumentos financieros (Continuación) 

29.1 Activos financicros - reconocimiento y medición inicial y lor 

(Continuación) 

Y Medición inicial 

Los activos son reconocidos imicialmente a su * le (costo de 

adquisición o valor de mercado) más CU Quiero, coste adicional 

significativo a la transacción y qué deba ser 140 como parte del 

activo: siempre que el activo financiero no se designado como “valor 

razonable y cuyos efectos derivados fránsacción deban ser 

contabilizados en los resultados. NX 

Medición posterior 

Con posterioridad al reconocHñler tal la Compañía registra o ajusta 

los activos financieros os e a continuación: 

se ¡ene la Compañía corresponden a los deudores 

! es os por las transacciones comerciales que 

j NECA 

-euáles constituyen pagos fijos y detenminables y ne 

¿arotización de mercado bursátil. Las transacciones Cuyo 

os corrientes y aquellas cuyas plazos son mayores a Un 

<lasifican como activos no corrientes. 

  

   
   

l       

   

    

   

  

   

   

   

E ribe 

NOA 

normal de sus operaciones y Otras cuentas por 

atractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican 

as cuentas por cobrar comerciales se réconccén 4 su valor 

ñominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro no excede los 

00 días y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna 

tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se 

contabilizan a su valor neto del interés im plicito (costo amortizado) 

para lo cual se utiliza cl método de la tasa de interés efectiva. 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las 

caracteristicas de instrumento financiero se registran al cost 

cuando sus plazos son menos de 90 dias. 

Deterioro de ectivos financieros 

La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una 

evaluación si existe evidencia objetiva de que un activo O ETUpO de 

activos financieros se encuentran deteriorados en su valor contable y para 

lo cual eleccóa lo sigulente:



  

2 RESUMEN DE POLÍTICAS CO! NIFICATIVAS: ntinuación 

2.4 Instrumentos financieros: (Continuación) 

  

24,1 Activos financieros - reconocimiento y medición inicial y terior 

(Continuación) 

* Deterioro de activos financieros (Continuación) 

objetiva y competente de que el riese bro exista, Las 
provisiones para el deterioro de las cuentás por cobrar, se 

a. Cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar se netos de la 
estimación de una provisión en el cuso E fista evidencia 

E 

determinan en base al análisis 3 Oy se cargan en los 
resultados del año en que se ofi 

Los castigos $e disminuyen deta wisiones y los excedentes de 
las provisiones se pa) sultados cn el periodo en que         

      

se determina. 

b. Activos linanci 

  

     

  

fa evalúa si existe evidencia suficiente y 
wo 0 grupo de activos están deteriorados y en 
evidencia de que el deterioro es temporal la 

os derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han 
minado; 

la Compañia transfiere sus derechos a recibir los Mujos de efectivo 
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo 
un acuerdo de traspaso; y, 
la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riésgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transterido su control. 

214.2 Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

O 

| O 
Q ul Reconocimiento y medición inicial 

WO Los pasivos financieros de acuerdo con la MIC 39 “Instrumentos 
Financieros — Reconocimiento y Medición” se clasifican en pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en los tesultados, préstamos y 
cuentas por pagar, o coma derivados designados como instrumentos 
financieros de cobertura eficaz.



  

2. UMEN DE POLÍTICAS CONT SIGNIFICATIVAS: (Continuación 

24 Instrumentos financieros (Continuación) 

2.4.2 Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial y terior 

(Continuación) 

Y Reconocimiento y medición inicial (Continuación) 

Los pasivos financieros se TOCOMMEN cuando cis acuerdo 

contractual y se registran a su valor razonable má$-05 costas atribuibles, 

excepto por las cuentas por pagar que se recistrán al palor acordado de 

pago, el cual puede ser su valor de liquidación y valor neto del 

imerés implicito (costo amortizado) en las Hransacciones en las que 

el plazo excede a los 94 dias y ingima tasa de interés O 

cuando existen tasas de interés fijas, oi utiliza el método de 

la tasa de interés efectiva. 

La Compañia al 3l de sala 2016 y 2015, clesifica sus 

instrumentos financieros En pa os y cuentas par pagar (incluyen 

  

    

    

    

obligaciones con £ lciales y otras cuentas por pagar) 

Estos valores comespo hieñés o servicios adquiridos en el curso 

El efes de pago y se clasifican como pasivos 

lazo de pago es de un año o menos y como pasivos 

A pu excede más de un año. 

      

   
    

    

    

¿ píbstamos cuyas tasas de interés se ajustan en forma trimestral 

sual. 

cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor á los 90 dias. 

diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en 

lo resultados por el método del interés: mientras que las ganancias 0 

érdidas en la cancelación de los pasivos financieros se reconocen en los 

resultados cuando los pasivos s0n cancelados o dados de baja. 

Baja de pasivos financioros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 

termina, se cancela 0 expira. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del 

mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las 

condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo O 

modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre 

ambos en los resultados del periodo.
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Za Instrumentos financieros (Continuación) 

rior 

  

    

    

2,41 Pasivos financieros - reconocimiento y medición ¡inicial 

(Continuación) 

Y Compensación de instrumentos financieros 

de dichos 

Ó, cuando existe el 

¿la intención de 

Los activos y pasivos financieros objeto de 
saldos $e presentan en el balance general a va 
derecho legal de compensarlos y la Compañk 
liquidarlos mediante este procedimiento. 

O 
2.5 Inversiones en asociadas NS 

Las inversiones en compañías asociadas se Gomtabi en el estado de situación 
financiera al costo. ajustado por cambios pos Core á la adquisición originados en la 
distribución de dividendos, menos cualquierdearsióro en el valor de las inversiones 

xceso respecto a la participación se 
ontraido alguna obligación legal o 

asociada, 

      

    

  

   

    

reconocen siempre y cuando la 
implicita o heva hecho pagos en no 

L6 Vehículos 

2.6.1 Medición y reconoc 

Los vehicul e y se registra al costo de adquisición menos lá 
depreciación a y menos las posibles pérdidas por deterioro de su 

  

as costos financieros se contabilizan como parte del valor de los activos 
cuando estos son atribuibles a la adquisición. construcción o producción de un 
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, 
necesariamente de un período de tiempo sustancial antes de estar listo para su 
uso o para la venta). 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a los vehiculos se 
imputan a resultados; sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el 
rendimiento de los bienes se activan somo parte de vehiculos,
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2.6 Vehiculos (Continuación) 

2.7 

2.8 

2.6.3 Depreciación 

Los vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recálen base a la 
vida útil estimada, cuyos años de vida son como sigue:    

Activo 

Vehiculos 

2.64 Retiro o venta 

El costo y la depreciación acumulada de los vehi firados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia en los resultados del 
ejercicio en el cual se origina la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo Ñ o á su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta s emperable 

Deterioro en el valor de activos n 

La Compañia en forma anual py ía hue ia de indicios de posible deterioro del 
valor de sus activos no conié 10ó/de larga vida. Cuando existe evidencia de 
deterioro, la Compañía estmálelbuvalor recuperable de los activos entre el valor 
razonable, menos los costo entes, y el valor de uso. En caso de que el valor 
recuperable de un activo e debajo de su valor neto contable, se considera que 
existe deterioro del valór stes reconoce en los resultados de año. 

   

    

     
   
   

   

        

  

   

    

  

   

Administración toma la política de los flujos de caja 

a comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad 
vigentes en la República del Ecuador. 

El impuesto € la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; 
éste cargo se contabiliza en los resultados del periodo. 

3.2 Impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos, cuando apliquen serán calculados a la tasa de 
impuesto que se esperan pagar o recuperar producto de las diferencias 
temporales ociginadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en 
los estados financieros de acuerdo a NIF y la base contable fiscal. Los 
impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo 
del balanez.



    

  

28 Impuesto a la renta (Continuación) 

2.8.2 Impuesto a la renta diferido (Continuación)     Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando 
recuperación mediante las ganancias fiscales futuras. El impor libros de 
los activos por impuestos diferidos se examina en cada fe fa ds ba 

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultadós, exóepto por aquellas 
partidas cuya contrapartida es una cuenta de p la diferente a los 
resultados del año c acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que 
las origina. O 

= 2.9 Provisiones NS 

La Compañia reconocen las provisiones cuele 0 De una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de Sionados con sus actividades, (11) 
es probable que se necesite una salida para liquidar una obligación actual 
en el futuro y (111) el monto se ha mas ormaá fiable. Los montos reconocidos 
como incidió son la mejor es mes dela Administración, a la fecha de cierre de 

Ade volsos necesarios para liquidar la obligación. 

   

    

      

      

dtrerminadas a través del descuento de los flujos 
sa tasa de interés de mercado relacionada con el 

á actualización del descuento de los valores 
romo gasto financiero. 

Las provisiones de largo plazo 
de efectivo futuros previ to 
valor temporal del 
provisionados es rece 

2.10 i E ingre 

   Es, 5e reconocen de manera preporcional en el tiempo, utilizando el 
asa efectiva de interés, 

imiento costos y gastos de operación 

ostos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gestos 56 econocen a 
medida que son incurridos independientemente de la fecha que se haya realizado el 

O y se registran en el periodo más cercano al que 56 Conocen. 

2 Clasificación de activos y pasivos corrientes 

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera 
ES clasificados como corrientes y no corrientes, 

Un activo se clasifica como corriente cuando:
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RESU 

1 

N DE POLITICAS CONTAR ¡NIFICATIVAS: (Continuación 

2,12 Clasificación de activos y pasivos corrientes (Continuación) 

w 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: 

Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o cons su 
ciclo normal de operación: 
Mantiene el activo principalmente con fines de negociación: 
Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes ués del 
periodo sobre el que se informa; 0 
El activa es efectivo o equivalente al efectivo a men ; $e encuentre 
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado (para eáncelar un pasivo 
porn periodo mínimo de doce meses después del ci periodo sobre el 
que se informa. 

      

   
    

   
   

    

  

Y Espera liquidar el pasivo en su cielo no ción; 
Y Mantiene el pasivo principalmente con egociación; 
Y El pasivo debe liquidarse dentro meses siguientes a la fecha de 

cierre del periodo sobre el quese int 
Y No tiene un derecho incon Nopaíá aplazar la cancelación del pasivo 

durante, al menos, los doce mesesoiguientes a la fecha de ciorre del periodo 
sobre el que se informa. 

Los activos y pasivos por j tosaliferidos se clasifican como activos y pasivos 
no corrientes, en todos los 

2.13 

    

    
A 

equieren la medición de los activos y pasivos financieros a 
91 como de los no financieros. 

  

información de mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo 
quieren las MITF, De acuerdo a lo requerido por las NTTF, los valores razonables se 

clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales 
O se basan en las variables o técnicas de valoración, tal como sigue: 

1, 

Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos 
para los activos o pasivos idénticos o similares, 

Información diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales 
sean iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores



  

  

2.13 Medición de valor razonable (Continuación) 

directamente (precios de últimas transacciones) o indirectamente ( os de 

los precios determinados por especialistas en función de estu precios 

referenciales). 

ii Información proveniente del uso de técnicas finan 

datos internos del activo O pasivo y que no proviene 

de mercado. 

La información o variables que se utilicen para medir e 

o pasivo, pueden clasificarse en uno de los 

anteriormente, por ende la medición del wal 

mismo nivel de jerarquía del valor reonable de lao 

sen significativa para la medición total de l y 

los niveles de jerarquia del valor rezonmable 

el cual se originó el cambio, 

    

2.14 Pronunciamientos contables y su 

    

   

  

ds 20) les a los 

E ES A información 

valor razónable de un activo 

dé? jerarquia. detallados 

de clasificarse en el 

e del nivel más bajo que 

pasivos. Los cambios entre 

nal cierre de cada periodo en 

Los pronunciamientos con Norfrias fternacioneles de Información Financiera 

   

   

    
    
    

    

NIF adoptados en los € 

consistentemente aplicados 

  

A. partir del 2012 y 2 

Información Financiera 

Normas 

NIF 2 en acciones 

NIF 5 no corrientes mantenidos para 

má y operaciones discontinuadas 

entos financieros: información 

strumentos financieros 

Estados financieros consolidados 

Acuerdo conjuntos 

Revelaciones de participaciones en 

otras entidades. 

NE 14. Cuentas de diferimientos de actividades 

reguladas 

NIF 15 Ingreso de actividades ordinarias 

procedentes de contratos de clientes 

NIF 16 Arrendamientos 

NIC 1 Presentación de estados financieros 

NIC 7 Estado de flujos de efectivo 

NIC 16 Propicdudes, planta y equipo 

ncieros adjuntos, según corresponda, fueron 

mal año anterior. 

emitido las siguientes Normas Internacionales de 

retaciones y/0 modificaciones: 

Fecha de aplicación 

Año de obligatoria en ejerciciós 

emisión 

2016 

2014 

2014 
2014 
2014 
2014 

2014 

2014 

2014 
2016 
2014 
2016 
2014 

iniciados a partir de 

1 de Enero de 2018 

l de Enero de 2016 

l de Enero de 2016 

1 de Enero de 2013 
| de Enero de 2016 

| de Enero de 2016 

1 de Enero de 2016 

| de Enero de 2016 

1 de Encro de 2018 

1 de Enero de 2018 

| de Enero de 2016 

| de Enero de 2017 

l de Enero de 2016



      

    Año de  oblizatori 

       

Normas emisión nic 

NIC 19 Beneficios a los empleados 2014 
NIC27 — Estados financieros separados 2014 Ser to de 2016 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos 2014 Enero de 2016 
MIC 32 Instrumentos financieros: Presentación € ) 

e información a revelar 2011 l de Enero de 2014 
NIC 34 Información financiera intermedia | de Enero de 2016 0 
NIC 33 Activos intangibles dote Il de Enero de 2016 

NIC 39 Instrumentos financieros: XX 
Reconocimiento y medición (aplica 

con NIF 9) (0) 1 de Enero de 2015 
NIC 4] Agricultura 2014 | de Enero de 2016 

Debido a la estruciura de la Compañia v02n de sus operaciones la adopción de 
las normas y modificaciones aplicables a añía a partir del 1 de enero del 2016 no 

ió tuvieran un impacto significativo cae inanciera y resultados. 

    

      

La Gerencia estima que la las nuevas normas, enmiendas, mejoras 0 

interpretaciones, que están en víg 
con anterioridad, no tendrá 
ejercicio de su aplicación 

AL be 

  

   

         

    

O 
Al 31 de diciembre del 3016 y 2015, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo 
fue como sigue: 

2016 2015 

13,360 35,307 
3,313 633 

16,673 35,960 

  

¡LOS: 

AY31 de diciembre del 2016 y 2013 un resumen de vehiculos fue como sigue: 

2016 2015 
Costo 6,708 6,708 
Depreciación acumulada (1,900) (559) 

4,8508 6,149 
q A 5 CCSS IA



4. 

  

hs 

VEHICULOS: (Continuación 

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de vehiculos fue como sigue: 

2016 

Saldo inicial al 1 de enero del 6,149 a 

Adiciones E 

Gasto del año (1,341) 9 0 

Saldo final al 31 de diciembre del su S 6,149 

INVERSIONES EN 10 z O 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de as inci en sociones fue como 

ia 

sigue: 

0d     
  

Emisor 015 2016 2015 
OLEODAVILA 5,A, 20) 00 2,174,213 2,130,308 
AGROACEITES S.A. 00 50% 350,000 550,000 
GAMEDASOFT CIA. LTDA. 

  

> - 15% - 30,150 

2,124,213 2,730,458 
O E -- EA     

        tados cue Los estados financieros a 

resumen financiero al 31d 

fechas: 

las compañias emisoras, muestran el siguiente 
bre de 2016 y 2015, y por los años terminados en 8395     

   

  

  

  

  

Utilidad 
(pérdida) del 

Activo Pasivo Patrimonio año 
20,095,100 — 8,170,622 11,924,478 1,154,631 
3,796,318 20.936 — 3,775,382 32,015 

Utilidad 

(pérdida) del 
O _ Activo Pasivo Patrimonio año 
OLEODAVILA $.A. 21,897,444 11,127,038 10,760,406 (316,407) 
AGROACEITES 5,A. 1,989,407 866,463 — 1,122,939 50,633 

      

(1) Estas entidades son constituidas en el Ecuador; las inversiones en estas asociadas 50 
registran por el método del costo de adquisición, conforme lo permite la NIC 28 
"Inversiones en empresas asociadas”,
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6. 

A131 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue: 

Proveedores bienes y servicios 

7. PARTES RELACTONADAS; 

  

  

  

sigue: 

  

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los vs relacionadas fue como 

  

   
   

   

  

  

2016 2015 

Cuentas por cobrar, corricnte 

OLEODAVILA 5.4. . B8T5.IZ3 

AGROACEITES 5.4%. - 431.586 
Otros ES 7,255 6,930 

(1) 7,255 1,314,148 

"ucata r ar le 

Dávila Paredes Francisco Ferre 63,006 731,548 
Molina Leiva Berta Guadalur 63.005 731,348 

Dávila Molina Franciscá Tk 25,000 20,000 
Dávila Molina Carolina Aleida 18.000 15,000 

o (2) 169.011 1,497,696 
A AE 

     

diciembre del 2016 y 2015 corresponde a interés del mes de diciembre. 
órreesponde también al saldo de préstamos con estas partes relacionadas 

diciembre del 2016 y 2015 corresponde al saldo pendierno de pago de la 
pra de acciones al accionista Dávila Paredes Luis Alfredo; ésta obligación no 

iene establecido condiciones de pagos; los pagos se realizan de acuerdo al flujo de 
ectivo de la Compañía, 

   

   
Dúrante los años 2016 y 2015, las principales transacciones, noes su totalidad, que se 

O 

¡Qian con partes relacionadas fueron como sigue:



    

  

e 

3. 

=P 

  

      

  

      

  

    

   
   

Pp ES RELACIO E inuació 

2016 

ARO 
OLEODAYILA 5.A. SA Accinistas 

Préstamos otorgados 1,062,370 y - 
Préstamos recibidos " : 

Intereses 45,554 - 
Pagos ¡Cobros! (1,983,447 3h 660,342 

2015 

ACEITES 
OLEODAVYILA S.A. 5, A. Accionistas 

Préstamos otorgados — s 

Préstamos recibidos - (20,000) 
Intereses 3 = 

Pagos (Cobros) - 20,021 

IMPUESTOS: / 

sasivo por impues 

Al 31 de diciembre del 2016 n resumen del activo y pasivo por impuestos 
comente fue como sigue: 

2016 2015 
Activo 

O 
Retenciones z o 

la renta por pagar TIO 9,084 
es de impuestos 4 4 

| 4, 

O 
Movimiento 

os Para el 2016 y 2015 el movimiento del impuesto a la renta Tue como sigue:
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s IMPUESTOS: (Continuación) 

Movimiento _ (Continuación) 

Activo 

Saldo inicial al 1 de enero del 
Retenciones del año 
Anticipo impuesto a la renta 
Compensaciones 

Saldo final al 31 de diciembre del 

Pasivo 

Saldo inicial al 1 de enero del 9,084 
Paros (9,084) 

Provisión del año 9,403 
Compensación O (8,783) 

Saldo final al 31 de diciembre del O 710 

     Para el 2016 y 2015 el gas 

       

  

   

    

2016 
Gasto Impuesto a la renta co 9,493 

Gasto (ingreso) 1 qe a lprentá diferido E 

ada S ta del año 9,493 
EE 

  2016 

O idad antes de provisión para participación a 
¿Mabajadores 16,555 

PO 15% Participación a trabajadores - 

ESS Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta (Pasan...) A 6.553 

15 

  

198 
(198) 

10,702 
(1.618) 
a 

9,084 

  

a A 

M0 y 2013 una reconciliación entes la utilidad contable y la utilidad gravable fue 

2015 

108,753 

e RA 

108,733



  

A, 

    

185 

IMIPU : (Continuación 

Wisnen.... 16,535 108,753 

Más (Menos) 
Ingresos exentos 

Gastos no deducibles 
  

Base imponible 

Impuesto causado a la tasa del 22% 

Impuesto mínimo definitivo 

  

Tasa de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de á la renta utilizada según la 
normativa tributaria vigente fue del 22%; pare an E ¡edición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, cuando aplique, la Com ía también utiliza una tasa de impuesto a la 

renta del 22%. _ 

Contingencias 

años 2013 al 2016, aún están sujetos a una 

5 tributarias. 

   

    

    
De acuerdo con la legislación vi b 
posible fiscalización por parte d ri 

Dividendos 

    
   

     

    

  

   

  

   

   
   

   

personas maturales resido also Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se 

encuentren en para (ños y ales, jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales 
preferentes; o ge tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre los 
utilidades distribuidas-0 dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la 
diferencia entrelaltasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas 

la tása de sociedades que va del 10% al 13% adicional según corresponda. 

sonas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas 

as sujetas al pago del impuesto a la renta, deberán determinar en s$u declaración 
fondiente al ejercicio económico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al 

icto fiscal siguiente, equivalente a la sumaloria de los resultados que se obiengan de la 
siguiente fórmula. 

Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 
“El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto 

del impuesto a la renta. 

Y El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 

“El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del 
impuesto a la boma,



  

    

Me 

8. — IMPUESTOS: (Continuación) 

Determinació l antici 

    

   
   

    

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del 
corresponda, en julio y septiembre del siguiente año. El anticipo esur tributario 
cuando el Impuesto causado es superior, caso contrario, cuando el 4 fuen causado sea 
menor al anticipo, éste último se establece como impuesto mínimo-definitio, como es el 
caso de la Compañia para el 2016. 

El Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que no están sometidas al 
pago del anticipo del impuesto a la renta: “las socied yá/actividad económica 
consista exclusivamente en la tenencia de accio jpaciones O derechos en 
sociodades, asi como los fidelcomisos de inversión y / en que la totalidad de sus 
ingresos sean exentos” 

Aspectos tributarios del Reglamento AS icación de la Lev Orgánica de 

Solidaridad ñ Corresponsabilidad Ciudadana nara la Reconstrucción 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 

2016     
Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presencia de la República emitió la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabidid siliddad E dedana para la Reconstrucción y Reactivación de 
las Zonas Afcctadas por Aer to de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 
759 y con fecha 10 de junio qe Mé se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo 
No, 1073. A continuación un e amen de las principales disposiciones: 

    

  

   
    

” Contribución WuiR iria sobre remuneración: La ley establece que las personas 
naturales Sajoctelación de dependencia, que durante los 3 meses siguientes a la    

  

    

    

al>existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en 
araisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: $e establece la 

contribución solidaria del 1.5% del avalúo catastral del año 2016 sobre los bienes 
muebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los 

derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la 
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa 
a uná sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no 

O 

O 

PS se conozca su residencia. 

WO ra z . Contribución solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades



  

  

  

Aspectos tributarios del lamento para la cació la Oreánica de 

Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción Y 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 3016 

(Continuación) > 

contribución del 3% a sus utilidades que se calculará teni mo referencia la 
utilidad sravable del ejercicio fiscal 2015, 

20 Continuació 

económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto aa una 
du 

  

   
   
    

se Íicrementa la tarifa del 
ado a/ partir del primer día del 

mes siguiente a la vigencia de la ley. Las Dre ori nmatorafes que sean consumidores 
finales y realicen sus adquisiciones de bienés O servicios de las zonas afectadas, 
recibirán del Estado un descuento LS puntos porcentuales del IVA 
pagado eh sus Consumos. 

Yo Seestabloce ciertos incentivos par csi 6 tes que operan en zonas afectadas 

pmectos tributarios de Reolamente bn la aplicación de la Le ránica de 

incentivos a la Producción y Prevónl cación d raude Fiscal 

Con fecha 28 de febrero de 20 Irésidencia de la República reformó el Reglamento 
para la Aplicación de la Jelncentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, 
que entró en vigencia el 14 de 2015. A continuación un resumen de las principales 
reformas: 

     
   

     

    

  

distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se ul cs la ps rálubra 

Y deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, 
a indistintamente costos y gastos. 

e vna el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de 
os a la Producción, no será aplicable para el caso de eroscaciones incurridas 

NS Tpatrocinio y organización de actividades deportivas, artísticas y culturales. 

ustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la 
depreciación correspondientes al valor activado por desmantelamiento será 
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se 
reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá ser utilizado en el 
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la 

obligación contractual de hacerlo, 

Y Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de 
la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta no serán sujetos a



  

5. IMPUESTOS: otinuación): 

Aspectos tributarios de Reslam la_ aplicación la Orcánica 

Incentivos a la ducción y Prevención del Fraude al ntinúació 

   

    

impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, $e reconoce 
diferido por este concepto, que podrá ser utilizado en el momento vente O ser 
pagado en el ezso de que la valoración hava generado ganancia y enta sea 
un ingreso gravado on impuesto a la renta. S) 

Yo Añade que se entenderá producida una enajenación nai de sociedades no 
residentes en Ecuador propietarias de sociedades local efectos de la 
aplicación del impuesto a la enajenación de derechos, representativos de capital, 
siempre que ocurran les siguientes condiciones de m cúrrente         

   

Il. Que en cualquier momento en un ejerci al el valor de los derechos 
representativos de capital correspon 
representen directa o indirectamente el 
sociedad no residente en Ecuador 

Que dentro de un mismo ejeteici L la enajenación realizada por una 
misma persona matural/p soci sus partes relacionadas, corresponda 
directa o indirecta ui Amonio acumulado superior a 300 fracciones 
básicas desgravadas. 

by
 

Y Establece que en el caso ntribuyente no residente en Ecuador pague el 
impuesto a la enajena echos representativos de capital, podrá solicitar al 
5RI un certificado e dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el 
exterior como nto vitar la doble imposición.    

  

    

  

   

  

e determinar la utilidad para efectos del impuesto a la 
rechos representativos de eapital, en los casos en que la 

enajenación se realiza a través de la Bolsa de Walores. 

derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, 
su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera 
ndido cancclar al accionista quienes podrán repetir o cobrar a los 

¡stas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad, 

L> sstablece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, 
que en $u calidad de sustitutas, paguen cl impuesto a la renta que hubiera 

o correspondido cancelar al accionista: quienes podrán repetir o cobrar a los 
accionistas lo papado sin necesidad de ninguna formalidad. 

Y Y Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR] de establecer, mediante 
resolución, los agentes de retención, mecanismos, porcentajes y bases de retención 
en la fuente para efectos del impuesto a la enajenación de derechos representativos 
de capital,
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Aspectos trib ios de Reslamento para aplicación la Orcánica de 

Incentivos a la Producción revención del Fraude Fiscal (Continuaci 
   

   
    
   

  

“Se establece la posibilidad de que el Comité de Política Tributaria 
petición fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para lique 
la presunción de haberse causado el Impuesto a la Salida de : 
exportaciones de bienes o servicios generados en el país, efectua y personas 
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando la sas-110' ingresen al 
Ecuador desde que arribaron las mercaderías a destino o (desde que se prestó el 
servicio. 

  

   

  

¡ón 

del Fraude Fiscal 

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea eee aDáprobo la “Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal! / A continuación un resumen de 
las principales reformas: 

Reformas al Código Tributario xQ 

Incluye la figura del “Sustituto”, A responsable por el cumplimiento de las 
Deontúhuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley. 

    

  

la proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de 
a misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no 

EX ciones 

Y Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determmando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las 
sociedades O personas naturales 25 una persona natural residente en el Ecuador, la 

exención del impuesto a la renta no será aplicable, 

Y Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación



  

    

   
     

              

   

    

   
   

   

£. UESTOS:(Continuación 

tributarios de la única vos a Producción Y 

reve n del Fraude Fiscal ntinuación 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

Impuesto a la renta (Continuación) 

de acciones o participaciones. Las sociedades deberán ¡ ste tipo de 
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento séfá cionado con na 
multa del 5% del valor real de la transacción. 

Y Se elimina la exención de los imereses ganados véto a plazo fijo a las 
sociedades e instituciones del sisiema financ o a las inversiones en 
valores de renta fija para las sociedades, 

“Se agrega una exoneración para las nuevas | es en los sectores económicos 
determinados como “industrias básicas”, ¡exoneración será de 10 años contados a 
partir del primer año en que se gengren atribuibles a dicha inversión. Si las 
inversiones se realizan en cantones ze$/del país el plazo se amplía dos años 

A. más, 0 

Deducibilidad de gastos LS 

“Y Enel caso de activos reva jasto por depreciación de activos revaluados no 
será deducible. 

Y Seeliminan las condic que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para 
la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán via 
reglamento. > 

b “  Viareglam establecerán los limites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, 4dministrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 
relacio steriormente fue establecido como máximo en el 20% de la base 

puesto a la renta, más dicho gasto, 

e reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
ando que el Reglamente establecerá los casos y condiciones, Las normas 

vrrias provalecerán sobre las contables financieras. 

| (> Mo se aceplará la deducción por pérdidas en la en¿jenación ocasional de acciones, 
- y participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas; que 

posteriormente fue establecido como máximo en el 20% de la base imponible del 

impuesto a la renta, más dicho gasto. 

No se permite la deducción por el deterioro de activos intangibles con vida útil 
indefmida.



  

  

A 

IMPUESTOS: (Continuación 

  

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

Impuesto a la renta (Continuación) 

Utilidad en la enajenación de acciones O 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de AA ta 

otros derechos de capital. 
O 

Tarifa de impuesto a la renta Es 

AUR EO 
Y Se introducen reformas a la tarifa del | p la renta para sociedades, 

estableciendo como tarifa general del imp enta el 22%, no obstante La tarifa 

impositiva se incrementa al 25% sobre 12 propor ión de la base imponible que 

corresponda a la participación directa o | a de socios, accionistas, beneficianos 

o similares, que sean residentes ef partlsos fiscales o regimenes de menor 

imposición. Si dicha participación exbede de $00 la tarifa aplicable para la sociedad 

será del 25%. Y 

    

    
   

   

  

   
   

  

   

  

    

idendos que se paguen o acrediten al exterior 

sara sociedades previa la deducción de los créditos 
¡Ns 

YX Los beneficiarios de utilidade: 

pagarán la tarifa general 

tributarios a los que lenga. 

    

   
   

    

£ Para efectos del oáiculcddel aáticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir en la 

Nrevalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el 

patrimonio. 

28] cálculo del anticipo de impuesto a la renta los. montos referidos a 

tementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos 

ús desúnados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas 

DY srsio es nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen 

renos heneficiós tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el 

Códico de la Producción. 

O rimas al Reglamento de Régimen Tributario Interno 

Sé incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la 

  

   

ánicamente en los siguientes casos y condiciones: 

| técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos 

WO diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto
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el Fraude Fiscal ntinuación 

  

    

  

   

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuació 

Y El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sega 
proceso productivo del contribuyente, será considerado comá (mu ducible en 
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo conocerá un 
impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado én el momento en 
que se transfiera el activo o a la finalización de su vida útil. 

  

       

   

desahucio y pensiones jubilares patronales, sefii | 
en el periodo en el que $e registren contablemente embargo, $8 reconocerá un 
impuesto diferido por este concepto, el cual enutilizado en el momento en 
que el contribuyente 58 desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación por la cual $ efectuó la provi 

Y Los valores por concepto de gas | para la venta de activos no corriente 
mentenidos para la venta, os como no deducibles en el 
periodo en el que se registp lernente; sin embargo, se reconocerá un 
impuesto diferido por esteGontr pu el cual podrá ser utilizado en el momento de la 
venta, siempre y cuando la ¿enta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a 
la renta, 

     
        

    
   

ego de la conciliación tributaria, de ejercicios anteriores, 
onés establecidos en la lev y en este Reglamento. 

tinuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
O sión y cuantificación de Estos y una descripción de las medidas actualmente en 

usepor parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso. 
O 

3,1 Políticas de administración de riesgos 

SS La Compañia por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de crédito, 
tasa de interés y liquidez, los cuales son monitorcádos constantemente a fin de 
identificar y medir y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan 
los efectos en los resultados de la Compañía. El proceso de evaluación y control de
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SL E N_DE RIESGOS: ipuación 

9.1 Politicas de administración de riesgos (Continuación) 

los riesgos en el negocio es crítico para la rentabilidad; la Gerencia de | 
es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de cont 
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambien 

   

  

industria. 

La gestión de riesgos tiene como base los Accionistas, la Presi la Gerencia 
de la Compañía, que son los responsables de identificar y ar los riesgos en 
coordinación con áreas como se explica a continuación: 

(1) Accionistas 0 

Los accionistas son los responsables cl ag neral para el manejo de 
.. Ne riesgos. La Presidencia proporciona los generales para el manejo de 

ricagos, asi somo las políticas elaboradas para) áreas especificas, como resto 
de tasa de interés, riesgo de crédito 16 instrumentos financieros. 

(li) Gerencia General y PAS 

idergia La Gerencia General y 40 n responsables del enfoque general para 
el manejo de riesgos alMproporciona las principios para el manejo de 

laboradas para áreas especificas, como riesgo 

  

     

       

   
    
    

(111) 

2 Compañía cn base a las políticas, procedimientos y límites 
r los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía, 
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la 

de riesgos de la Compañía. 

eso de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por 

N 
los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones 
de la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales 
está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el 

O rmesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y les obligaciones con 
bancos. 

ES 9.2.2 Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los 
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.



  

G IÓN RIES ] Im 

9,2 Gestión de riesgos financieros (Continuación) 

9,2,2 Riesgo de tasa de interés (Continuación) 

     

  

La exposición de la Compañáa al riesgo de cambios en las ta 
mercado está principalmente relacionada con las obligacione 
de deuda de largo plazo por las tasas de interés fijas. 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de lá deuda de corto y largo 
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, consi sus expectativas 
propias, 

O 
9.2.3 Riesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabilidad fñaly gestión de liquidez y ha 
establecido un marco de trabajo para lalg de liquidez de manera que la 
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, (0) 

La Gerencia administra el esp e gio manteniendo reservas, facilidades 

        

     

   

financieras y de préstamo 0% do continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales tido los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieras. 

A continuación n resumen del nivel de liquidez en un periodo de 
12 meses desde é los estados financieros: 

2016 2015 

O 
Activo 23,978 1,550,108 

Pasi 170,466 1,511,294 

> liquidez 0,14 0,89 
AA SO 

La Compañia administra de manera activa una base de capitel para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la 
Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos 
por la Gerencia. 

Las objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto más 
amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son: 

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de 
manera que continúe brindando retornos a los sccionistas y beneficios a 
los otros participantes; y
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o. ESTIÓN DE RIESGOS: inuación 

0.2 Gestión de riesgos financieros (Continuación) 

9,15 Riesgo de gestión de capital (Continuación) 

(11) Mantener una fuerte base de capital para apovar el d de sus 
actividades. 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido caló e actividades 
y políticas de manejo de capital en la Compañía, 

9,25 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de q (as partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando sen rdida financiera para la 
Compañia. 

     

  

A continuación se incluye un detalle par categoría de los activos financieros 

que representan riesgo de crédito. EmáN ía exposición de riesgo de crédito 
que mantiene la Compañía a la fi od la dep sentación es: 

2016 2015 
Activos financieros E 

Blectivo y equivale chivo 16,673 35,960 
Cuentas por cobrar par jonadas 7,235 1,314,148 

23,928 1.350,108 
¡_ASPPPAA—_ 

  

     
     

    

   

  

10, PATRIMONIO: 

Capital social 

Al 31 diciembécdebc2gló y 2013 el capital social estaba conformado por 2.247.104 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una totalmente pagadas distribuidas 

htnuación: 

    

  

  

Nacionalidad No. Acciones Capital E 
Ecuatoriana 1,744,594 1,744,394 75% 

DavilatWalina Ecuatoriana 251.355 251,355 11% 
dalMolina Carolina Alejandra Ecuatoriana 251.333 251,355 11% 

O 2.247.104 2,247,104 100% 
<> qy__ oO ASAS 

SS Reserva legal 

WO La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta 
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efsctivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,



  

  

   
     

    

    

> 
hayan revelado en los mismos 0 en sus notas, ¿S 

   

  

  

  

10. PATRIMONIO: 

Utilidades retenidas 

El salda de esta cuenta está a disposición de los socionistas de la Compañía/7 de ser 
utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como de 
impuestos. 

11. INGRESOS: (O 

Para el 2016 y 2015 los ingresos de las actividades ordinarias xl lneipicipimem de: 

¿2016 20015 

Dividendos recibidos S - 104,119 

O - 104,119 

Otros ingresos O 20116 2015 
Intereses ganados 45.738 79,683 

Otros ingresos 7 540 119 

46,287 79,502 

13, GASTOS: 

Para el 2016 y 2015 utnresu s los gastos de administración fue como sigue: 

] astos de admi siste 2016 2015 
Impuestos oniiiciones 17,541 17,087 
Administración y pénerales 12,191 38.081 

29, 732 75,168 

MAXMHEC tos DELRRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL _Q SE 
NEC ado h 

E el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de este informe (17 de marzo del 
nó $2 han producido eventos adicionales que en opinión de la Administración de la 

Et pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se



  

  

Ls 

15, O ÓN DE LOS AN 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia y Presidencia y serán presentados a la Junta 
Accionistas para su aprobación final. 

    
  

  

    Anacelly Rubia NE y 
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