FADAMOHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIN IE
L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en Ddlares de E.ULA) —

FADAMOHOLDING S.A., la Compaifiia, fue constituida el 18 de ju!i@ | ¢ inscrita
en ¢! Registro Mercamiil del Cantén de Quito en la misma fecha, S objefa social es la
compra de acciones o participaciones sociales de otras c&mpﬂﬂ@ fa finalidad de
vincularlas y gjercer su control a través de vinculos de propie ipnaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultades v confapmar asi un  grupo
empresarial, podrd ademds comprar, vender, adquipit, y alquilar y administrar
hienes muebles ¢ inmuebles necesarios para el :u de su objeto socizl, la
Compafiia podra celebrar todos los actos ¥ contrgtes 1nd<:~s por la ley, que sean
necesarios, convenientss v acordes para ¢l cumplim @ su abjeto social.

FADAMOHOLDING S.A., mantienc inversiones e forma directa en las siguicnies
azociadas;

Subsidiariz Porcentaje

OLEODAVI V% 49.34%
AGRGACEI“%\ 50%
Y

Economia Fcuatoriana

El entormo relativamente e&n@- verable del que habia gozada el pais desde el inicio de

la década comenzd aodeteri a principios del segundo semestre del 2014, coe la
cio el pétroled, En sl 2009, el precio del crudo WT1 (West Texas

pasto sin prever ¢l fin del boom petrolero.  En el tercer grupo de paises de la
dparece Ecuador, donde el erecimiento promedio anual entre 2010 v 2013 fue de
peres la relacion entre deuda piblica y PIE pasd del 19.2% a 27% dumante ¢l mismo
- El gasto pliblico a su vez, saltd de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que prevost que el
fiscal pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4.6% on 2013. Las reservas
nacionales, si bien se duplicaron durante este lapso. representaron apenas cl 4,8% del
en 2013. A partir del segundo semestre del 2014, ¢l precio del petrdleo empezd a
Q) sulrir un descenso marcado llegando en Diciembre 2014 a un rango de USS40 a USS$S0.

\&O El precio del petréleo sufrio constantes y considerables bajas a lo largo del afio 2015, En
\L\\J diciembre, cayd a USE34.8 por barril, su minimo en los Gluimes 11 afos. Segan un

\/7\ informe oficial de la Organizacion de Paises Exportadores de Peiroleo (OPEP), se tratd de

la cotizacion mas baja desde principios del julic 2004, ¢uando el barril s¢ wendia a



Economia Eenatoriana: (Continuacién)

USE34.75. Las exportaciones totales del pais alcanzaron los USS1 8,366 millo 2015,
mientras que la cifra de importaciones se ubicd en 1US§21,506 millones dej i
en la balanze comercial (FOB-CIF) de USE3,140 millones. Las exportacio oleras
s¢ ubicaron en US3S11,668 millones, micntras que las importacio
alcanzaron los US$17.340 milloncs dejando una balanza comercial
de 1US%5,672 millones. Las reformas de abril del 2015, con la Ley
crearon und rigidez en el mercado laboral al gliminar ¢ contrata &

En el afio 2016 se registro el peor crecimiento de! comercio mundisl desde la crisis
financiera global del aflo 2008, Los volimencs del c:n:m?@ﬁi{r se/gstancaren durante la
<

mayor parte del afo. teniendo un rol fundamental el bajo (fivElde inversiones mundiales.
E| comercie ha sido un importanté motar de crecimicn economia mundial ¥ ha

ayudado a reducir a la mitad la pobreza desde Iggﬂ,/(\\_\\

En el informe Doing Business 2017 se conclu \ef/ | afio 2016, 137 economias €n
todo el munde implementaron 283 refos : repulacionss empresariales; 2510
reprascnld un aumento Ge mis del 20% i6n con el afio 2013, Las reformas
aharcan &reas COMOo apermura de un nego ago de impuestos, obtencitn de crédito y
registro de propiedades. En particular, 59 flﬁ‘sﬁfscs mis pobres del munde pusieron cn
préctica |13 reformas, y Nueva & upé el primer lugar en la facilidad para hacer
negocios entre 1940 economias, Enel 2016 Ecuador, Venezuek, Brasil y Argentina, son los
paises de peor desempefio en la iy ‘eniras el Fondo Monetario Internacional (FMT)
ha publicado que la economia rrard en -2.7%, la Cepal y el Banco Mundial
consideran que s habrd i creimiento positivo de 0.3% ¥ 0.7%. respectivamente.
Localmente. el Banco Cg id Ecuador tiene una prevision de 1.42%. Scgun el

{itica Econdmica, la recuperacion se daria por los scciores
exportador e importades ; titds compras de tateria prima v bienes dc capital). Sin
embargo, los factores que\vi pujando ese crecimiznta son bédsicamenl® EXTETNOS:

1 més importantes en el Ecuador, &l afio 2016 estuve marcado por 12
Srremoin con ciertos de vietimas y miles de damnificados, pere la misma

- éspirity de la gente, la solidaridad de toda la poblacién y de la comunidad
Internacia -';-:'

> g 5l
: M econdmica, por primera vez desde 1999 ¢l puis cierra el afo con un
miento econdmico, gencrado por uma reduccion del gasto piblice al que I
athia se acostumbra, llevando al Gobiemo a compensar parte de ¢s0s ingreses a traves
de endeudamiento y mds impuestos; lamentablemenie el sector productive no ha sido

aj%m 4 los efectos de la recesidn, de ahi que se reflcja una Importante pérdida de cientos

Sin duda ¢l hecho més relevante ¥ positiva en lo scondmico, v gue apunta en la direccion

S QB de miles de empleos adecuados, que han pasado al desempleo o a algin tipd de empleo
Q\Q@ %imdeﬂuadr}. marcando también un increments en los indicadores de pabreza.
\sﬁ
X

correcta de dar mayor participacion a la iniciativa privada, particularmente a las



Economia Ecuatoriana: (Continuacitn})

exportaciones, es la entrada en vigencia del Acverdo Comercial con In UnignE
instrumento gue ka sido logrado con la persistencia y apovo de todo el sectef privadordel
pais ¥ con la necesaria decision pelitica de parte de las méximas autoridad ‘ :
Este Acuerdo sin embargo. es s6lo una herramienta, pero que para echada de

mejor mancra réquiere fle una agenda dz competitividad gue mejore [as condiciones de
produccidn v exportacion en ¢l pais. e

E! pronostico sobre el desempefio de la economia nacional para imos afios no ¢s
alentador; varios son Ing criterios por los cuales ¢l consumo interno 5€ verd limitado. Si
bien este comportamiento no serd generalizado en mdas . las empresas que
busquen sostener su crecimiento en los priximo : en’rm:ar importantes
csfucrzos en consepuir nucvos clientes en ¢l exterior Wr la participacion de [as
exportaciones en su ¢structura de ingresos.

Pero lo clerto es que entre la versién més “opimista™. aguella que manegja el Gobierno a
través del Banco Central del Ecuador (BCE). i5 pesimista, presentada por ¢l Fondo
Monetario Internacional (FMI), ambas coinciden en’due ¢l consumo local cayé en 2016 v
o hard ain en 2017 (2 meaos). El/ CE a que en 2016 ¢l producto intermo bruto
registrd una caida de 1.7% (hastz e mestre del afio la caida fue de 3.1%) v que la
economia tendrd una ligera recup@radio !' nales del 2007. Mientras, ¢l FMI sostiene que

la economia ecuatoriana cayd 2 ( 6 v cacra 2.7% en 2017, e inclusive podria
n l L

extender su recesion hasta 2020, imaciones del FMI, la contraccion del consume
interno, que s un u:nmm:;tm del comportamisnto de la demanda en ¢l pais (demanda
doméstica), afectaria de fompa significativa a la caida de la produccién en un -4.3% en
2016 y 4% en 2017, ¥ & .. esta baja se moderaria a partir de 2018, existe un gran
riesge de que continug @ doge hasta ¢l 2020.

4 lenia rotacion de los inventarios y én la cobranza de los clientes; v, {c)
la rentabilidad. Las sitwaciones antes indicadas podrian afectar la

2.1 Declaracitn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Nommas
Intetnacionales de Infommacidn Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion s¢ resumen las politicas contables significativas adoptadas por Ja



1.1

2.2

Declaracion de camplimiento (Continuacion)

Compaiia para la preparacidn y presentacion de sus estados finaticie 5
de acverdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIE emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB y adoptada
Superintendencia de Compafilas. Valores y Seguros del Ecuador, estas

sido definidas en funcién de las NIIF (taducidas al espaiiol Gi—ge :
diciembre del 2016 vy 2013, aplicadas de manera uniform /27 os-periodos gue se

prescutan, \ _j/\

Bases de preparacion

&
Los estados financieros de FADAMOHOLDI @mﬁﬂdam las estados de
situacién financiera al 1 de enero al 31 de diciem ' 16 v 20135, los estados de
resultados mtegral, de cambios en el patrimorfio v de flujos de efective por los afos
lerminados en csas fechas, Estos estado jeros han sido preparados, sin
ninguna reswiccidn. de acuerdo con nternacionales de Informacidn
Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de gy S;&\;J

Los estados [inanci€rosise presentan ¢n ddlares de los Estados Unidos de
América “USS" que ¢slamoneda funcional v de présentacion de la Compaiiia,
La informacién que|se preésgnta ¢n las notas v estados financieros estan en la
monteda antes menci

NProvisiones para el deleriore de activos financieros.

La Compaifiia en forma anual realiza una revision del valor de los actives
financieros y eévalda si existen riesgos sobre Ia recuperacion de los
mismos v en bas¢ a este andlisis se realiza una provision para el deleriono
de los mismos.

La Compafiia considera que no e necesario realizar una provisién a la
fecha de preparacion de los estados financieros para los activos
financieros,

¥ Beneficios post empleo

Debido a que la Compaflis no cuenta con empleados. no requiere
actnalmente provision por este concepto.
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Bases de preparacién (Continnacion)

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gereneia (Continuacion)

v Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligacionss de aguellos su
implicito para la Compaliia; €505 sucesns son reco

a.  La entidad tenga una obligacitn cn la fech
como resultado de un suceso pasado.
Cuando sea probable que la entida
recursos o beneficins econdmi ar

¢.  El imporie de la obligacidén pu

quidar la obligacion; ¥
ado de forma fiable.
Las provisiones cuando son requeridas (se nocén ¢omo ¢n pasive on el
estado de situacién financiera v co en ¢l estado de resultados del
periodo, (N
\\J/
=

Efectivo y equivalentes de efectivo

ive para propositos de estado de flujos efective

El efectivo y los equivalentas
t 1 caja bancos v depdsitos a plazo en entidades

constituyen los saldos d]séﬂ;
financieras cuyo plazo ¢s nl(

Los instrumentos financleros
de acuerdo con fe cm% icas ¥ la finalidad de cada instrumente financiera, tal
como lo requ' s NIIF, La clasificacion depende del proposite para el cual se
adquirieron-los act

s financieros - reconocimiento v medicidn inicial v posterior

Reconooimisnto

& La Compaflia contabiliza un active financiero en el estado de situacion

financiera a Ja fecha de la negogiacitn, cuando se compromete a comprar

N @ vender el activo,

La Compaflia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieres —
Reconocimiento y Medicién” clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: (i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas
por cobrar peneradas por las operaciones (comerciales), (ifi) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; v, {iv) activos financicros
disponibles pera la venta.



1.4

Instrumentos financieros (Continuacidn}

741 Activos financieros - reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ ior
{Continuacion)

+ Medicidn inicial R

Los actives son reconogidos inicialmente a su v ble (eosto de
adguisicidn o wvalor de mercadc) mas cu costo  adicional

significativo a |a ransaccion ¥ gue deba ser como parte del

activo: siempre gue el activo financiero no sca designado como “valor
raronable v cuyos efectos &erlvadas@h) feansaccion deban ser
|

contabilizados en los resultados.

v Medicidn posterior ((\\-\\,

lal la Compafiia registra o ajusta
ibe a continuacidn:

hrar y mos

jene Ia Compania corresponden a los deudores
jales g os por las transaccloncs comerciales que
realiza ef (el curso normal de $US operaciones y OIFas Cucnlas por

sorugles constituyen pagos fijos y derermindbles y no
tient eatizacion de mercado bursdtil. Las transacciones cuyo
Jemual d= cobro hasta d= un aflo o menos se clasifican

mo achvos comricntes v aguellas cuyos plazos son mayores a un
A % lasifican como activos no corrienies.

as cuentas por cobtar comerciales sc niconnoen 4 SU valor
hominal en aquellas cuyo plaze contractual de cobro no excede los
9() dias y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna
tmsa de interés o cuando existen lasas de infercs fijas, se
contabilizan a su valer nelo del interés implicito (costo amortizade)

t\\,\ para lo cual se utiliza el método de la tasa de inlerés cfectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las
caracteristicas de instramento financiero se registran al coso
cuando sus plazos son menos de 90 dias.

¥  Deteriore de sctivos financierns

La Compaiiiz al cierre anual de sus astadns financizros efectda una
evaluaciin si cxiste evidencia objetiva de que un active o grupo de
sctives financieros se encuentran deterioradas en su valor contable v para
lo cual efectiia lo siguiente:



2.4  Instrumentos financicros: (Continuacidn)

2.4.1 Activos financieros - recomocimiento y medicion inicial v posterior
{Continuacion)

1
¥ Deterioro de activos financieros  (Continuacion) &
a.  Cuentas por cobrar /- \

Los pristames y cuentas por cobrar se @mﬂm de la
estimacion de una provision en el caso @ Kista evidencia
objetiva v competente de que cl ricsg{‘r\.:?:hm exista, Las
provisiones para el deterioro de las cuém@Es por cobrar, se
determinan en basc al analisis h@m{a{?y se cargan on los
resultados del afio cn que se origina )

Los castigos ¢ disminuyen ﬁqlﬂ:\c isiongs ¥ los excedentes de
las provisiones sc registran @ ltados cn el periode en gue
s determina. v

b. Activos inancies

fa evalila si existe evidencia suficiente ¥
ivo ¢ grupo de actives estan deteriorados ¥ en
evidencia de que ¢l deterioro es tempaoral la
rronace ninguna provision v en el ¢vento de que
a/de que ¢l deterioro es permanente se registra una

ﬁs/re.ﬁu[tadﬂs de afio.

of” derechos de recibir los flujos de efective del active han
inado;

la Compadiia transfier: sus derechos a recibir los flujos de efectivo

del activo o ha asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los

flujos de efectivo revibidos inmediatamente a ura tercers parte bajo

D
& un acuerdo de traspuso; ¥,
\\Q {iil} la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los rigsgos y

beneficios del active o, de no haber wansferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

2.4.2 Pasivos financicros - reconocimicnto y medicion inicial ¥ posterior

rﬁ\ <
«& o Reconocimiento y medicion inicial
ri\”%

Los pasivos financieros de acuerdo com la WNIC 39 “lnstrumentos
Financieros = Reconocimicnto v Medicion™ se clasifican en pasivos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, préstamos v
cuentas par pagar, o coma derivados designados como instrumentos
financieros de coberlura eficaz.



2.4 Instrumentos financieros {Cuntinn-:iﬁn.}

2.4.2 Pasivos financieros - reconocimicnto medicitn  inicial 'y/%emr

(Continuacion) &

-

Reconocimiento v medizion micial (Continuacidn)

Los pasivos financieros se reconden cuando Existe) tn  acuerdo
contraciual y se registran a su valor raznnable misTas costes atribuibles,
excepte por las cusnlas por pagar que sc registia al lor acordado de
pago, i cual puede ser su valor de 1iquidap:in:': u valor neto del
interés implicito {sosto amortizado) en :‘?@ejlas I@lmiﬁnm en las gue
el plazo excede a los 90 dias ¥ 1 inguna tasa de interds o
cuando cxisten tasas de interés fijas, %ﬁn utiliza el método de
la tasa de interés efectiva. SRS
La Compafia al 31 de dici:m@-\ 2016 y 2015, clasifica sus
instrumentos fnancieros ¢n '1 os v cucnias por pagar (incluyen
obligaciones con seigles ¥ olras cuentas por pagar).
Estos valores comespos -n;.a-.c NiEfes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negozios peatientes de pago ¥ se clasifican como pasivos
corrientes cuando € de pago ¢s de un afic ¢ MENOs ¥ cOMO pasivos
; lazo excede mds de un afio.

s pféstaitos cuyas tasas de interés se ajustan &n forma trimestral
al.
cuentas por pagar cuyo plazo de pago cs meEnor a las 90 dias.

diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado 42 reconece ¢n

k:;} resuliados per ¢l método del interds: micntras gue las ganancias O

érdidas en la cancelacidn de log pasivos financieros se reconocen en los

\i.\ resulizdos cuando los pasives son cancelados o dados de baja.
i
R

Baja de pasivos financicros

Un pasivo financiera es dado de baja cuande la obligacion de pago sc
termina, s¢ cancela o sxpira.

Cuando un pasive financicro existenie es reemplazade por otro del
mismo prestataric en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplaze O
modificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el
reconocimicnto de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.



2.
2.4 Instrumentos financieros {Continoacion)
2.4.1 Pasivos financicros - reconocimiente y medicidn inicial terior
{Continuaciin) (-
¥" Compensacion de instrumentos financicros
Los activos ¥ pasivos financieros objeto de ooy de dichos
saldos se presentan en ¢l balance general & valof neig, cuando existe ¢l
derecho legal de compensarlos y la Compania tiene la intencion de
liquidarios mediante este prncedimienlu./& &
"‘\
2.5  Imversiones en asociadas ] )
-
Las inversiones en compaiiias asociadas se Conta en ¢l estado de situacion
financiera al costo, ajustado por cambios pogice a la adquisicidn originados en la
distribucidn de dividendos, menos cualguisr-detenoro en el valor de las inversiones
- individuales, Las pérdidas de una asociada eny exceso respecto a la participacion se
reconocen siempre ¥ cuando la 12 havd ‘contraido alguna obligacién legal o
implicita o hayva hecho pagos en nom asociada,
1.6 Vehiculos \(/
2.6.1 Medicion ¥ reconodimient
om ¥ la@v
Los vehice }\1 e y s¢ registra al costo de adquisicion menos I
depreciacion a y menos |as posibles pérdidas por deterioro de su
valor,
. &

El ‘39&& aipende ¢l precio de adquisicién (valor de la factura) después de
' sudlguier descuento o rebaja del precio, e incluir los impuestos no
g3, 251 como cuglquier costo directamente atribuible a la ubicacion
:Raclivo en el lugar y en los condiciones necesarias para que pueda operar de

& farma prevista por la Administracion.

. [&\ s costos financieros se contabilizen como parie del valor de los activos
cuando estos son atribuibles a la adquisicidn, construccion ¢ produceidn de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado”™ (aquél que requiere,
nzcesariamente de un periodo de tiempoe sustancial antes de estar listo para su

Q us0 O para la venta).

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los vehiculos se

Q imputan a resultados; sin embargo, las mejoras que alargan la vida 01l o el
K} rendimiento de los bienes se activan como parte de vehieulos.
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2.6 Yehiculos (Confinuacion)

.
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2.6.3 Depreciaciin &

Los vehiculos se deprecian utilizendo ¢l método de linea recf.\en base a la
vida til estimada, cuyos afios de vida san como sigue: %
»

Activo

Vehiculos C/] :
2.64 Reliro o venta

5 <r’c>timdﬂs se reducen de
¢ en los resuliados del

El costo ¥ la depreciacion acumulada de
las cuentas respectivas ¥ la diferencia e
gjercicio en el cual se origina la transaceids

Cuanda el valor en librog de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta suvakir fes

ncia de indicios de posible deterioro del
de larga vida, Cuando existe evidencia de
qalor recuperable de los activos entre el valor
raxonable. menos los costos-de ventas, v el valor de uso. En caso de que el valor
recuperable de un active estd febajo de su valor neto contahle, se considera que
existe detericre del v' ¢ o reconoce en [os resultados de aflo.

En caso de rcqueriNdmqumacidn toma la politica de los flujos de caja
&

La Compaiia en forma anual eva
valor de fus activos no COMmi
deterioro, la Compafifa eitim

esperudos.

Impuesto & 14 r

El impuesto 312 venta comprende ¢l impuesto corriente v diferido de conformidad
s([@vexs wibutarias vigentes en la Repablica del Ecvador.

El impugste & B renta se caleula utilizando Ja tasa aplicable a las ganancias:
este cargo se contabiliza cn los resultados del periodo.

8.2 Impuesio a la renta diferido

Los impuesios diferidos. cuando apliquen serdn calculados a la tasa de
impuesto gue se esperan pagar o recuperar producto de las diferenciss
temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en
lps estados financieros de acusrdo a NIF y la base centable fiscal. Los
impuestos diferidos se determinan utilizando el métado del active ¥ pasivo
del balance,
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1.10

Impuesio a la renta (Continpacién)

282 Impuestoa la renta diferido (Continuacion)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando le su
recuperacion mediante las ganancias fiscales futuras. El ippon
los activos por impuestos diferidos se examina en cada fe @

Los impuestos diferidos se réconpeen en los resultaddgs, extepto por aguellas

partidas cuya conrapartida ¢s una cuentz de p igh diferente a los
regultados dzl afie o acumulados, les cuales so :cnmm dcs en la cuenta que
las origina.

Provisiones \‘Q/

La Compafiia reconocen las provisiones cmn@mz una obligacion presente, va
sea legal o implicita, como resultado de ionados con sus actividades, (i1)
¢5 probable que se necesite una salida v@ para liquidar una obligacidn actual
en &l futwro v (i} ¢! monto s ha =-=. _ rma fiable. Los montos reconocidos

COmOo provision son la mejor es u’na:: «. dele Admmlsumun. a la fecha de ciermre de
los estados financicros, de 1¢ - olsos necesarios pard liquidar la oblizgacidn.

yFo Son determinadas a través del descuento de los fujas
de efective futuros previstos a una tasa de interés de mercade relacionada con el

ero, L4 actualizecion del descuento de los valores
provisionados os reconocido tomo gasto financiero.

se han estable " 05 derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos
intereses se réconocen de mangra preporcicnal ea el tiempo, utilizando el

asa ¢fectiva de interés,

imiento costos y gastos de operaciin

$108 y @astos s registran al costo histérico, Lo costos v gastos se reconocen a

medida que son incurridos independientemente de la fecha que se haya realizado el

0 y se negistran en el pericdo mas cercano al que se canocen.
Clasificacitn de actives y pasives corrientes

La Compaiiia preseata los activos y pasivos en el estado de sitwacion financiera
clasificados como corrientes ¥ no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando:



<

S

2.12 Clasificacion de sctives ¥ pasives corrientes  (Continuacion)

L13

N
o

v Espera realizar €l active o tiene la intencién de venderio o mnsW T 2L
cicle normal de operacidn;
¥ Mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociagion:
s

v Espers realizar ¢l activo dentro de los doce meses sigui és del
periodo sobre el que s2 informa; o @[ D

v El activo es efective o equivalente al cfiectivo a me ' encuentre
restringide v no pueda ser intercambiado ni wtilizado (pars eancelar un pasivo
por un perindo minimo de daoce meses despuds del ci del/ perivdo sobre cl
que se informa. &

i " * n /\

Un pasivo s¢ clasifica como corriente cuando; J

v Espera liquidar el pasivo en su cielo norphal de operacidn;

v Mantiéne el pasivo principalmente con fines d@ hegociaciang :

¥ El pasivo debe liquidarse dentro dilos-doce meses siguientes a la fecha de

cierre del periodo sobre el ques
v No tiene un derccho incon
duranie, &l menos, los 9@;: me
E {
sobre el que se informa.

atd aplazar la cancelacién del pasivo
jentes & la fecha de ciorre del periodo

Algunas politicds i
establecido enfas WIF fequieren la medicidn de los activos y pasivos financieros a
i 431 como de los no financieros.

La Compaiiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las
MIIE-; regonocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros v notas; v,
(i er los ajustes cuando existen indicios de doterioro de los activos

angieros ¥ no corrientes.

mpailia para la medicidn de un activo 0 pasivo a valor razonable utiliza
informacion de mercados ohservables siempre que esta sea confiable tal como lo

wicren las NIIF. De acuerdo a lo requerido por las NIIF, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales
se basan ¢n las variables o téonicas de valoracion, tal como sigue:

i.  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives
para los activos o pasivos idénticos o similares,

i, Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales
sean iguales para un active o pasivo, los cuales provienen de valores
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Medicion de valor razonable (Continuacidn)

directamente (precios de dltimas rransacciones) o indirectamente (derivados de
los precios determinados por cspecialistas en funcion de estud

refercnciales),

i Informacién proveniente del uso de técnicas finan a les a los
datos internos del active o pasivo ¥ que no proviens informacion
de mercado. '

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active
¢ pasiva, pueden clasificarse en uno de los fes- dé jerarquia detallados
anteriormente, por ende la medicion del valor re

mismo nivel de jerarguia del valor razonable de Ta
sea significativa para la medicion total de log’ active
los niveles de jerarquia del valor razonable s&.F

el cual s¢ origing el cambio, @

_ de clasificarse en gl

e del nivel mas bajo que
pasivos. Los cambios entre
ten al clerre de cada periodo en

2.14 Pronunciamientos contables y su aj
Los pronunciamientos contable: Wgﬁfas hternaciongles de Informacion Financiera
NIIF adoptades en los @ neierns adjuntos, segin corresponda, fueron
consistenternente aplicados an al ailo anterior.
A partir del 2012 ¥ 20155 emitido las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financierd, inferpretaciones y/'¢ modificaciones:
Byt
T Fecha de aplicacién
C\X o Afio de  obligatoria en cjercicias
Normas emision iniciados a partir de
h NIIF 2 *ago &N acciones 2016 1 de Enerc dc 2018
NIIF 5 no corrientes mantenidos para
ﬁ y operaciones discontinuadas 2014 1 de Enero de 2016
Astrumentos financieros: informacion
revelar 2014 I de Enero de 2016
NHES- 2\ Instrumentos finangicros 2014 1 de Enero de 2018
NIE [0~ Estados financieros consolidados 2014 | de Enero de 2016
: Acugrdo conjuntos 2014 | de Enero de 2016
Revelaciones de participaciones on
otras entidades. 2014 1 de Erere de 2016

QQ\ ’

14 Cueatas de diferimientos de actividades

) reguladas 2014 | d¢ Enero de 2016
MMIIF 15 Ingreso  de  actividades ardinarias

3 procedentes de contratos e clientes 2014 1 de Encro de 2018

3 NIFI6  Arrendamientos 2016 | de Encro de 2018

Presentacion de estados financieros 214 | de Enero de 2016

~ & NIC 1
\ NIC 7 Estada de flujos de efectivo 2016 | de Enero de 2017
HIC 16

Propicdudes, planta y equipo 2014 | de Enero de 2016



N

Normas
NIC |9 Beneficios a los empleados 2014
NIC 27 Estados financieros separados 2014
NIC 28 Inversicnes en asociadas y negocios
conjuntos 2014 C
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion
€ informacion a revelar 1011 | de Encro de 2014

NIC 34  Informacion financiera intermedia ;ﬂ? <& 1 de Engro de 2016
NIC 33 Activos intangibles | de Enero de 2016
NIC 39 [nstrumentos financieros:

Reconocimiento v medicidn (aplica

con NIF 9) %ﬂ

NIC 41 Agricultum | de Engro de 2016
Dehido a la estructura de la Compafiia @ de sus operaciones la adopcion de
a
it

1 de Enerc de 20108

Ias normas v modilicaciones aplicables ailia a partir del | de enero del 2016 no
vieran un impacio significativo inanciera v resultados.

las nuevas normas, cnmiendas, mejaras o
8 en ejercicios posteriores que no han sido aplicadas
geto significativo en los estados financiercs en el

La Gerencia cstima que la adopsi
interprefacionss, que estin en vig
con anterioridad. no tendrd

ejercicio de su aplicaciba
O

2016 2015
13,360 35,307
3313 B33
16,673 33.950

r\ f@ 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de vehiculos fue como sigue:

2016 2015

——— R e e e ———

4,808 6,149

p L —1—— =

\ 6,708 6,708
/\ Dcpmua-:aﬁn acumulada {1,900) {559)



VEHICULOS: (Confinoacién

Duramie el 2016 y 2015 gl movimiento de vehiculos fue come sigue:

2016
Saldo inicial al 1 de enero del 6,149
Adiciones :
Gasto del afio (1,341)
Saldo final al 31 de diciembre del 4 mrf ﬁ 5,149

INVERSIONES EN 10

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135 un resumen de MN en acciones fue como
sigue:

‘!'Ui
Emisor am\ﬁuls 2016 2015
OLECDAVILA S.A. w 49.10%  2,174.213 2,150,308
AGROACEITES S A %% : 50% $50,000 550,000
GAMEDASOFT CIA. LTDA. (Z - 23% - 30,150

X 2,724.213  2.730,458

Los estados financieros a las compafiias emisoras. muestran ¢l siguiente
resumen firanciero al 31 d@d@:

fechas:

re de 2016 v 2015, v por los anos terminados en esas

Utilidad

(pérdida) del

Active Pasiva  Patrimonio aiin

20,095,100 8.170.622 11924478 1.154,63)

3.796,318 10936  3,774.382 32,015

Utilidad

(pérdida) del

Activo Pasive  Patrimonio ARC

{JLE.ODAVIM S.A. 21.887.444  L1,127.038 10,760,406 {316.,402)
\’KO AGROACEITES 5.A. 1,989,402 BA6,463 1,132,939 30,633

{1) Estas entidades son constituidas en ¢l Ecuador; las inversiones en estas asociadas sc
registran por el método del costo de adquisicion, conforme lo permite la NIC 28
“Inversiones en empresas asociadas™,



[
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cucnias por pagar comerciales vy otras
cucntas por pagar fue como sigue:
2016 5
Proveedores bienes y servicios 'F-l%%> 310
E E! 4§§ : 4,510
7. PARTES RELACIONADAS: @
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un detalle de los mm@pﬁ:es relacionadas fue como
sigue:

2016 2015
. Cuentas por cobrar. corricnte Q
OLEODAVILA §.A. N S X
AGROACEITES S.A. @ . 431,685
Otros % 7,255 6,939
e

% () 7255 1,314,148

‘uenfas por pagar, iente /
[Xvila Paredes Francisco Fe 63,0006 731.348
Molina Leiva Berta Guadalups 63.005 731,248
Divila Molina Francise ‘@ 25,000 20,000
Ddvila Molina Carolina Alejasid 18,000 15,000

169.011 1.497.696

iembre del 2016 v 2015 comresponde a interés del mes de diciembre.

(1) He
arresponde también al saldo de préstamos con estas partes relacionadas

diciembre del 2016 y 2015 corresponde al saldo pendienie de pago de fa
¢ a de acciones al accionista Ddvila Paredes Luis Alfredo: ésta obligacion no
iene establecido condiciones de pagos: los pagos s2 realizan de acuerdo al flujo de
ctive de la Compaiia,

LT

Drdrante los afios 2016 y 2013, las principales transacciones, no es su fotalidad, que s

&
. @rﬂaﬁzﬂmn con partes relacionadas fueron comoe sigue:
LN



T,
- mncmmsrm@
OLEODAVILA 5.A, 8. A« Accivnistas
Préstamos otorzados 1,062,370 \ -
Préstamos recibidos - ( =
Intereses 45,554 =
5 Pagos (Cobros) (1,983.447) 660,342
2015
ITES
S.A.  Accionistas
Préstamos otorgadas = | N
Préstamos regibidos - (200, 0040)
Intereses - =
Pagos (Cobros) - 29.021
- 8. IMPLUESTOS:

Al 31 de diciembre del 2016
corriente fue como sigue:

Activa

Retenciones ¢

Iz renta por pagar
nes de impuestos

N

&

S
S

&
Movimiento

n resumen del active ¥ pasivo por impuesios

2016 2015
70 084
4 B
714 9,088

Para ¢l 2016 y 2015 ¢] movimiente del impuesto a la renta fuc como sigue:
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5. UESTOS: ot inuEe
Movimiento (Conatinuaciin)

Activo
Saldo indcial al 1 de enero del = -
Retenciones del afo 1618
Anticipo impuesto a la renta : -
Compensaciones ( B.TS?? (1.618)
Saldo final al 31 de diciembre del /&3 o " -
Pasiva ({)3
Sl iniatalal 1 de soeso:del @ 0,084 198
Pagos v (9.084) (108}
Provision del afio 9,493 10,702
Compensacion Q (8,783) (1.618)
Saldo final al 31 de diciembre del 710 9,084
20 16 241
Gasto impuesto a la 9,493 10,702
Gasto (ingreso) im - =
9493 10,702

2016 2015

16,555 108,753

15% Participacidn a mabajadores . .
108,733

_ N&&Q UtiTidad antes de provisidn para impucsto a la renta (Pasan...) 16.555



- 1%

8. IMPUESTOS: {Continuacién)

Vienen.... 16,533 108,753
Mas (Menos)
Ingresos exentos - 04,119
Gastos no deducibles 1,459 011
Base imponible 18,0 \Weta 643
Impuesto causado a la tasa del 22% 10,702
Impuesto minimo definitivo M
@-‘7_\ V
Tasa de impuesto u [a renta =

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1a tasa de

- a la renta urilizada segin la
normativa fributarda vigenie fue del 229%; la
impuestos diferidos, cuardo aplique, Ja Eomp@

nedickon del active (pasiva) por
ién uliliza una iasa de impucsto a la
renta del 22%%.

Contipgencias

De acuerdo con la legislacion v % 2073 al 2016, a0n ¢stén sujetes a una
posible fiscalizacion por pare d 3 tributarias.

Dividendos
Las sociedades '.':-mst Idas blecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes’en Ecuador o a socicdades residentes en ¢l exterior, que se
encuentren en parafses 5 fiseales, jurisdicciones de menar imposicién o regimenes fiscales
pmfemm&s, o glie-tenod un bencficiario efective reswlente ¢n Ecuadot, sobre las
huidas-o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente a la
tasa de impuesto a la renia a que se encueniran sujétas las personas
n de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

5\ personas naturales obligadas a lever contabilidad, las sociedades, ¥ las empresas

as sujetas al pago del impuesic a la renta, deberin determinar en su declaracidn
pondiente al ejercicio ccondmico comiente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
icio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultades que se oblengan de la
siguiente formula.

¥ Eleero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

«  El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, ¥

¥ El eero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuestoa la renta,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

_ (o

El anticipe de impuesto a la renta, lucgo de restar las retenciones en la afio
corriente, s¢ pagd en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del ®RUC szgin le
comesponda, en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo gscrédito. tmibutario
cuando el impuesto causado es superior: caso contrarie, cuando el i @c\s'q)] cdusado sea
menar &l anticipo, éste (itimo se establece como impuesio minime-definitivg, como es el
caso de la Compailia pars €] 2016. /\ .

El Art. 41 de Iz Ley de Régimen Tributario Intérno, establece que na estén sometidas al
pigo del anticipo del impuesto a la renta: “las mcmd cuya/actividad econdmica
consista exclusivamente en la temencia de a.,mu participaciones o derechos en
socivdades, asi coma los fideicomisos de inversion w iR a ades’en que la totalidad de sus

ingresos sean exentos” (

Aspectos tributarios del Reglamento par .4. mn:ﬁin de lan Lev Orginica de
Solidaridad e Co '---s= -'lm para la  Reconstrueciom
Reactivacion de las Zonas Afectadas | rmmmd 16 de Abril de 2016

0le QU

Con fecha 20 de mayo de 2016, FE%\s\idemia de la Repiblica emitié la Ley Orgdnica de
Sclidaridad ¥ de Corresponsabih iudzdana para la Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por npto de |6 de Abril de 2016, en el Registra Oficial No.
6 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo
en de las principalss disposiciones:

ibucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechus representatives de

| existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes cn

paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: S¢ cstablece la

comﬂbuclﬁn salicdaria del 1.8% del avalio catastral del afio 2016 sobre los bicnes

muebles existentes en el Ecuador, ¥ sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de seciedades residentes en ¢l Ecuador, en la

(- parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
a una sociedad residente en un paraiso fiseal o jurisdiceion de menor imposicidn o no
s€ conozca su residencia.

v Contribucion solidaria sobre utilidades; Las sociedades que realicen actividades



«  econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto pagardn una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniepdo Como refercncia la
utifidad gravable del ejercicio fiscal 2015, /

¥ Aumento del IVA: En la dispesicién transitoriz pri@fw ifcrementa la trifa del

IVA al 14%, durante ¢l pevicdo de hasta un aiin sonta g partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley. Las per aturades que sean consumidores
finales ¥ realicen sus adquisiciones de bic tios de las zonas afectadas.

recibirdn del Estado un descuento equivalentede dos puntos porcentuales del TV A

pagado en sus consumos, /\
. )
3 i i A
v Se establece ciemos incentivos para}p buventes que operan en zonas afectadas

Ingentivos a la Produceidn y Prevencidn del Fraude Fiscal,

| gr
Con fecha 28 de febrero de 2018, ih sidencia de la Repiblica reformo el Reglamento
/ds 2015. A continuacién un resumen de las principales

que entrd en vigencia ¢l 1
reformas:

¥ Sustituye la “di?uibuid;:a" por la palabra “repartidos™ on las normas que s2
reficren a di ,

\ chtivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas

ustituve la norma reglamentarin referente a las condicionss bajo las cuales la

O\ depreciacidn  correspondients  al  wvalor activade por  desmantelamiento  serd

O considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd ¢l impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea ¢l desmantelamiento ¥y cuando exista la
obligacitn contractual de hacerlo.

¥ Sustituye la norma que cstablece en gué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicidn de activos no comientes mantanidos para la venta no serdn sujetos a
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8. IMPUESTOS:; (Continuacidn):

diferide por este concepto, que podrd ser wiilizado en el momento VENIR O ser

impuesio a la renta en el periodo de su registro contable, se mnna:g@sm

v

pagado en el caso de que la valoracion hava generado ganancia y Rﬁ\ enta sca
un ingreso gravado con impuesto 2 la renta. \j

Afade que se cntenderd procliscida uma enajenacidn indirecta sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades local efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derec repr?nlatims de capital,
siempre que courran las siguisntes condicioncs clrrente

[.  Que en cualquier memenio en un gjergied el valor de los derechos
representativos de  capital correspon @ la socicdad ccuatoriana,
representen directa o indirectamente ¢ y /o mis de los derechos de la

sociedad no residente en Ecuadar ngjenados.

=]

I, Ia enajenacion realizada por una
sus partes relacionadas, corresponda
wnio aeumulade superior a 300 fracciones

Que dentro de un mismo eje
misma perscna natural/p sock

dirceta o indirectam \ﬁ%
basicas desgravadas.

Establece que en ¢l cm@ ntribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesie a la gnajena ‘echos representativos de capital, podrd solicitar al
SRI un certificado del \pago He dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como nto vitar la doble imposicion.

O
Indica edme % ‘&kc determinar la wiilidad para efectos del impuesto a la
maj-:naci e derechos represeniativos de capiial, en los casos en que T
jena :ea_lim através de Ja Bolsa de Valares.

" derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ecuatorianas,

on, su calidad de sustitutas. paguen el impueste a la renta que hubiers
spondido cancelar al accionista; quienes podrdn repetic o cobrar a los

gque en su calidad de sustitutas. paguen cl impuesto a la renta que hubiera

\ 15125 lo pagado sin necesidad do ninguna formalidad.
o A stablece el derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
&

correspondido cancelar al pecionista; quienes podran repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facuhad del Servicios de Rentas Internas SRI de cstablecer, medianie
resolucidn, los agentes de retencidn. mecanismos, porcentajes ¥ bases de retencidn
en la fuente para efectos del impuesto a la engjenacidn de derechos representatives
de capital,



&

Q
&

R

S

¥ Se establece la posibilidad do que el Comité de Politica Tributaria @m

peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales ¢l plazo parﬁl%g; lique
la presuncidn de haberse causado ¢l Impuesto 2 la Salida de Div en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efem@r personas
naturales o socigdades domiciliadas en Fouador, cuando la@ ingresen gl

Ecuader desde que arribaron las mercaderfas a destino o :sﬂ%ue se presto el
servicio.

R

.del. [‘mdg l

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea m@qi sprobd la “Ley Orgdnica de
Incéntivos a la Produccidn ¥ Prevencicn del Fra A continuacidn un resumen de

las principales reformas: m
\ J
Reformas al Codigo Tributaria V\K/\;

es responssble por ¢l cumplimiento de las
thuvente, cuando asi sea dispucsto por Ley,

Reformas a la Ley de rin lnterno

0 a la residencia fiscal de las personas naturales,

S¢ reforma la nomuagiva
ici 2 harian que una persona natural sea residente pars

R De la misma mancra se considera ingrese gravade el incremento patrimonial no
ado,

Eé ciones

v Se establece una limitacién a la exencidn correspondicnte a dividendos ¥ utilidades,

)
‘/5 determinando que si ¢l beneficiario efective de las utilidades que perciban las

sociedades 0 personas naturales £s una persona natural residente en el Ecuador. la
excncidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

¥ B¢ elimina la exonesacidn para la panancia ocasional provenienie de la coajenacion
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DUESTOSContinnacion

revencion del Fraude Fiscal (Continuacion)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuaciin) ,@

Tmpuesto a la renta  (Continuaciin) 2

™,

\
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn J H/,t/s‘m tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento séé ionado con una
multa del $% del valor real de la transaccida.

Se elimina la exencion de los imereses ganados phr’depoéito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sisiema financicro 0 a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades,

Se agrogs una ¢xonemcidn para las nuevas in ies en los seotores econdmicos
- ifm serd de 10 afios contados a

dererminados come “industrias biisicas”, 41 &xdn
partir del priter afio en que se gongren atribuibles a dicha inversién. 5i lag
inversiones se realizan en l:ammca de! pais el plazo se amplia dos afos

mis, s e
J

Deducibilidad de gastos \
«  En el caso de activos reva@ fasto por depreciacion de activas revaluados no

serd deducible.

=

5¢ eliminan las condi @ ue dispone la Ley de Régimen Tributerio Interno para
la baja de créditns incobrabiles v se cstablece que las mismas sc determinardn via

reglamento O
Via regl 2 s sxtablecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios icos.administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

hadasy posteriormente fue establecido como maxime en el 20% de la basc

vifando gue €l Reglamenic establecerd los casos y condiciones. |.as normas
arias prevalecerdn sobre las contables financieras.

Mo se accplard la deduceion por pérdidas en la cnzjenacién ocasional de acciones,
participacionss o derechos de capital que se den entrs parcs relacionadas: que
posteriormente fuz establecido como mdxime en el 20% de la base imponible del
impuesto a la renta, mas dicho gasto.

Mo se permite la deduccion por el deteriore de activos intangibles con vida (il
indefinida.
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% IMPUESTOS: (Continuacion

Impuesto a la renfi (Continuacidn} /\&
Urilidad en la enajenacién de acciones @
e define el caleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de @ipmhms u

otros derechos de capital. /7 o
Tarifa de impussto a la rentz t @
2

#  Se introducen reformas 2 la tarifa del impuest la renta para sociedades,
estableciendo comao tarifa general del impuestnla la tepta €l 22%, no chstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre 1A PrOpOT ion de la base imponibie que
corresponda a la participacion directa o {ridirecys de sacios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes ol Paraisgs fiscales o regimenes de menor

Yo Al 500% 1a tarifa aplicable para la sociedad

imposicion. Si dicha participacisn ¢xH
serd del 23%. @

v Lot beneficiarios de utilidage: dendns gue s¢ paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general pi s para sociedades previa la deduceidn de los creditos
triburarios & los que enga

il
+  Para efectos dal cabguledel anticipo de impuesto & la renta, no 58 debera incluir en la
formula el vala valiio de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del agtive patrimenio.

wiride] cilculo del anticipo de impuesto a la rents los montos referidos a

cremientales por la gengracion de nueve emplen, adquisicion de nuevos
s destinados 2 la mejora de productividad e innovacion wenoldgica v aguellas
sitnes nuevas v productivas ¥ gastos cfectivaments realizados que se relacicnen

i '
"‘%ﬁas beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconocs el
Cédiga de la Praduceion.

O rimas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

QQ\ 5? incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en cstricta aplicacion de la
) réenica contable, se permite el reconpcimiento de actives ¥ pasivos por impuestos
%\%& diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este conceplo
\§9 dnicamente en los siguientes casos y condiciones:
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T l-‘ﬁu : Fiscal (Continuacién

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interne  (Continuacié N

El valor del deterioro de prepicdades. planta y equipo qm. 8
progeso productive del contribuyente, serd considerado 1. bgible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin crm:ré un
impuesto diferide por sste concepto, el cual podrd ser util

que se transfiera el activo o a Ja finalizacion de su vida dtil. @ﬁ

en el periodo en €l que se registren contablemente; sin-¢ bﬂrgu, S& remnmera un
impueste diferide por este conceplo, el cual podrd se n]u:ad-u ¢n el momenio en
wente |de recursos para cancelar la

obligacion por la cual se efectud la provi
Los valores por concepio de gas i ara In verta de activos no corriente

mentenidos para la venta : 05 come no deducibles en el
pericdo en ¢l que se reg :-.- lemente; sin embargo, se rcconocerd un
impuesto diferido por este@oneepio, ol cual podrd ser utilizado en el momento de la
venla. siempre ¥ cuando layer

la renta, \

de |a conciliacién wibutaria, de ejercicios anterionss,
establecidos en la lev v en este Reglamento,

tinuacidn se presenta una definicidn de los riesges que enfrenta la Compafiia, una
tzacidn v cuantificacién de éstas v una dmnpclm de |las medidas actualmente en
r parte de In Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

Politicas de administracion de riesgos

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de erédito,
tasa de intenés v liquidez, los cuales son menitorcades constaniemente a fin de
identificar ¥ medir ¥ sus impactes y establecer los limites v controles que reduzcan
los efectos en los resultados de la Compadiia. El proceso de evaluacidn y control de
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E.MH DE RIESGOS: (Continuacidn)

9.1

Politicas de administracion de riesgos (Continoacion)

los ricsgos en el negocio es critico para la rentabilidad; |a Gerencia de la Comparia
es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de contrgl 3
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente | lecndlogia ¢
industria.

La gestion de ricsgos tiene como base los Accionistas, la Presi
de la Compaitia, que son los responsables de identificar ar los ricsges en
cocrdinacidn con dreas como se explica a continuacion:

{1) Accionistas
Los aecionistas son los rﬂmnsah!es de% zneral para el man:;n de
ricsgos. La Presidencia proporciona los generales para el mangjo de
riesgos, asi como las politicas ¢laborad  dreas especificas, como riesgo
: instrumentos financieros.

—

La Gerencia General y |
¢l mancjo de riesg
riesgos, asi como Ias

n responsables del enfoque general para
proporciona los principios para el mangjo de
laboradas para dreas especificas, como riesgo
ito v el uso de instrumentos financicros.

de tasa de interés, riesgo de cmdrm@
\

(i} Gerencia General y mm% )
idergia

(i)

seeulmwnm a dlchos prmndnmmtm para mejarar la
de riesgos de la Compaiiia

El riesgo de mercado contrela el valor justo de los instrumentos financieros por

\ los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones

de la tasa de interés. tasa de cambio v otros riesgos de precins, entre Jos cuales
cstd el riesgo de pawrimonio. Los instrumentos financierns afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos v las obligaciones con
bancos.

9.2.2 Riespo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés pormiie evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambins en las tasas de interés de mercads.



9.2 Gestion de riesgos financieros (Continuaciin)

9.2.2 Riesgo de tasa de interés (Continwacion) f\

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasss \de inferés del
mercado estd principalmente relacionada con las cnhliga-::io@ “ampaiiia

de deuda de largo plazo por las tasas de interés fijas.

La Compaiiia evalia pericdicamente 1a exposicion de (f deudade corto y largo
plazo frenic 2 los cambios en [a tasa de interés, consi 0 sus cxpectativas

propias.
CH°
3 9.2.3 Riesgo de liguider \ Q
l.a Cerencia tiene |a responsabilidad fins nﬁa gestion de liquidez vy ha
establecido un marco de trabajo para la\g
Gerencia pusda administrar los regueritrienfos de financiamiento a corto,
mediano v largo plazo,

\
\[\_}(/J
La Gerencig administra el ricspd. tidez manteniendo reservas, facilidades

financieras ¥ de préstafito, medi o continuamente los flujos efectivos
- proyectados y r:aiesN: do los perfiles de vencimiento de los activos ¥

pasivos financieras. >

A continuacion n resumen del nivel de liquidez en un pericdo de

2016 2015

23,928 1,350,108
170.466 1311294

0,14 0.89

e "

La Compafiia administra de maners activa una basc de capitzl para cubrir los

ricsgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la

O Compafiiz ¢s moaitoreada usande, entre otras medidas, los ratios establecidos
o por la Gerencia.

amplio que £l “Patrimonio nete™ que s muestra en ¢| balance gensral son:

.\% (i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operande de
K mansra que continie brindande retornos a los accionistas y beneficios a

los otros participantes; v

O
\N&EJ Los objetivos de la Compaiija cuando maneja capital, que es un concepto mds
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacidn)
92 Gestion de riesgos financieros (Confinuacién)
9.2.5 Riesgn de gestion de capital (Confinuacion)

actividades.

(ii) Mantener una fucrte base de capital para apovar el d@ 5uS

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, no han existido :mb@a actividades

y politicas de manejo de capital en la Compafiia. /:7
9.2.5 Riesgo de erédito \j\

Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle pe
que representan riesgo de crédito. kg
que manticne la Compaliia a la fi

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de ql.:t ta-de fas partes incumpla con
sus oblipaciones contractuales mdm& rdida financiera para Ia

K? 1016 2015

Activos financieros @
Efectivo y eguivalent efectiva 16,673 33.960
Cuentas por cobrar 3 ioadas 7.255 1,314.148

Capital social

Al 3] diciembisd Ry
acciones ording

@ 213,928 1,350,108

_==——

rominativas de LSS 1 cada una totalmente pagadas distriburdas

om0 S8 inuaciin;
\ecionista Nacionalidad No. Acciones Capital Yo
Davila Pa ncisco Femando Ecuatoriana 1,744,394 1,744,394 T8%
avida? Franciszo Daniel Ecuatoriana 251.355 251,355 11%
alahloling Caralina Alejandra Ecuatoriara 251.353 251,355 11%
< 2.247.104  2.247.104 1000

O m=m=e—— = mE——=

Reseryva legal

L ——

La Ley de Compatias requiere que se transfiera a la reserva legal el 0% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efactivo, excepto en caso de Bguidaciin de le Compaiifa,

pero pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,



10. PATRIMONIO:
Utilidades retenidas

El saldo de esa cucnia estd a disposicion de los accionistas dg |2 Compaiii
utilizado para la distribucién de dividendos y cierios pagos tales como nghi
impuegstos.

1. INGRESOS: @
Para el 2016 y 20135 los ingresos de las actividades ordinarias pm-@ﬂmimimcme de:

2016 2015

9
Dividendos recibidos \ - 104,119

Otros ingresos Q) 2016 2015

Inlereses ganados 45.738 79,0683
Olros ingresos y 549 19

% 46,287 79,302

13, I.' @

los gastos de administracion fue come sigue:

2016 203
17.541 17,087
12,191 38,081

29,732

E@[ el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (17 de marzo del
Q 2007) no s2 han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracion de la
Compafila pudieran tener un efeclo importante sobre los estados financieros que no se
i\j hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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Accionistas para su aprobacion final.

i =

Anacelly Rubia

Contadaora General ©

aprobados por la Gerencia v Presidencia vy serdn presentados a la Juntz

_L..J.,_;"_*h "

rente Gengral



