VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos Corrientes:

Efectivo y Equivalentes del Efectivo 3 2.506,92 7.090,80
Cuentas por Cobrar No Relacionadas Locales 4 62.106,10 39.088,82
Cuentas por Cobrar No Relacionadas del Exterior 4 0,00 48.505,69
(-)Provision para Cuentas Incobrables 0,00 0,00
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas Locales 7.461,34 6.061,34
Servicios Pagados por Anticipado 0,00 18.210,00
(-JAmortizacion Serv.Pagados por Anticipado 0,00 -7.805,85
Crédito Tributario a Favor (IVA) 28.903,41 30.945,63
Crédito Tributario a Favor (Imp.Renta) 9.748,94 5.478,78
Inventario de Productos Terminados 0,00 0,00
Otros Activos Corrientes 0,00 0,00
Total Activos Corrientes: 110.726,71 147.575,21
Activos No Corrientes:

Edificios 6 0,00 0,00
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 6 10.043,79 10.043,79
Muebles y Enseres 6 27.856,67 27.856,67
Equipo de Computacion 6 13.853,94 13.853,94
Vehiculos 6 53.562,50 53.562,50
(-)Dep.Acumulada Propiedad, Planta y Equipo 6 -54.986,88 -34.990,31
Marcas, Patentes, Licencias 71.141,33 37.852,23
(-)Amortizacion de Activos Intangibles -17.628,82 -4.035,72
Activos Diferidos 412,00 0,00
Total Activos No Corrientes: 104.254,53 104.143,10
TOTAL ACTIVOS | 214.981,24| | 251.718,31]
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VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PASIVOS Notas 2019 2018
Pasivos Corrientes:
Cuentas por Pagar No Relacionadas Locales 8 60.564,81 92.511,75
Cuentas por Pagar No Relacionadas del Exterior 0,00 0,00
Cuentas por Pagar Administracion Tributaria 555,22 207,76
Obligaciones con Instituciones Financieras 1.294,05 0,00
Impuesto a la Renta del Ejercicio 9 2.501,40 2.704,84
Participacion Trabajadores del Ejercicio 9 453,25 368,50
Obligaciones con el IESS 3.172,94 2.515,65
Otros Beneficios a Empleados 11 0,00 6.593,07
Total Pasivos Corrientes: 68.541,67 104.901,57
Pasivos No Corrientes:
Obligaciones con Instituciones Financieras 0,00 0,00
Jubilacién Patronal 11 413,18 421,38
Desahucio 11 1.396,31 1.141,75
Otras Cuentas por Pagar 39.544,33 40.648,33
Pasivos No Corrientes: 41.353,82 42.211,46
TOTAL PASIVOS 109.895,49 147.113,03
PATRIMONIO
Capital 35.000,00 35.000,00
Reserva Legal 1.823,56 1.672,48
Reserva Facultativa 0,00 0,00
Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 64.152,61 64.303,69
(-)Pérdidas Acumuladas Ejercicios Anteriores -616,68 0,00
Resuitados Acumulados por Adopcidn NIIFS 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio 67,03 -616,68
Otros Resultados Integrales ORI 4.659,23 4.245,79
TOTAL PATRIMONIO 105.085,75 104.605,28
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO | 214.981,24| [ 251.718,31]
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VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

INGRESOS Notas 2019 2018
Prestacion de Servicios 12 242.902,18 171.245.24
Exportaciones de Servicios 12 29.908,00 56.961,00
Otros Ingresos 12 121,24 110,78
Total Ingresos: 272.931,42 228.317,02
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 13 0,00 0,00
Gastos de Personal 13 112.454,57 120.376,81
Gastos Administrativos y Ventas 13 157.070,92 104.520,33
Resultado Operacional: 3.405,93 3.419,88
Gastos Financieros 13 384,25 963,22
Resultado Antes de Impuestos: 3.021,68 2.456,66
15% Participacion Trabajadores 453,25 368,50
Impuesto a la Renta 2.501,40 2.704,84
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO [ 6703 | -61668
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ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

CONCILIA A PERDI! ETA El 2019 2018
Ganancia (Pérdida) Antes 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 3,021.68 2,456.66
Ajuste por Partidas Distintas al Efectivo: 44,756.14 36,555.23

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 44,342.70 33,224.04
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 1,738.68
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 2,501.40 2,704.84
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 453.25 368.5
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -2,541.21 -1,480.83
Cambios en Activos y Pasivos: -20,032.60 2,582.84
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 25,488.41 36,188.23
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar -1,400.00 -5,861.34
(Incremento) disminucién en otros activos -3,948.82  -24,788.02
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales -31,946.94  -13,458.63
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 537.51 18,598.76
Incremento (disminucién) en beneficios empleados -6,057.92 -8.096.16
Incremento (disminucidn) en otros pasivos -2,704.84 0
Flujos de Efectivo Netos Procedentes (Utilizados en) Actividades de
Operacién 27,745.22 41,594.73
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion 41,594.73  41,594.73
Clases de cobros por actividades de operacién 298,419.83  264,505.25
Cobros proc. de las ventas de bienes y prestacién de servicios 298,419.83  264,505.25
Clases de pagos por actividades de operacién 232,933.84  -231,720.35
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios -114,421.35  -104,986.06
Pagos a y por cuenta de los empleados -118512.49  -126,734.29
Otras entradas {salidas) de efectivo -37,740.77 8,809.83
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion -32,329.10  -39,887,22
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -32,329.10 39,887.22
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacién 0 0
Financiacién por préstamos a largo plazo 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo
Incremento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4,583.88 1,707.51
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio de! Periodo 7,090.80 5,383.29
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Perlodo 2,506.92 7,090.80
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.- INFORMACION GENERAL

La compafila VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA., estd constituida en la
Republica del Ecuador, el dia 12 de Septiembre del 2011 y su objeto social es la CONSULTORIA
ACTUARIAL.

La compaiiia podra realizar en general, toda clase de contratos civiles, mercantiles o de cualquier otra clase de
actos y contratos o de cualquier otra naturaleza, permitidos por la Ley con relacién a su objetosocial.

Los estados financieros de VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA., para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su
emision el 12 de marzo de 2020.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Moneda funcional

La moneda funcicnal de fa Compaiifa es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la
moneda de circulacidn en el Ecuador,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA., han sido
preparados en base al costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en caja por fondos que se utilizan en
las operaciones normales de la Compafiia, depésitos de libre disponibilidad en bancos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.



4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son valorizadas a su costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El cilculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Cuentas por Cobrar No Relacionadas Locales 62.106,10 35.088,82
Cuentas por Cobrar No Relacionadas del Exterior 0,00 48.505,69
(-)Provisi6n para Cuentas Incobrables 0,00 0,00
Total Deudores Comerciales 62.106,10 87.594,51

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compaiiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

5. Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el precio de
compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicién,
neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor
neto realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares
de cada item de inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

6. Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada
y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.,

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Gtil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los



correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propied d, planta y equipo es
dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de
su uso o disposicién.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando
se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista por la gerencia. La depreciacién es calculada linealmente durante la vida Gtil econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas (tiles econémicas estimadas por categoria son las
siguientes:

ITEM VIDA UTIL

Edificios 20

Muebles y Enseres 10

Equipos de Oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de Computacion 3

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Edificios 0,00 0,00
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 10.043,79 10.043,79
Muebles y Enseres 27.856,67 27.856,67
Equipo de Computacién 13.853,94 13.853,94
Vehiculos 53.562,50 53.562,50
(-)Dep.Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -54.986,88 -34.990,31
Total Propiedad Planta y Equipo 50.330,02 70.326,59

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

7. Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,




Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafila evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Marcas, Patentes, Licencias 71.141,33 37.852,23
{(-)JAmortizacion de Activos Intangibles -17.628,82 -4.035,72
Total Acreedoras y Otras Cuentas por Pagar 53.512,51 33.816,51

8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Cuentas por Pagar No Relacionadas Locales 60.564,81 92.511,75
Cuentas por Pagar No Relacionadas del Exterior 0,00 0,00
Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas Locales 0,00 0,00
Total Acreedoras y Otras Cuentas por Pagar 60.564,81 92.511,75

9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Resultado Contable 3.021,68 2.456,66
(+)15% Participacién Empleados -453,25 -368,50
(+)Gastos no Deducibles 8.801,58 3.286,98
Utilidad Gravable 11.370,01 5.375,14

Impuesto a la Renta 2.501,40 2.704,84




. Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2019 es del 25%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
Ia utilidadgravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.
Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente en el
patrimonio.

La empresa adoptd como politica no realizar la medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertasresponsabilidades.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad..



11. Beneficios a empleados
Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en
base al correspondiente célculo matemdtico actuarial, realizado por un profesional independiente, y es
determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta
patrimonial Otros Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar la provision
en el ejercicio en que ocurren.

12. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curse ordinario de las actividades se valoran al valor
razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neto de descuentos comerciales.

INGRESOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales y no operacionales es el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Prestacién de Servicios 242.902,18 171.245.24
Exportaciones de Servicios 29.908,00 56.961,00
Otros Ingresos 121,24 110,78

Total Ingresos 272.931,42 228.317,02




13. Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Gastos de Personal 112.454,57 120.376,81
Gastos Administrativos y Ventas 157.070,92 104.520,33
Gastos Financieros 384,25 963,22
Total Costos y Gastos 269.909,74 225.860,36

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en
resultados.

14. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas atin no
vigentes

FECHA EFECTIVA
NORMAS DE VIGENCIA
NIiF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas. 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros. 1 de enero de 2016
an:epda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles.
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion. 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 16 y a la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y

. 1deenerode 2016
Agricultura: Plantas Productoras.

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados. 1 de enero de 2016
Enm‘u-?nda.a la NIC 27 Estados financieros separados - Métodos de la Y dieiiio da 2016
participacion.

Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos. 1 de enero de 2016




Enmienda a la NIIF 5 Activos i nteni I t:

ler? E] : 1Ivos no corrientes mantenidos para la venta y 1 de enero de 2016
operaciones discontinuas.
Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones. 1 de enero de 2016
Enmiendaala NIIF10ylaNIC8 1 16 bi
' o v .La venta o la aportacion de bienes entre un 1 8& s deT0iE
inversionista y su Asociado o Joint Venture.
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Contabilizacién de

F SCRT g . 1de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas.
Enmienda a la NI i ion: icacio

nmler'w : aalaNIIF 1? y NIC 28 Entidades de Inversion: La aplicacion de la SO ERARG YE SR

excepcion de Consolidacion.
N?IF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 1 deeneroda 2017
clientes.
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando enten en vigencia.

15. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al
periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de I3
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables;

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Durante el afio 2019, VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.LTDA., no ha reconocido
pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa



de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segin lo establece el parrafo 78 de la NIC 19, por lo cual se
utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Vida ttil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida ttil estimada de propiedades, planta y equipo
al final de cada periedo anual.

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los
precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depésitos en
bancos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia Gnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas industrias,
comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la condicién
financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez
La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Compafiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez.

El objetivo de la Compaiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento
a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento esté suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
ia Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones financieras con
tasas de intereses reajustables.

Gestion de capital
El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar que ésta mantenga una calificacion
de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para ios
accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las



condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafifa puede modificar
pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién, Una
medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

17. OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA.

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a ia renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paralisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicaré sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleoc o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos



efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Orgénico de fa Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quieny
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de fa terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, y el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacién:

* En general, la deduccion de los gastos de promocién y publicidad, serd deducible hasta el 4% de
los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

» Serdan deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.



* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

18. REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaci Pdblico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucién
de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada, ademéas de incentivar el financiamiento
productive y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pUblico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principaimente:

« Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depésitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2017.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccién bdsica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el reglamento.

» Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda fa misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversidn de utilidades.

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo



del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Esta
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales
se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Ei andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitaric proyectado, que es el mismo
que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconacide en el estado de situacién
financiera.

19. CAPITALSOCIAL

El capital social de la compafiia es de US $ 35.000,00, dividido en acciones ordinarias y nominativas.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social.
Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14
de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

a ; .~ Incluye los valores
resultantes de los ajustes onglnados enla adopclén por primera vez de las NiIF. El saldo sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiia. En el presente ejercicio, la Compania absorbié el saido deudor del valor resultante por la
adopcidn por primera vez de las NIif con la cuenta utilidades acumuladas de afios anteriores.

Otro Resultado Integral.- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacion
Patronal y Bonificacion por Desahucio.

21,  EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros, marzo 12 de 2020, no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.



22.  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por el Directerio
y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerancia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones

Andrés Soria Zapata Juanita Vizuete
Gerente General Contadora General







