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VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIALTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US §)

FUC ITHZIZ4I 14000
Disminucidn Neta en ol Efectivo y Equivalentes al Efectivo,

Capsnsrrs 141448

antes del efecto de los cambios en la tasa de camblo $ (18,045.57)
N 018
us §)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operachon ] 00,623.82
Cobros procedenies de las vanias de bienes y prestacion de servicos ] L] 00, 823.62
Clases de pagos por actividades de operacion 1 {243 879.70)
Pagos a provesdofes por &l suministto de bisnes y sarvicios 13 ' (165,801.88)
Pagos a y por cusnin oe los emplapans 156 ] {73,335.32)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oiras oblgaoones dervadas de las pblizas suscrias 3 12870.7T3)
Otrog pages por actividndes do operacion 4 ] (1,862.67)
impuestos a las gENBNCIAS pagRdos L 3 T.818.22)
Otras entraaas isalides) de slectve 5 =
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguesstonts OF IODSOROEL. PINNTS ¥ BOUIDD 5 [38.51581)
Compras oe actvos wiangbies : ] (7.255.86)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION ] -
Aporte en efectvo por Burmento de capetal i -
Oiras sahans o edecivo ] -
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD $ .

Efecios de la vanacidn an (8 1548 de cambig sobie &l electvo y equevalentss al afectve

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LDS FLUJOS DE DPERACION

GAMANCIA ANTES DE 18% A TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTY

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajsing por gasio de depreciacion y smortzacen
Ajusies por QARSI por MOUEsio & Lo rerin
Ansies por gasio por parbopecon tabaadores
Ofros agusies pO! portidas dabntas o #echivo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
IRCremEnio &0 CubMiBs Dot CObrad chenles
Incremenic &0 ANGCDOA 08 PIDWVESOOTES
Intremenis &n OirDs AEBVOS
Incremento on cuonias DOF DagY ChmarTiales
InCraments &n olras Cuentas por pagar
Chsrrunucndn en beneficos & emplesdos
Dugmenucitn an anticpos de chertoes
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¥ REPRESENTANTE LEGAL
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Véanse 35 nofas gue acompaian & s esiadns inancerns
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1. Informacion general

Volrisk Consultores Actuariales Cia. Ltda. (La Compafiia) es una compafiia de responsabilidad limitada
radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la Av. 6 de Diciembre
N33-382 y Av. Eloy Alfaro, edificio Ziza, piso 7, oficina 702. Su nimero de RUC es 1792334314001 y su
Expediente es el 141448. Sus actividades principales son la prestacién de servicios de consultoria, asesoria y
soluciones actuariales, matematicas, estadisticas, compatibles con la realidad econémica, laboral, tributaria
y de seguridad social del medio; adicionalmente, brindar asesoria a seguros en: notas técnicas, reservas,
tarifacion y relacionados.

2. Bases de elaboracidn y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB)! y en cumplimiento de la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de
octubre de 2011, articulo décimo primero, emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los estados financieros estan presentados en Délares de los Estados Unidos de América — US S.

La Compaiiia se constituyo el 12 de septiembre de 2011 y reformd sus estatutos con aumento de capital el
22 de mayo de 2015.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de servicios se reconocen cuando el cliente
contrata el servicio y se ha prestado completamente el servicio contratado.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio y en el calculo del anticipo de
impuesto a la renta determinado en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

! nternational Accounting Standards Board, por sus siglas en inglés.
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Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas:

Tipo de Activo (vida util) Afos | Porcentaje
Anual
Vehiculos 5 20.00%
Muebles y enseres 10 10.00%
Equipo de computacion 3 33.33%
Equipo de oficina 10 10.00%
Equipos diversos 10 10.00%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacidén de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

La politica de capitalizacion de propiedad, planta y equipo se aplica a activos en su conjunto con valores
superiores a US $500.00.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen

intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a
Délares de los Estados Unidos de América (US $) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se



informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los costos
financieros.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan relacionados con lo que determina el Cédigo del Trabajoy
la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad social,
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y participacion laboral en las
utilidades de la empresa.

Los beneficios post empleo estan relacionados con lo que determina el Cdédigo del Trabajo y la Ley de
Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: pensién por jubilacién patronal. Todas las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estdn relacionados con lo que determina el Codigo del
Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir
del quinto afio de servicio.

Los beneficios por terminacién del contrato de trabajo estan relacionados con lo que determina el Cadigo del
Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: bonificacién por desahucio y
bonificacién por despido intempestivo.

Todo el personal atiempo completo y tiempo parcial de la nédmina esta cubierto por el programa de beneficios
a los empleados a excepcidn de los administradores (Gerente General y Presidente) quienes no participan de:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacion laboral en las utilidades de la empresa,
dias adicionales de vacaciones, bonificacion por desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

El costo y la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por largos periodos de servicio a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

3. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

Pagos por largos periodos de servicio

Al determinar el pasivo para los pagos por largos periodos de servicio, la gerencia con ayuda de un consultor
independiente debe hacer una estimacién de los incrementos de los sueldos durante los siguientes cinco
afos, la tasa de descuento para los siguientes cinco afos a utilizar para calcular el valor presente y el nimero
de empleados que se espera que abandonen la entidad antes de recibir los beneficios.

4. Restriccion al pago de dividendos



Segun los términos de la Ley de Compaiiias de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara
un porcentaje no menor de un cinco por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

5. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017 es
como sigue:

2017 2016
(us$) (Us'$)
Servicios Actuariales Locales S 311,451.05 $ 237,449.01
Servicios Actuariales Exterior S 54,143.00 $ 31,800.00
Venta bienes S - S -
Otros ingresos S - S 592.38
S 365,594.05 S 269,841.39

6. Costo de ventas

Un detalle del costo de ventas por el aifio que termind el 31 de diciembre de 2017 es como sigue:
2017 2016
(Us$) (Us$)
$ -8 -
Costos de nédmina S - S -
Otros costos S 102,865.00 S 112,533.35
$ 102,865.00 $ 112,533.35

Compras de bienes

7. Gasto participacion laboral en las utilidades

El gasto de la participacidon laboral en las utilidades de la empresa para el afio que termina al 31 de diciembre
del 2017 corresponde al 15% del resultado antes de impuestos. Este pago se realiza en conformidad con lo
que determina el Cédigo del Trabajo.2

El siguiente cuadro muestra un resumen del gasto de participacion laboral en las utilidades de la compafiia
por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016

(US$) (Us$)
Gasto participacion laboral en las utilidades S 5,449.56 S 7,772.78
S 5,449.56 $ 71,772.78

2 Cfr. articulo 97 y siguientes del Codigo del Trabajo.
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8. Gasto por impuesto a larenta

El siguiente cuadro muestra un resumen de los gastos por impuesto a la renta por el afio que terminé el 31
de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us$) (US$)
Impuesto corriente S 791822 S 10,596.14
Impuesto diferido S - S -
S 7,918.22 S 10,596.14

Para el aio 2017 el impuesto a la renta se calcula, para sociedades, con una tarifa del 22% sobre las ganancias
(base imponible gravada).3

El gasto de impuesto a la renta del afio 2017 difiere del importe que resultaria de aplicar la tasa impositiva a
la ganancia antes de impuestos porque, segun la legislacion fiscal del Ecuador, algunos gastos que se
reconocen en la medicion de la ganancia antes de impuestos no son deducibles fiscalmente.

Luego de la conciliacién tributaria la utilidad neta del ejercicio 2017 asciende a US $ 22,962.64.

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros. Cuando existen sobregiros bancarios, éstos se presentan dentro del pasivo corriente en el estado
de situacidn financiera.

El siguiente cuadro muestra un detalle del efectivo y equivalentes al efectivo por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2017:

2017 2016

(US$) (US$)
Efectivo en caja S 5,383.29 S 23,428.86
Sobregiros S - S -

$ 5383.29 $ 23,428.86

10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El siguiente cuadro muestra un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por el aifio
que termind el 31 de diciembre de 2017:

3 Cfr. articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Disposicidn Transitoria Primera del Cédigo de la Produccién
(RO-S 351 de 29-Dic-2010).
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2017 2016

(US$) (US$)
Clientes S 123,782.74 § 38,812.51
Otras Cuentas por Cobrar S - S -
(-) Provision por Cuentas Incobrables S - S -
$ 123,782.74 $ 38,812.51

11. Activos por impuestos corrientes

El siguiente cuadro muestra un resumen de los activos por impuestos corrientes por el afio que termind el 31
de diciembre de 2017:

2017 2016
(US$) (USs$)
Credito Tributario a favor de la empresa (IVA)
IVA Crédito Tributario en compras S 6,643.51 S 4,335.00
Retenciones de IVA recibidas S 24,23339 S 13,211.57
Credito Tributario a favor de la empresa (IR)
Retenciones en la FUENTE recibidas IR S 2741 S 1,813.71
Anticipo de Impuesto a la Renta S - S -

$ 30,904.31 $ 19,360.28

12. Propiedades, planta y equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 se muestra en
el siguiente cuadro:

Propiedad, Planta y Equipo Mueblesy Instalaciones Equipo d,e, Software Vehiculos TOTAL
Enseres Computacion
(Us$) (uss$) (Us$) (Us$) (Us$) (Us$)
Costo
1de enero de 2017 S 1,191.20 S - S 11,567.86 S - S 53,562.50 $ 66,321.56
Adiciones S 26,788.73 $ 9,260.40 $ 3,466.48 $ 7,671.26 $ - $ 47,186.87
Disposiciones S -
31 de diciembre de 2017 $  27,979.93 $ 9,260.40 $  15034.34 $ 7,671.26 $  53,562.50 $113,508.43
Depreciacion acumulada y
deterioros de valor acumulados
1de enero de 2017 $ (253.45) S - $ (492290 S - $  (6,025.78)  $(11,202.13)
Depreciacién anual S (1,173.56) S (231.74) S (2,228.20) S (415.40) S (9,641.25) $ (13,690.15)
Deterioro del valor S
Menos depreciacién acumulada S
de los activos dispuestos
31 de diciembre de 2017 $  (1,427.01) $ (231.74) $ (7,151.10) $ (415.40) $ (15,667.03)  $ (24,892.28)
Importe en libros
31 de diciembre de 2017 $  26,552.92 $ 9,028.66 $ 7,883.24 $ 7,255.86 $  37,895.47 $ 88,616.15
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13. Acreedores comerciales

El importe de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2017 incluye a proveedores locales y proveedores
del exterior, ambos denominados en US dédlares, un resumen es como sigue:

2017 2016
(Us$) (us$)
Proveedores locales S 105,970.38 $ 32,348.14

$ 10597038 S 32,348.14

14. Impuestos corrientes por pagar

El siguiente cuadro muestra un detalle de los impuestos corrientes por pagar por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2017:

2017 2016
(Uss$) (US$)
Retencion Impuesto a la Renta por Pagar S 9,345.18 $ 234.99
Retenci6n IVA por Pagar S 12,912.15 § 368.98
Impuesto a la Renta por Pagar S - S -
Impuesto al Valor Agregado por Pagar S - S -
Obligaciones con el IESS S 139497 § 662.26
$ 23,652.30 $ 1,266.23

15. Obligacion por beneficios a los empleados

Las obligaciones corrientes de la Companiia por beneficios a los empleados por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2017 se muestran a continuacion:

2017 2016
(US$) (Us$)
Sueldos por Pagar S 6,693.79 S 784.82
Décimo Tercero S - S -
Décimo Cuarto S - S -
Desahucio S 1,284.82 $ 752.71
Fondos de Reserva S - S -
Jubilacién Patronal S 44122 $ 294.43
Part. Laboral en la Utilidades de la Empresa S 5,449.56 S 7,772.78
Vacaciones por Pagar S 1,76497 $ 863.16
$ 15,634.36 S 10,467.90
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La Compafia no tiene empleados a quienes se les pague una jubilacién patronal, razén por la cual esta
obligacién no se presenta dentro del pasivo corriente.

16. Capital en acciones
Los saldos al 31 de diciembre de 2017 de US $ 35,000.00 comprenden 35,000 participaciones

ordinarias con un valor nominal de US $ 1.00 completamente pagadas, emitidas y en circulacidn.

17. Pasivos contingentes
Al 31 de diclembre de 2017 la administracion de la Compafiia no ha identificado ningln inconveniente que

pudiera considerarse como pasivo contingente en la Compafiia.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.

19. Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia, autorizados para su publicacidn el 05 de febrero
de 2018 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios.

-'* R /,{,d/f Lalan /’

Msc. Andrés Soria Ing. Nicolas Cabanilla B. "
GERENTE : CONTADOR GENERAL
VOLRISK CONSULTORES RUC 1714006622001
ACTUARIALES CIA.LTDA.

-14-



