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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S. A. ("la Compaiia"), fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, segun escritura pablica notariada con fecha 16 de agosto de 2011,

La direccidn registrada de la Compaiiia es Avenida Francisco de Orellana y San Ignacio E12-12.

El objeto principal de la Compaiiia es la adquisicién de acciones, participaciones, derechos y acciones de
otras compaiiias o personas con la finalidad de vincularlas y ejercer control de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados. La Compaiia esta sometida al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

La Compaiiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA, domiciliada
en Alemania. En la actualidad la Compaiiia no tiene empleados:

Situacion econdomica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién ecandmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también

han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion del pais ha originado varios efectos en sus
operaciones, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de procesos
con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos y aprobados
por el Representante Legal de la Compaiiia, con fecha 10 de abril del 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadaos en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ia adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
Adoptadas por la Compariia -

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero del 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes.

. Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la NIIF
2.

. Mejoras anuales ciclo 2014-2016.

. Transferencias a propiedades de inversién - Modificaciones a la NIC 40.

. Interpretacion 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.

La Compaiia tuve que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto
se revela en la Nota 2.13. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por la Cornpaila -

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir

de las fechas indicadas a continuacion:
Agplicacién obligatoria para
Norma Tama alercicios iniclados a padir de:
NIC 12 Aclara que el impuasio sobre la renta de los dividendos sobra Instrumantos {inancieros clasiticados como
caplial deben reconccersa de acuerdo con donde se reconociaron las transacclones o avenios pasados 1 de enero 2019
qus genararon utilldades distribulbles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
1 red [ Houh [
NIC 19 m‘}: contabilldad de las modits L y lig del plan de benelicios 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especitico parmanece pandiente después de que el aclivo calificado
corraspondianie esié listo para su uso 0 vanta prevista, se convierta an parie de los préstamos 1 de anaro 2019
genarales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Actaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta ap ol valor p. 1 de anero 2018
proporcional.
NHF 3 Aclara que oblener conirol de una empresa que 8s una oparacién conjunia 8s una adquisicién por + de enero 2019
atapas (Mejoras anuales ckclo 2015-2017)
NUF 9 Enmianda a la NUF 2 (ir 28 fir ' ) ralacionada con las | nagalivas de clertas
condiclones de pages adelantados. 1 de snnro 2019
MNUF 11 Aclara que sobra la parie que cbti ol t ji da una emp que constituye una operacién
conjunta no debe volvar a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta 1 de enero 2019
{Meloras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 168 Publicacidn da ta norma “Arrendamiantos® esta norma reamplazara a la NIC 17, Bajo la NUIF 16
pracicamente en todos los de arrendamientos debera un "activo por derecha de 1 de enero 2019
uso™ ¥y un pasivo por arrendamiento.
CINIF 23 Interpratacién que clarilica el reconocimienio y mediclon de las Incertidumbres sobre ciertos tratamientos 2019
do impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizackén de éstos. 1 de enero
NC1yNC8 Modificaciones para aclarar el concepio de materlalidad y alinearlo con otras modiicaciones, 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la delinkidn de negoclo. 1 da enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 “Contratos de Seguros® 1 da enero 2021

La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Tradu

(a)

(b)

ccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente transacciones con compaiias relacionadas
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambios vigentes a las fechas de

las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

« Al valor razonable con cambios en resultados

« Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
« Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de deuda son:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras

ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en gastos

financieros y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se rniden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compania para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en ofras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversidn de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compainia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado aclivo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.
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Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “efectivo y equivalentes de
efectivo” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,

posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.5.6).

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el método
simplificado permitide por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde e! 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, no ha existido deterioro en los instrumentos financieros de la
Compaiia.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Proveedores y
otras cuentas por pagar” y “Cuentas por pagar a companiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son

pagaderas en promedio de 45 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Cuentas por pagar a compaiiias retacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por préstamos recibidos para cubrir gastos administrativos y
otros necesarios para la operacién de la Compaiiia.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inversiones en asociadas

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacionadas y estan registradas al costo; ninguna de
las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacién

publicados. A la fecha de cada estado de situacién financiera no existe evidencia de deterioro de estos
activos.

Las inversiones en acciones se reconocen por el método del costo.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacion que posee.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta:
El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

De acuerdo a lo establecido en la legislacién tributaria vigente, la Compaiiia, no tiene obligacién de pagar

anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente a la
tenencia de acciones.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no generd impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diterido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no generd impuestos diferidos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

La Compaiiia reconoce ingresos provenientes de dividendos, los cuales se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en el estado de resultados cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibirlos, lo
cual generalmente es en la fecha en que se declara su distribucion.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y se registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resuitados.
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2.13 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

2.13.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo iinico que tiene inicialmente las siguientes categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a} el abjetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {(que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconacer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resullados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de etectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no tuvo un impacte como resultado de la aplicacién de los
nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que maniiene la
Compaiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificaciéon de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF 9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (i)
“Otros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.

2.13.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii} identificar las obligaciones de
desempeiio, (iii} determinar el precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una

de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada abligacion
de desempeiio.

Los cambios clave comparados con |a practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo (por ejemplo,

incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya gue es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero del 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificade, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero del 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligid el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por fa adopcidn de la NIIF 15

para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacién de una Unica
obligacion de desempefio.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia. La Junta
de Accionistas proporciona guias y principio para la administracion general de riesgos, asi como las

politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compahia, si es el caso.
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(a)

(b)

{c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depodsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

La calificacion de la institucion financiera en la que la Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes se
detallan a continuacion:

Entidad financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA- (M)

(*) Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos del Ecuador
al 30 de septiemnbre del 2018.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. La Compaiiia histéricamente no
ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente lo ha administrado como capital de trabajo que lo
ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de Ja Compania sobre el periodo remanente
a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en €] cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Manos de 1
ano

Al 31 de diciembre del 2018

Proveedoras yotras cuentas por pagar 88.285
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 30,092
Al 31 de diciembre del 2017

Proveedores y olras cuentas por pagar 87,040
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,471,315
Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efective y equivalentes de efectivo, y el
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

patrimonio ajustado inciuye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos
no acumulados, de haberlos. E! indice deuda ~ patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del

estado de situacion financiera era el siguiente:

Proveedores yotras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta
Total Patrimonio

Capital total
Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2018 2017
88,285 67,040
30,092 1,471,315

118,377 1,538,355
(26,751) (57,446)
91,626 1,480,909
4,413,350 2,998,240
4,504,976 4,479,149
2% 33%

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al131 de dicierbre del 2018

Al 31 de diciemmbre del 2017

Corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Hectivo y equivalentes de efectivo 26,751 57,446 -
Total activos financieros 26,751 57,446 -
Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 88,285 67,040 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 30,092 1,471,315 -
Total pasivos financieros 118,377 1,538,355 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicién:
% de

Compaiila participacién 2018 2017
Nefrocontrol S.A 10% 1,608,424 1,608,424
Manadialisis S.A. 10% 696,092 696,002
Sermens S.A 10% 338,656 338,656
Dialcentro S.A. 10% 290,990 290,990
Pasal Patifo Salvador Cla. Lida. 10% 286,454 286,454
Medicopharma S.A. 10% 801,202 801,202
Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. 10% 231,194 223,864
Dialibarra Cia. Ltda. 10% 233,046 233,046
Otros (1) 18,938 -

4,504,996 4,478,728

(1) Corresponde a anticipos entregados para la adquisicidn de nuevas clinicas. En 2019 se realizaran
los tramites necesarios para formalizar la compra.

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacionadas y estan registradas al costo; ninguna de

las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion
publicados.

No se ha identificado pérdidas por deterioro de estas inversiones al 31 de diciembre del 2018 y 2017. El
derecho de voto de la Compaiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacién posee. La Compaiiia durante el afio 2018 no efectud la adquisicion de
inversiones en acciones en nuevas compaiias.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2018 2017
Proveedores locales de servicios 85,822 61,114
Otras cuentas por pagar 2,463 5,926
88,285 67,040
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes o
con participacion accionaria significativa en la Compafia:

(a) Saldos con compafiias relacionadas

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con companias relacionadas:

Cuenta por pagar a compaiifas relacionadas: Relaciéon 2018 2017
Fresenius Medical Care Beteiligungsgeseltchaft
(MbH) Accionista - 25,655
Accionista
Frasenius Medical Care AG & Co. KGaA 30,092 1,445,660

30,092 1,471,315

(b) Transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y
2017 con compaiias relacionadas:

Compaiiia Tipo de transaccion 2018 2017
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Préstamos recibidos - 400,000
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Intereses pagados - 25,655
- 425,655

IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la composicion de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es comao sigue:

2018 2017
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta - 1,377
Impuestos por pagar:
Otros impuestos por pagar 20 956

Pagina 22 de 25



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

b) Impuesto a la renta

Durante los ejercicios fiscales 2018 y 2017, 1a Comparia no ha generado ingresos gravables para
impuesto a la renta. Las leyes tributarias vigentes establecen que no estan sometidas al pago del
anticipo minimo aquellas sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades. Dado que el giro de operaciones
de la Compaiiia es la tenencia de acciones y participaciones, se acoge a esta exencion.

c) Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 308.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre
obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos
educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio
2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para
sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado - IVA, se establece el uso del crédito tributario
de Valor Agregado - IVA en compras hasta dentro de 5 aiios desde la fecha de pago, o la
devolucion o compensacién del crédito tributario de retenciones de Valor Agregado - IVA
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
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El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRl
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos

contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas
operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
en los estados financieros.

CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compaiia esta conformado por 4,695,000 (2017: 3,245,000) acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cofiza sus acciones en la bolsa de valores.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compaiiia de fecha 30 de noviembre del
2017, resolvié aumentar el capital social de la Companiia en US$1,450,000. Con fecha 20 de diciembre del
2017 se notariza mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatuto de la Compania y se
formaliza con la Inscripcion en el Registro Mercantil del Canton Quito con fecha 15 de enero del 2018.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de ta Junta General de
Accionistas y cumpiliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Honorarios profesionales 16,233 7,656
Impuestos ycontribuciones 13,499 -
Oftros gastos 5,036 89,123
34,768 96,779

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

LI
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