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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S. A. (la “Compaiiia"), fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, segin escritura piblica notariada con fecha 16 de agosto de 2011,

La direccién registrada de la Compafiia es Avenida Franeisco de Orellana y San Ignacio E12-12.

El objeto principal de la Compaiiia es Ia adquisicion de acciones, participaciones, derechos y acciones de otras
compaiiias o personas con la finalidad de vincularlas y ejercer control de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados. La Compaiiia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuadar.

La Compaiiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA, domiciliada en
Alemania.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de
febrero del 2018 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Situacion econdémica del pais -

Durante el 2017 Ia situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, cbtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar 1a balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracidn de la Compaiiia considera que las situaciones antes indieadas no han originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuaci6n, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidén obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién;

Aplicacion obligatorin para

Normi Tema eiercicios iniciados a partis de:
NICzB Mejoras relacionadas con la medicion de una asocizda o una empresn conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes e transferencias de propiedades de inversién y que las inismas deben realizarse
) - 1 deenerv 2018
cuando hay un cambio demostrable en el uso ded activo.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminaci6n de las exenciones a corto plazo para los adeptantes por primera 1 de enero 2018
vezcon respecto ala NUIF7, la NIC 19 v la NUiF 10, -
NIF2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones | de aicrt 2038
NHF 4 rEmme‘néas ala NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas ala aplicacién de Ia NIIF g (Instrumentos 1 deenero 2018
inancieros).
NIIFg Corresponde ala revision final de la NITF g, que reemplaza las pubficadas anteriormente y a fa NIC 39 y sus
A 1deenero 2018
guizs de aplicacion.
NIIF 15 Publicacion de In norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de fos contratos con los clientes”,

esta norma reemplazard ata N1C 15 y 18, tdeenero 2018

Aclaracidn sobre transaccivnes en moneda extranjera o partes de transaceciones en ks gue existe wna
1 de enero 2018

CINIIF a2 contraprestacion denominada o tasada en unz meneda extranjera.
NIC 28 Aclaractén sobre el registro 4 largo plazo de v inversidn que no esta aplicando el valor patrimoniad
p t deenero 2019
proporeionat
NIIF16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré ala NIC 17, 1 de engro 2019
NIIFy Enmienda a la NHIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
‘ 1 degnero 2019
adelantados
Enerpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de Ins incertidarbres sobre eiertos tratamientos
N 1 deenero 201G
CINIIF 23 de impuesto a a renta
NIIF17 Noma que reemiplazard ala NITF 4 "Contratos de Seguros”™, 1 de enero 2021

La Administracién estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

En relacion a la NIIF 9, 15 v 16 la Administracion informa lo siguiente:
NIIF g Instrumentos Financieros
Naturaleza del cambio: La NIIF g trata la clasificacién, medicién y baja de activos y pasivos financieros,

introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de deterioro para activos
financieros.

Impacto: La Compafiia ha revisado sus instrumentos financieros y, de acuerdo a sus anélisis considera
que la nueva norma no generard impactos relevantes en sus estados financieros.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
Naturaleza del cambio: El IASB emiti6 una nueva norma para el reconocimiento de ingresos. Esta

reemplazard a la NIC 18, que cubre los contratos de bienes y servicios, y a la NIC 11, que cubre los contratos
de construccién.

La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de
un bien o servicio al cliente.

La norma permite para su adopcién un enfoque retrospectivo completo, asi como un enfoque retrospectivo
modificado,

Impacto: La Administracién evalué los efectos de Ia aplicacién de la nueva norma y considera que no
existirdan impactos significativos en sus estados financieros.

Traduceién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan

en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a Ia moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las trangacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, y depodsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios, se muestran come
pasivo corriente en el estado de situacion financiera.
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria de: “préstamos y partidas por cobrar”. Los
pasivos financieros se clasifican en la categoria de “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y partidas por cobrar”, Pe igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde

la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sitnacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situvacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de deuda en Ia

fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
contratacion.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, qué de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y
éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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Medicion posterior -

(a¢) Préstamos Yy cuentas por cobrar
Posterior al reconocimiento inicial, las otras cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por
cobrar se componen de otras cuentas por cobrar.

(b)  Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: proveedores y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados de] activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un activo o pasivo.

La Compafiia da de baja un pasivo finaneiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente,

Inversiones en acciones

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacionadas y estan registradas al costo; ninguna de las
acciones eg cotizada piblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizaciom publicados. A
la fecha de cada estado de situacién financiera no existe evidencia de deterioro de estos activos.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cnales tiene acciones, es ignal al
porcentaje de participacién que posee.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i}  Impuesto ala Renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de

Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonioc, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i)  Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financiercs. El Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaifiia reconoce ingresos provenientes de dividendos, se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son reconocidos en el
estado de resultados integrales cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibirlos, lo cual
generalmente es en la fecha en que se declara su distribucion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes para
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reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S.A. es coordinada
a través de directrices definidas por la Gerencia General.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite sdlo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas para Fresenius Medical Care Ecuador
Holdings S.A.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(ineluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de 1a Compafia.

fa) Riesgo de crédito

- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos
en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
institueiones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La calificacién de la institucion financiera en la que la Compafija mantiene sus cuentas corrientes se
detallan a continuacién:

Entidad financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA-

(b) Riesgo de liquidez

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses. La Compaiiia historicamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo
existente lo ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de
proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remanentes a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entreiy2
ano afios

Al 31 de diciembre de 2017

Proveedores y otras cuentas por pagar 67,040 -
Compafifas relacionadas 1,471,315 032,247
Al 31 de diciembre de 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 241,818 -
Compaiiias relacionadas 932,247 -

(c) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la

Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos
a corto plazo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 67,040 241,818
Compafiias relacionadas 1,471,315 932,247
1,538,355 1,174,065
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (57,446) (149,729)
Deuda neta 1,480,909 1,024,336
Total Patrimonio 2,008,240 3,111,535
Capital total 4,470,149 4,135,871
Ratio de apalancamiento 33% 25%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.7 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre de 2017

Alz1 de diciembre de 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 57,446 149,729 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas por cobrar - 3 -
T otal activos financicros 57,446 149,732 -

IR

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedoresy otras cuentas por pagar 67,040 241,818 -
Companias relacionadas 1,471,315 932,247 -
Total pasivos financieros 1,538,155 1,174,065 -

Valor razonable de instrumentaos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financiercs corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos loeales

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:

% de

Compaiiia participacion

Nefrocontrol S.A. 10%
Manadiilisis S.A, 10%
Sermens S.A. 10%
Dialcentro S.A. 10%
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda. 10%
Medicopharma S.A. 10%
Cener S.A. 10%
Dialibarra Cia, Ltda. 10%
Fresunius Medical Care Ecuador Servicios S.A. 10%

2016 2015
57,446 149,729
2017 2016

1,608,424 1,561,780
696,092 696,002
338,656 338,656
200,990 290,989
286,454 286,454
8o1,202 691,600
223,864 138,621
233,046 97,556
- 33,000
4,478,728 4,134,748

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacionadas y estn registradas al costo; ninguna de las
acciones es cotizada pablicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacién publicados.

No se ha identificado pérdidas por deterioro de estas inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

El derecho de voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacion que posee. La Compafiia durante el afic 2017 no efectué la adquisicion de
inversiones en acciones en nuevas compafiias. Durante el afio 2016 se suscribieron los signientes contratos:
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Contrato para la adquisicion de acciones de Medicopharma S.A,
Con fecha 18 de septiembre de 2015, la Compaiifa conjuntamente con su parte relacionada Fresenius
Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de compra y venta de acciones con los

ex accionistas de Medicopharma S.A. para la adquisicién del 10% vy 90%, respectivamente de las acciones de
la misma.

El contrato establece que los compradores retendran US$1,233,653 {(1/S$123,365 correspondientes al 10%
es atribuible a la Compaiifa) como precio de garantia, el cual serd entregado a los vendedores en un plazo
maximo de tres afios después de la fecha de cierre, asi como establece un saldo de precios para
contingencias no reveladas por un valor de USS$2,074,800 (US$207,480 correspondientes al 10% es
atribuible a la Compaiia), que seri liquidado y pagado en el plazo de doce meses después de la fecha de
cierre. La fecha efectiva de la adquisicion de las acciones fue el 6 de febrero de 2016.

Contrato para la adquisicién de participaciones de Unidad Renal Dialibarra Cia, Ltda.

Con fecha 18 de septiembre de 2014, la Compaiiia conjuntamente con su parte relacionada Fresenius
Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de compra y venta de participaciones

con los ex socios de Unidad Renal Dialibarra Cia. Ltda para la adquisicion del 109 y 90%, respectivamente
de las acciones de la misma.

El contrato establece que los compradores retendrin US$200,929 (US$20,093 correspondientes al 10% es
atribuible a la Compafiia) como precio de garantia, el cual serd entregado a los vendedores en un plazo
maximo de tres afios después de la fecha de cierre, asi como establece un saido de precios para
contingencias no reveladas por un valor de US$378,000 (US$37,800 correspondientes al 10% es atribuible
a la Compaiiia), que serd liquidado y pagado en el plazo de doce meses después de la fecha de cierre. La
fecha efectiva de la adquisicién de las participaciones fue el 10 de noviembre de 2016.

Contrato para la adquisicién de acciones de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A,

Con fecha 28 de marzo de 2016, la Compania conjuntamente con su parte relacionada Fresenius Medical
Care Beteiligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de compra y venta de acciones con los ex
accionistas de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. para la adquisicion del 10% y 90%,
respectivamente de las acciones de la misma.

El contrato establece que los compradores retendran US$118,594 (US$11,859 correspondientes al 10% es
atribuible a la Compafiia) como precio de garantia, el cual seréd entregado a los vendedores en un plazo
maximo de tres afios después de la fecha de cierre, asi como establece un saldo de precios para
contingencias no reveladas por un valor de US$415,893 (US$41,589 correspondientes al 10% es atribuible a
la Compaiiia), que seri liquidado y pagado en el plazo de doce meses después de la fecha de cierre.

La fecha efectiva de la adquisicion de las acciones fue el 20 de mayo de 2016.
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CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 2016
Cuentas por pagar por adquisicion de acciones 61,114 226,010
Otras cuentas por pagar 5,926 15,808
67,040 241,818

Las cuentas por pagar por adquisicién de acciones estin compuestas por saldos pendientes por concepto de
retenciones de garantias y contingencias como lo establecen los contratos de adquisicion de acciones y
participaciones suscritos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafijas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Relacidn 2017 2016
Provision de fondos:
Fresenius Medical Care Beteiligungsgeseltchaft Accionista
(MbH) - 20,793
Pago Intereses
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Accionista 25,655 -
Préstamos recibidos:
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Accionista 400,000 900,000
Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:
201 2016
Cuenta por pagar 4 compariias relacionadas:
Fresenius Medical Care Beteiligungsgeseltchaft
{MbH) Accionista 25,655 21,315
Fresenius Medical Care AG & Co. XKGaA Accionista 1,445,660 910,032
1,471,315 932,247

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicion de los impuestos por recuperar y pagar es el siguiente:
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201 2016
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,377 1,256
1,377 1,256
Impuestos por pagar
Otros impuestos por pagar 956 136
956 136

Impuesto a la renta

Durante los ejercicios fiscales 2017y 2016, la Compaitia no ha generado ingresos gravables para impuesto a
larenta. Las leyes tributarias vigentes establecen que no estin sometidas al pago del anticipo minimo aquellas
sociedades, cuya actividad econémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades. Dado que el giro de operaciones de la Compafiia es la tenencia de acciones y
participaciones se acoge a esta exencion.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2017 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

s Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

s Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria iinicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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» Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio

¢ Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existird impacto directo
de los aspectos mencionados anteriormente.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre comprende
3,245,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 2016
Honorarios profesionales 7,656 26,450
Impuestos y contribuciones - 12,513
Otros gastos 89,123 11,018
96,779 49,990

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3L de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compama, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no hayan sido revelados en los mismos.
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