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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Entidad gue Reporta

Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S. A. {"la Compafiia”), fue constituida en la ciudad
de Quito ~ Ecuador, segun escritura publica notariada con fecha 16 de agosto de 2011.

La direccién registrada de la Compafifa es Avenida Shyris N32-218 v Eloy Alfaro, Edificio
Pargue Central, piso 5, oficina 508, frente al parque Carolina.

El objeto principal de la Cempania es la adquisicién de acciones, participaciones, derechos y
acciones de otras compafias o personas con la finalidad de vincularlas v ejercer control de
propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia ¢ resultados. La
Compafiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias, Valores
vy Seguros de la Replblica del Ecuador.

La Compafiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de confermidad con o previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante
Legal de la Compafiia el 20 de marzo de 2017 y segun exigencias estatuiarias serén
sometidos para aprobacion de la Junta de Accionistas.

{b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

{c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafifa. Toda |z informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportades de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

- Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiongs
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
{Continda)
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Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia de acuerdo con lo
previsto en las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
v pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicidn de os valores razonables principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datcs de
mercados observables siempre que sea posibie. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una ierarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivet 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entences la medicion
del valor razonahle se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final dei periodo en el cual ccurrié el cambio.

En la nota 5 {a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado,

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro dei ciclo normal de la
operacion de la Compafifa, y como ne corrientes, 108 de vencimignto superior a dicho
periodo.

(Continua)
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(b} Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivades en
la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafiiza reconcce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Companiz da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se
reconace CoOmMo un activo o pasivo.

La Comparia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Companifa cuenia con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Finangieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
fransaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usande el método de interés efectivo, menocs las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de otras cuentas por
cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamentie atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se vealoran al costo amortizado

usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y cuentas
por pagar.

{Contintia)
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iv. LCapital Social
l.os costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de accicnes
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos
de cualguier efecto tributario.

|nversiones en Acciones

Las inversiones en acciones representan menos del 20% de tenencia del capital en una
entidad, en la cual la Companfa no tiene control ni infiuencia significativa, y se reconoce
segun el métedo del costo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y coniingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconoccen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de esventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especifices de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
SUCESO0S v circunstancias concurrentes a ia valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdomicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fizble, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que |z probabitidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento [ngresos Ordinarios v Gastos

I. Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando &l valor razonable de la
conirapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos
son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se establece el
dereche de la Compania a recibirlos, 1o cual generalmente ¢s en la fecha en que se
declara su distribucion.

{Continua)
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Gastos

Los gastos son reconoccidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gaste por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en &l patrimonio, en
cuyo casc el monto de impueste relacienado es reconocido en otros resuitados
integrales o en ¢l patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gque se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

ii. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la rentz diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacién financiera y los montos usados para propoésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reccnocimiento inicial de un activo ¢ pasive en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, vy que no afectz la utilidad ¢ pérdida financiera ni gravable.
La Compariia no mantiene diferencias temporarias que generen impuesto diferido,

Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, {a Compadia considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
infermacién que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Nuevas Normas e Interpretacionas Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comianzan después del 1 de enero
de 2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Continta)
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

ta NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINHF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
lz aplicacion en la NIIF 15. La Compafiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NIIF 9 {nstrumentos Financieros

l.a NIIF 9 publiceda en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

L.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despugs del 1 de enerc de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafia ha iniciado el praceso de evaluar gl impacte potencial resultanie de la aplicacidn
de la NiIF 8. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionzles para arrendamientos a corto plazo vy arrendamientos de hienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el
arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u cperativos.

La NIIF 16 reempleza las actuales guias de arrendamiento, incluyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliguen NIIF 15 - Ingreso de

Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 186.

{Continda)
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La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitative dependerd del método de transicion elegido, de la
extensién en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiente de
éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La

Compafia no espera que las siguientes nuevas ncrmas o modificaciones tengan un

impacto significativo sobre los estados financieros:

Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjunios

{Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28},
Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Bazonables v Administracion de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayor informacién acerca de ios supuesios efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos (medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase
nota 2.e se aproxima al valor en libros puesto gue las fasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracieristicas.

Administracién de Riesgo Financiero

La Gerencia Financiera s Iz responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua del manejo v control de fa liquidez. Dicha metodologia se administra en base a
una serie de procedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo de liquidez.

Inversiones en Accicnes

Al

31 de diciembre de 2016, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en

US$1.023.213. La Administracién de la Compafiia considera que no hay riesgo de liguidez.

(Contintia}
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En consecuencia, la Administracion de la Compadia considera que tal condicién deficitaria de
capital de trabajo a la fecha de los estados financieros, no constituye una incertidumbre
respecto de la habilidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha durante el

futuro posible.

Un detalle de fas inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacion 20186 2015

Nefroconircol S. A. 10% US$ 1.661.780 1.446.285
Manadidlisis S. A. 10% 696.092 696.092
Sermens S. A. 10% 338.656 338.656
Dialcentro S. A. 10% 290.989 284.823
Pasal Patino

Salvador Cia. Ltda. 10% 286.454 286.454
Medicopharma S. A, 10% 691.600 -
Cener S. A. 10% 138.621 -
Dialibarra Cia. Ltda. 10% 97.556 -
Fresenius Medical Care

Ecuador Servicios S. A, 10% 33.000 3.000

US$  4.134.748 3.065.312

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacicnadas y estan registradas al costo;
ninguna de las acciones es cotizada plblicamente y, en consecuencia, no se dispone de
precios de cotizacion publicados. A la fecha de cada estado de situacién financiera no existe
evidencia de deterioro de estos activos.

El derecho a voto de la Compafiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee.

A continuacion un resumen de los contratos suscritas en 2016 {y 2015) por la Compania para
la adquisicién de acciones y participaciones:

- Contraio para la Adguisicion de Acciones de Medicopharma S. A.

Con fecha 18 de septiembre del 2015, la Compafia conjuntamente con su parte
relacicnada Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH suscribiercn un
cantrato de compra venta de acciones con los ex accionistas de Medicopharma S. A.
para la adquisicion del 10% y 90%, respectivamente, de las acciones de la misma.

El contrato establece que los compradores retendran US$1.233.653 (US$123.365
correspondientes al 10% es atribuible a la Compafifa} como precio de garantia, el cual
serd entregado a los vendedores en un plazo maximo de tres afos después de |a fecha
de cierre, asi como establece un saldo de precics para contingencias no reveladas por
un valor de US$2.074.800 (US$207.480 correspondientes al 10% es atribuible a la
Compania), aue serd liquidado y pagado en el plazo de doce meses después de la fecha
de cierre.

La fecha efectiva de la adquisicién de las acciones fue el 6 de febrero de 2016.
(Continga)
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- Contrato para |la Adquisicién de Participaciones Unidad Renal Dialibarra Cia. Ltda.

Con fecha 18 de diciembre del 2014, la Compafila conjuntamente con su parte
relacionada Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un
contratc de compra venta de participaciones con los ex socios de Unidad Renal
Dialibarra Cia. Ltda. para la adquisicién del 10% vy 90%, respectivamente, de las
participaciones de la misma.

El contrato establece que los compradores retendran US$200.929 (US$20.093
correspondientes al 10% es atribuible a la Compania} come precio de garantia, el cual
serd entregado & los vendedores en un plazo méximo de tres afios después de la fecha
de cierre, asi como establece un saldo de precios para contingencias no reveladas por
un valor de USS$378.000 (US$37.800 correspondientes al 10% es atribuible a la
Compadia), gue sera liguidado v pagado en el plazo de doce meses después de la fecha
de cierre.

La fecha efectiva de la adquisicidn de las acciones fue el 10 de noviembre de 20186.

- Contrato para la Adquisicién de Acciones de Centro de Enfermedades Renales Franz
Garcia S. A

Con fecha 28 de marzo del 2016, la Companfia conjuntamente con su parte relacionada
Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de
compra venia de acciones con los ex accionistas de Centro de Enfermedades Renales
Franz Garcia S. A. para la adquisicion del 10% vy 90%, respectivamente, de las acciones
de la misma.

El conirato establece que los compradores retendran US$118.584 (US$11.859
correspondientes al 10% es atribuible a la Compafia) como precio de garantia, el cual
serd entregado a los vendedores en un plazo maximo de tres afios despues de la fecha
de cierre, asi como establece un saldo de precios para contingencias no reveladas por
un valor de US$415.893 {US$41.582 correspondientes al 10% es atribuible a la
Companial, que sera liquidado y pagado en el plaze de doce meses después de |z fecha
de cierre.

L.a fecha efectiva para la adguisicion de acciones fue el 20 de mayo de 2016.

(7) Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar s como sigue:

2016 2015
Cuentas por pagar por
adquisicién de acciones Uss 226.010 87.725
Ofras cuentas por pagar 15.808 -
Impuestos por pagar 136 38
US$ 241.954 87.763

(Continua)
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L.as cuentas por pagar por adquisicion de acciones estén compuestas por saldos pendientes
de pago por concepto de retencicnes de garantias y contingencias como lo establecen los
contratos suscritos de adquisicidon de acciones y participaciones; los importes pendientes de
pagc al 31 de diciembre de 2016 son como sigue: i) ex accionistas de Medicopharma S, A,
US$164.896 (US$ 0 en 2015) i) ex accicnistas de Centro de Enfermedades Renales Franz
Garcia S. A. US$61.114 (US$0 en 2015) ii} ex accionistas de Nefrocontrol S. A, US$0
(US$60.136 en 2015); i} ex socios de Pasal Patifo Salvador Cia. Ltda. US$0 {US$10.154 en
201B}; v, iii) ex accionistas de Dialcentro S. A. US$0 (US$17.435 en 2015).

Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Corriente

En ios ejercicios fiscales 2016 y 2015, la Compafiia no ha generado ingresos gravabies
para impuesto a la renta.

{b) Anticipo de Impuesto a la Benta

tas leyes tributarias vigentes establecen gue no estén sometidas al pago del anticipo
minimo aguelias sociedades, cuya actividad economica consista exclusivamenie en la
tenencia de acciones, participaciones ¢ derechos en sociedades. Dado que el giro de
operaciones de la Compania es exclusivamente la tenencia de acciones y participacionas
se acoge a esia exencidn.

{c) Impuesto a la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Compania no ha reconocido impuesto a la renta
diferido, dehido a que no ha generado diferencias temperarias deducibles o imponibles.

(d} Precics de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
ano 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayc de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operacicnes con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben praesentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacicnadas sea superior a US$15.000.000.

Debido a gue las transacciones con paries relacionadas correspondienies al afio 2016
{y 2015) no han superadc los montos pravistos en la resclucion antes mencionada, la
Administracién de la Compania determiné gue no esta requerida a presentar el informe
integral de precios de transferencia; asi mismo, considera que las transaccicnes con
partes relacionadas se han ejecutado en términos de libre compeiencia.

{Continda)
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{e} Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de impuesto & la renta presentadas por fa Compafiia en los afos 2013 al 20186,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertos, sobre la base de evaluacidon de muchos faciores,
incluyendo interpretaciones de las ieyes tributarias y la experiencia previa.

{9) Patrimonio

Capital Social

La Compafiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominar de
US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Compaiia estd conformado por -
3.245.000 en 2016 (y 2015} acciones suscritas y pagadas.

En 2015 se efectuaron los siguientes aumentos de capital por un total de US$841.400,
mediante la conversion en instrumentos de patrimonio de los fondos de capital provistos por
el accionista principal de la Compafiia:

Fecha de inscripcion

de la escritura publica Imparte

en gl registro mercaniil capitalizado
26 de junio de 2015 USs 561.310
27 de julio de 2015 81.539
25 de noviembre de 2015 198.5651

Uss 841.400

{10) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Honorarios, comisiones y dietas
a personas naturaies Uss 26.459 5.668
Impuestics, contribuciones y otros 12.513 75.225
Qtros gastos 11.018 436
uss 49.990 21.329
{Continta)
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(11) Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

(a)

Transacciongs con Partes Relacionadas

El resumen de las transacciones con partes relacionadas es el siguients:

Afio terminado el 31
de diciembre del

2016 2015

Dividendos recibidos:
Nefrocontrol 5. A. US$ - 143.161
Manadiglisis - 91.299
Dialceniro S. A. - 21.143
Sermens S. A. - 7.368
Uss - 262.951

Provisién de fondos -

Fresenius Medical Care

Beteiligungsgeseltschaft (MbH) Uss 20.793 280.694

Préstamos recibidos:
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA US$ 900.000 -

Acuerdo de Préstamo

Con fecha 26 de mayo de 2016, la Compania suscribié un acuerdo de préstamo con su
parte relacionada FMC AG & Co, KGaA por US$900.000, cuyos desembolsos se
efectian con base en lo solicitado por la Compafila, a un plazc de 365 a partir de la
fecha del primer desembolso. El acuerdo establece que la tasa de interés scbre el
monto total del préstamo pendiente se calcula sobre la base LIBOR mas un margen
basado en los costos de refinanciacion del FMC AG & Co. KGaA Group, en la
actualided 105 puntos basicos, v un margen basado en la situacidn financiera vy la
situacién econdmica del presiatario, en la actualidad 37,5 puntos basicos. El tipo de
interés se fijara dos dias habiles antes del primer desembolso. Posteriormente, el tipo
de interés serd recalculado en la fecha de renovacion, cuando las partes lo acuerden.

La Compafiia utiliza las instalacicnes v recibe sin cargo algunos servicios administrativos
y contables de Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A, parte relacionada.

Saldos con Partes Relacionadas

Un detzlle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
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2016 2015
Prestamo y otras cuentas por pagar a
partes relacionadas:
Provisién de fondos - Fresenius Medical Care
Beteiligungsgeseltschaft (MbH) - accionista  US$ 21.315 522
Préstamo por pagar - Fresenius Medical Care
AG& Co. KGaA 910.932 -
uss 932.247 522

En 2015 el saldo de provision de fondos con Fresenius Medical Care
Beteiligungsgeseltschaft (MbH), corresponde principalmente a efective recibido del
principal accionista que fue destinado para el pago de las adquisiciones de inversiones
en acciones, asi como para financiar las operaciones de la Compafiia; estas cuentas por
pagar no generan intereses, ni tienen plazo de vencimiento, sin embargo existe la opcién
de solicitar el pago en cualguier momento; en la practica los importes pendientes de
pago previa revision de la situacion patrimenial de la Compaffa y autorizacion del
accionista principal han sido convertidos en instrumentos de patrimonio para futuras
capitalizaciones.

Eventos Subsecuegntes

La Companiia ha evaluado los eventos subsecuenties hasta el 20 de marzo de 2017, fecha en
gue los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera y hasta antes del 20 de marzo de 2017, gue requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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