FRESENIUS MEDI CAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A

ESTADO DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Total activos corrientes y total de activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos accionistas

Total pasivos corrientes y total de pasivos

PATRIMONIO

Capital suscrito

Capital suscrito y no pagado
Pérdida acumulada

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

1.012.593

1.012.593

987.725

987.725

50.000
(25.125)

(7)

24.868

1.012.593




FRESENIUS MEDI CAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DEL 2011

(Expresados en U.S. délares)

2010

INGRESOS

Intereses bancarios 13
Total ingresos 13
GASTOS OPERACIONALES

Gastos bancarios (20)
Total (20)
Pérdida neta (7)

Ver notas a los estados financieros




FRESENIUS MEDI CAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U.S. délares)

Descripcion

Aportes recibidos
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Capital Total Resultados
Capital Suscrito Suscritoy no Capital Total
. acumulados
pagado Social
50.000 (25.125) 24.875 24.875
(7) (7)
50.000 (25.125) 24.875 (7) 24.868

Ver notas a los estados financieros




FRESENIUS MEDI CAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2011

INFORMACI ON GENERAL

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A, fue constituida en la ciudad de
Quito el 16 de agosto de 2011, con una duracién de cien afos pudiéndose prolongarse o
liguidarse bajo decisién de la junta. El domicilio de la Compania es en la ciudad de Quito
pudiendo establecerse sucursales, agencias en cualquier lugar del pais o exterior.

El objeto de FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A, es la compra de
acciones, participaciones, derechos y acciones de otras compafias o personas con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resulta.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board IASB,
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y segun los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de "Compafhia" es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S.A.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



2.2

2.3

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y en bancos.

Activos financieros

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v' Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaciéon son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el



2.4

2.5

valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Companfa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Sila Compania tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos
y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, la
Comparnia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligaciéon asociada
por los valores que pueden ser pagados. Sila Compania retiene sustancialmente
todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la
Compania continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos por la
Compaiiia.

Impuestos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afnos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido promulgadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido en las diferencias entre los valores de los
activos y pasivos de los estados financieros y las bases de impuestos
correspondientes que se usan en el calculo de la utilidad gravable, y es
contabilizado usando el método de pasivos del Estado de Situacién Financiera.

Los pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales de impuestos.

Los activos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable que los
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beneficios gravables estén disponibles contra los que esas diferencias deducibles
temporales puedan ser utilizadas.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en
una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en fecha de
presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte
de este sean recuperados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca
o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de
Situacion Financiera.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se compensan cuando se puede
hacer cumplir un derecho legal para causar los activos corrientes por impuestos
contra los pasivos corrientes por impuestos y cuando estos estan relacionados
con el impuesto a la renta recaudado por la misma autoridad tributaria y la
Compainia tenga la intencién de establecer sus pasivos corrientes por impuestos y
pasivos en una base neta.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en
la utilidad o pérdida.

2.6 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
2.7 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.8 Estado de Flujo de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operaciéon, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el



concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
el estado de resultados.

2.9 Compensacion de transacciones y saldos

2.11

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compania

No se tuvo ningun efecto sobre los Estados Financieros de FRESENIUS MEDICAL
CARE ECUADOR HOLDINGS S.A, respecto de normas que fueron efectivas por
primera vez en el afio 2011.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafia que no
entran aun en vigor

Fecha
: Fecha que estimada
Titulo y nombre . . . -, Impactos
- Cambios normativa entra en aplicacidén
normativa . esperado
vigor en la
Compaiiia
NITF 9 Instrumentos Se establece que los activos 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafia aln no
financieros y pasivos financieros se 2013 2013 ha terminado Ia
clasifiquen en dos evaluacion de los
categorias: a valor razonable posibles impactos.
y a costo amortizado, dicha
determinaciéon se hace en el
reconocimiento inicial.
NITF 10 - Consolidacién de Se debe identificar el control 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafia auan no
estados financieros existente para determinar si 2013 2013 ha terminado Ia
se incluyen los de la evaluacion de los
Controlante. posibles impactos.

NITF 13 - Medicién del valor Se busca uniformidad en 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafia aiun no

razonable

cuanto a la determinacion 2013 2013 ha terminado la
del valor razonable para las evaluacién de los
partidas en los Estados posibles impactos.
Financieros, reduciendo la
complejidad de la
determinacion y
estableciendo una fuente
Unica de determinacion.

NIC 19 Revisada en el 2011 - Se elimina el enfoque de la 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafia aun no
Beneficios a empleados banda de fluctuacion, 2013 2013 ha terminado la

obligando a la Compafia a evaluacion de los
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registrar las ganancias y posibles impactos.
pérdidas actuariales en
resultados integrales.

No existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la
Companiia espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los
Estados Financieros.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos bancos estan conformados por dinero depositado
en la cuenta corriente del Banco del Pichincha.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Los préstamos accionistas al 31 de diciembre del 2011, corresponden a aportes en
efectivo otorgados por Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft MbH (Casa
Matriz) con el propésito de ser capitalizados en el siguiente afo.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. Hasta el afno 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Gltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidén

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a
partir del afo 2013.

La reduccidén progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas y
cervezas.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminaciéon vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

. Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no retornables,
utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdélicas, gaseosas, no gaseosas y
agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho generador serd su desaduanizacién.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compainia es de
USD$50.000 divido en 50.000 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de un
délar cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril

13 del 2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifia y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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